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Největší globální banky 





Performance indexů (v %) 



Big 5 v S&P 500 



Performance GAFAM (v %) 



10 akcií Amazonu 



10 akcií Amazonu 



Seasonal Strategy 



Sezónnost v posledních 30 letech



Globální dluhy 
v USD (biliony)

• Finanční škody díky 
zhodnocení USD jsou 
obrovské 

• Dluhy zemí Emerging Markes 
z důvodu rostoucích IR se 
zvyšují 

• V současnosti tvoří 4,2 bilionu



Úvěrová krize v 
EUR (miliardy)

• Odkad KPMG - špatné 
bankovní úvěry v Evropě 1,1 
bilionu EUR.  

• Dalších 1,5 bilionu EUR úvěrů 
pro Zombie instituce (vlastně 
bankrot ale stále provozuje 
činnosti) 

• Růst firemních dluhopisů v 
Evropě z 1,0 na současných 
2,4 bilionů 

• Při růstu IR hrozí ztráty



10 normalizačních kroků 
peněžní politiky



Dotazy? 


