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Ach ty US bondy

Desetilety dluhopis USA se svym vynosem do splat-
nosti dostal na hladinu 3,2 % a stava se tak jiz po-
merné realnym konkurentem pro akcie. Ani kratsi
splatnosti navic neprinasi vynosy o mnoho nizsi.
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Nejvetsi globalni banky




Oceneni americkych akcii

(z indexu S&P 500, dle hodnoty P/E — pomeéru cen akcii a zisku firem)

O 25,4 251

Investori jsou ochotni za dolar vydelku nejvetsich americkych firem zaplatit

na burze pétadvacetinasobek. Na Wall Street je nejdraze za posledni dekadu.
Za své penize investori letos dostanou nejmensi porci zisku na akcii
od roku 2008. Schopnost firem vydélavat se od jejich burzovni
hodnoty liSi nejvice za poslednich deset let.
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Das wurde aus 10
Amazon-Aktien

Amazon ist eine der erfolgreichs-
ten Aktienstorys aller Zeiten.
Besonders bemerkenswert:

Wer im Januar 2000 gekauft
hat und den 95-Prozent-Crash
bis November 2001 ausgeses-
sen hat, kommt immer noch auf
ein Plus von 1.800 Prozent.
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DAX Performance Index
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Sezonnost v poslednich 30 letech



Globalni dluhy
v USD (biliony)

* Financni skody diky
zhodnoceni USD jsou
obrovskeé

* Dluhy zemi Emerging Markes
z dlvodu rostoucich IR se
ZVYSuji

e \ soucasnosti tvori 4,2 bilionu




Bank Zombie  Corporate

UVérOVé_ k“ze V !-'“a_ulcredit Loans
EUR (miliardy)

 Odkad KPMG - Spatné
bankovni uvery v Evrope 1,1
bilionu EUR.

e DalSich 1,5 bilionu EUR uvéru
pro Zombie instituce (vlastne
bankrot ale stale provozuje
cinnosti)

e Rust firemnich dluhopisu v
Evropée z 1,0 na soucasnych
2,4 bilionU

* PYirdstu IR hrozi ztraty




10 normalizacnich kroku
penezni politiky

Quantitative Easing Zvyseni IR Quantitative Tightening
. Forward Guidance: | Redukce nakupu - Priprava na rist Oznameni, Ze brzy Ukonéeni
“Tak dlouho, az...” . dluhopist urokovych sazeb dojde k ukonceni bilance reinvestic

Oznameni, ze brzy i Ukonceni programu Rist Redukce
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