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Hruby domaéci produkt pokracoval ¢tvrtym rokem v nepretrzitém rlstu a jeho tempo
meziro¢né dokonce zrychlilo na 4,4 %, tedy o celé 2 p.b. vice nez Cinil prdmér v EU.
Hlavnimi prorGstovymi faktory byly spotfeba domacnosti, zahrani¢ni poptévka
ainvesti¢ni aktivita. Z hlediska cenového vyvoje dosSlo k navratu tempa rlstu
primérné vyse spotrebitelskych cen blize k dvouprocentnimu inflanimu cili, a to na

hluboko pod unijnim prdmérem (7,6 %).

V prvni poloviné roku 2017 doslo ze strany CNB k ukonceni jednostranného kurzového
zavazku. Tento nastroj CNB vyuZivala od listopadu 2013 a objem devizovych intervenci
za celé obdobi dosahl 75,9 mld. EUR (tj. cca 2,05 bil. K¢). Ve druhé poloviné roku pak
doslo, poprvé od roku 2008, ke dvéma zvySenim ménovépolitickych sazeb.
Dvoutydenni reposazba ke konci roku ¢inila 0,5 % p.a.

Celkovy objem prostfedk umisténych na finanénim trhu vzrostl o 9,7 % na hodnotu
6,13 bil. K¢, coZ predstavuje nejvyssi relativni i absolutni meziro¢ni narlst od roku
2012. V absolutnim vyjadfeni zaznamenaly nejvétsi zvysSeni opét vklady u avérovych
instituci (o 319,7 mld. K¢), které nadale zUstaly nejvyznamnéjsi polozkou s podilem
68,4 %. Stejné jako v predchozich péti letech se vrelativnim vyjadreni nejvice
mezirocné zvysil objem prostredkd umisténych v investi¢nich fondech (o 15,5 %).

Celkové uspory domacnosti umisténé v ramci produktl zprostredkovatelského
finan¢niho trhu vzrostly o 7,7 % a dosahly 3,49 bil. K. Od roku 2012 vykazovaly
kaZzdorocné nejvétsi mezirocni absolutni narlst neterminované vklady, které spolu
sinvesticnimi fondy v poslednich Sesti letech nejvyraznéji navysily sviij podil na
celkovych Usporach domacnosti (na 50,3 %, resp. 12,4 %). Naopak zastoupeni Uspor
v terminovanych vkladech a stavebnim sporeni setrvale klesalo. Rlst obliby
kapitalového trhu ilustruje mirnd zména alokace Uspor domdacnosti do bankovnich
produkt (ze 71,8 % v roce 2012 na 67,8 % v roce 2017).

ZadluZeni domacnosti mezirocné vzrostlo o 7% na témér 1,6 bil. K¢. Dlouhodobé
nejvyznamnéjsi podil zaujimaji Uvéry na bydleni (na konci roku 2017 vice nez 72 %).
Navzdory rlstu zGstava zadluZeni tuzemskych domacnosti vztazené k HDP ve srovnani
se zbytkem EU stale relativné nizké (31,3 % HDP).

V poctech subjektl finan¢niho trhu doslo jen k mirnym zménam, které nemély zasadni
vliv na jeho celkovou strukturu. V dominantnim sektoru uvérovych instituci obdrzela
povoleni k provozovani ¢innosti Banka CREDITAS a. s. a tfi pobocky zahrani¢nich bank,
z toho jedna z jiného nez ¢lenského statu EU (Industrial and Commercial Bank of China
Limited, Prague Branch). CNB zahdjila od 1. ¢tvrtleti 2017 proces tzv. prelicencovani
nebankovnich poskytovatelli spotrebitelskych uvérl, jehoZz vysledkem by mél byt
vyrazné nizsi pocet subjektd. Financni arbitr rozsitil svoji plisobnost o oblast sport
z neplatebnich G¢th a vkladnich knizek.

Bankovni sektor opét zaznamenal v fadé ukazatel( pozitivni vyvoj, a potvrdil tak svou
stabilitu — celkovy kapitalovy pomér (19,3 %) se udrzel vysoko nad regulatornim
minimem a od zacatku roku 2012 vzrostl o 4 p.b. Naopak podil avér( v selhani klesl na
stavebnich spofitelen vzrostl o vice nez Sestinu a dosahl rekordnich 7,07 bil. K¢.
Hospodarsky vysledek sektoru pred zdanénim se mirné zvysil (o 3,3 %) a také vykazal
rekordni hodnotu, a to 90,8 mld. K¢.

Zvy$eni ménovépolitické sazby CNB na 0,5 % se podstatn&ji neprojevilo v nardstu
prdmérnych trznich Grokovych sazeb u klientskych vkladl i Gvérd, atyto sazby tak
i nadale vykazovaly dlouhodobé nizké hodnoty. V pfipadé vkladl pretrvavalo nizsi
prdmérné droceni u nefinanénich podnik( (pokles na 0 %) ve srovnani s vklady
domacnosti (pokles na 0,4 %). Primérné Groceni Uvérd domacnostem pokleslo na
4,1 %, naopak u nefinanénich podnikd se nezménilo (2,6 %).
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Objem klientskych bankovnich vkladd vyznamné vzrostl o 10,7 % na 4,2 bil. KC.
Klientské bankovni Uvéry také rostly, ale nizsim tempem (o 4,6 %), a na konci roku
dosahly objemu 3,1 bil. K¢ Ve stfednédobém pohledu (od konce roku 2012) pak
klientské vklady vzrostly o 33% a uvéry o 31 %. Pomér klientskych vkladl ke
klientskym dvérim bankovni sektor od konce roku 2009 udrzoval nad Grovni 120 %.

Hypotecni trh opét vykazal vysokou aktivitu, i kdyZ v pfipadé nékterych agregdtnich
indikdtord doslo k mirnému mezirocnimu poklesu. Objem nové poskytnutych
hypoteénich avérl (v€. refinancovanych i refixovanych) pti zahrnuti bytovych
a nebytovych nemovitosti byl pouze o 1,5 % nizsi nez v rekordnim roce 2016 a dosahl
413,2 mld. K¢ Nové uvéry na bytové nemovitosti naopak meziro¢né vzrostly témér
04 %. Celkova dluznd ¢astka hypoteénich avérl opét vzrostla, a to bezmaéla o 8 % na
témér 1,5 bil. K& Nejéastéjsi fixace urokové sazby u nové poskytnutych hypotecnich
uvérld byla i nadale vrozmezi 1 az 5 let a tykala se 52 % uvér(. Obyvatelstvo, jako jiz
tradicné dominantni kategorie prijemcl hypotecnich Gvér(, navysilo své zadluZeni
prostfednictvim hypotecnich Uvérd na bytové nemovitosti 09,7% na témér
1,04 bil. K¢.

V sektoru stavebnich spofitelen bylo uzavieno 370 tisic novych smluv, coZ bylo méné
nez vroce 2016 a také vyrazné pod dlouhodobym primérem. Tento pokles zesilil
dosavadni nepretrzity ubytek celkového poctu smluv trvajici od roku 2003 a stavebni
spofritelny na konci roku 2017 spravovaly 3,2 milionu smluv. Klesajici trend pokracoval
jiz patym rokem také u celkové nasporené castky, kterd ke konci roku 2017 Ccinila
358,9 mld. K& SniZil se i objem vyplacené statni podpory, a to na 3,9 mld. K¢.
Z hlediska celkovych poskytnutych uvér(i sektorem stavebniho spofeni doslo po
Sestiletém obdobi poklesu ke zméné trendu, kdyzZ jejich objem vzrostl o 2,1 % na
245,7 mld. K¢. Nové uvéry, které Cinily 55,3 mld. K¢ (meziro¢ni narlst o 15,6 %), byly
z vice nez 99 % tvoreny preklenovacimi Gvéry. Trend vyvoje vklad( a uvérd v sektoru
se také promitl do zvyseni ukazatele podilu avérd k nasporené castce, a to o0 2,1 p.b.
na 68,5 %, co? byla nejvy3si zaznamenand hodnota v historii stavebniho sporeni v CR.

V sektoru spofitelnich a Uvérnich druistev puUsobilo béhem roku 10 subjektd.
Transformace nejvétsi druzstevni zalozny na banku vedla k meziro¢nimu snizeni
bilan¢ni sumy sektoru o 40,2 % na 30,8 mld. K¢. Vklady meziro¢né poklesly o 35 % na
19,0 mld. K¢ a objem uvérd o 33,8 % na 14,9 mld. K¢. Po ocisténi dat o hodnoty
transformované druZstevni zalozny vsak cely sektor vykazoval od roku 2012 velmi
mirny, avSak stabilni rGst. Podil avérd v selhani na celkovych pohledavkach sektoru
meziro¢né vzrostl o 0,9 p.b. na 20,3 %. Celkovy kapitdlovy pomér se vsak zlepsil
02,8p.b.na19%.

Sektor nebankovnich poskytovatell vykazal druhy rok po sobé rlst rozvahy o vice nez
5 %, coz vsak byla nizsi dynamika nez v bankovnim sektoru. Dlouhodobé vsak tento
sektor odpovidd méné nez 10 % bilance bankovniho sektoru.

Hlavni ¢esky akciovy index PX béhem roku vzrostl o 17,0 % a na jeho konci uzavrel na
Urovni 1 078 bodd, tedy nejvyssi hodnoté od roku 2011. Objem burzovnich obchodi
opét klesl (o 15,6 % na 148,5 mld. K¢), naopak k vyraznému ristu doslo u objemu
mimoburzovnich obchodl (o 33,5 % na 550,4 mld. K¢&), a to mj. i z dGvodu spekulaci
souvisejicich s ukonéenim jednostranného kurzového zavazku.

V sektoru obchodnikl s cennymi papiry (OCP) vzrostl meziroéné objem obchodl
0 144,2 % na 195,7 bil. K¢, tj. na dlouhodobé nejvyssi hodnotu. Za timto vyvojem stal
predevsim nardst u bankovnich OCP, a to predevsim u obchodl na vlastni Ucet
(0 176,6 % na 85,2 bil. K¢), v mensi mife pak u obchodl pro zakazniky (o témér 300 %
na 17,7 bil. K¢). Hlavnim hybatelem byly i zde spekulace v souvislosti s ukoncenim
jednostranného kurzového zavazku. Na nejvyssi hodnotu za poslednich 6 let vzrostl
objem zdkaznického majetku (na 4,6 bil. K¢) i objem obhospodarovanych prostredk
(na 846 mld. K¢). Z hlediska struktury alokace tvofily nejvyznamnéjsi ¢ast dluhové
cenné papiry a cenné papiry kolektivniho investovani. Vzrostl i objem majetku svéreny
spravcim aktiv, a to o 7,0 % na celkovych 1,38 bil. K¢.
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Objem prosttedkd ve fondech kolektivniho investovani vzrostl o 12,4 %. Ke konci roku
2017 v nich bylo umisténo 483,5 mlid. K¢ z toho 280,2 mld. K¢ vdomacich
a203,3mld. K¢ vzahrani¢nich fondech. V absolutnim vyjadreni nejvice rostly
prostfedky ve smiSenych, akciovych, nemovitostnich podilovych fondech a fondech
fondlG. Naopak pokles vykazaly fondy penéiniho trhu, strukturované a nejvice
dluhopisové. Nejvétsi podil na spravovanych prostfedcich (64 %) predstavovaly
smiSené a dluhopisové fondy. Také fondy kvalifikovanych investor(i zaznamenaly rdst
obhospodarovanych prostfedkd, a to o 28,8 % na 107,6 mld. K¢.

Pojistnému sektoru se podafilo otocit dvoulety sestupny trend v hrubém
predepsaném pojistném, které mezirocné vzrostlo o 2,5 % a dosahlo témér
151 mld. K¢. Na tomto vyvoji se podilelo neZivotni pojisténi ristem o 6,4 % na
93,3 mld. K& Naopak Zivotni pojisténi svym poklesem o 3,4 % na 57,6 mid. K¢
pokracovalo v sestupném trendu, ktery zacal jiz v roce 2013. Mirny narast celkového
Skodniho pribéhu v neZivotnim pojisténi o 7 % spolu s omezenymi moZnostmi
zhodnoceni investic se promitl do meziro¢niho poklesu zisku pred zdanénim o 19,9 %
na 10,6 mld. K¢.

Prostfedky v transformovanych a ucastnickych fondech ve IIl. penzijnim piliti vzrostly
o 85 % a dosahly 413,9 mild. K¢ Pocet ucastniki poklesl o 69 tisic na
4,47 milionu osob, coZ predstavuje nejmensi snizeni od poreformniho roku 2013,
ktery odstartoval soustavny odliv osob zapojenych do Ill. penzijniho pilite. Primérny
mésicni Ucastnicky prispévek se vramci penzijniho pfipojisténi zvysil na 624 K¢
a v pripadé dopliikového penzijniho spofeni na 776 K¢. Podil Géastnik( s pFispévkem
zaméstnavatele vzrostl na 20,9 % adoslo i ke zvySeni prdmérného mési¢niho
pfispévku zaméstnavatele, a to jak utransformovanych fondld (na 837 Kc), tak
u Ucastnickych fond( (na 885 Kc¢). Celkova prima statni podpora vyplacena tucastnikim
lIl. penzijniho pilife mirné vzrostla na 6,9 mld. K¢.

V roce 2017 byl prijat novy zakon o platebnim styku, novela zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu a novela zdkona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Na
evropské Urovni zlstalo prioritnim tématem sniZzovani rizik v bankovnim sektoru EU,
kdy cely rok probihalo vyjednavani znéni predmétnych péti legislativnich navrhd
publikovanych v listopadu 2016. V cervnu 2017 byl predloien ndvrh nafizeni
o celoevropském osobnim penzijnim produktu a v zafi 2017 navrh revize Evropského
systému finan¢niho dohledu. Béhem roku byla rovnéz publikovana dullezZita nafizeni
v oblasti rozvoje kapitalové trhu tykajici se sekuritizace a prospektu.
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