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Ostatni finanéni zprostredkovatelé a subjekty pusobici
na financnim trhu

= Subjekty kolektivniho investovani
= Obchodnici s cennymi papiry

= Pojistovny

= Penzijni fondy
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Co je to financni trh?

reseni financnich potreb

= prebytek penéz - chci ziskat vynos

= nedostatek penéz - chci ziskat penize
= kryti rizika souvisejiciho s zivotem

= zajisteni likvidity

= -> financni sluzby na financnim trhu

= funkce financniho trhu plni zejména
subjekty=zprostredkovatelé na financnim trhu
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Sektory financniho trhu

= sektor bankovnictvi - banky jsou subjekty,
které prijimaji vklady a poskytuji uvery

= sektor kapitalovy = kapitalovy trh - umoznuje
smenu kapitalu prostrednictvim cennych
papiru a financnich derivatu

= sektor pojistovnictvi = reseni problému s
rizikem zivota
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Bankovni sektor

= banky prijimaji vklady a poskytuji uvery

= viz minula prednaska

= banky ale nejsou jedine subjekty, ktere
muzou poskytovat Uvery
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Kapitalovy trh

= emise cennych papiru - alternativa k Gvéru

= obchodovani s cennymi papiry a dalsimi
instrumenty

= financni derivaty

= alternativa i ke sporicim vkladum v bankach -

v takovem pripadeé je ale nutno se smirit s
rizikem
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Pojistovnictvi

= resi riziko

= preneseni rizika na pojistovnu - rozlozeni
rizika mezi vice subjektu

= financni kompenzace ztrat

= financni nahrada ztrat od pojistovny neni to
same jako kryti rizika vlastnimi nasporenymi
prostredky
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Subjekty na financnim trhu |

= financni instituce: poskytuji financni sluzby

= vytvari tyto sluzby a instrumenty

= banky, druzstevni zalozny, nebankovni
poskytovatelé Uveru

= investicni spolecnosti a investicni fondy

= obchodnici s cennymi papiry

= penzijni spolecnosti, pojistovny

= poskytovatele platebnich sluzeb, instituce
elektronickych penéz, sménarny



MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA e

Subjekty na financnim trhu Il

= financni zprostredkovatele =
zprostredkovatele financnich sluzeb

= podnikatelske osoby, které za ucelem zisku

breprodavaji drive vytvoreny financni nastroj

koncovemu spotrebiteli

= investicni zprostredkovatele, pojistovaci
zprostredkovatele

= agenti, makleri

= zprostredkovatelé odmenovani provizemi ze
sjednanych obchodu, zprostredkovatelé
placeni primo zakaznikem
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Dohled na financnim trhem
= CNB
= rozhodovani, zdali danému subjektu bude

vydano samotné povoleni danou cinnost
vykonavat

= prubézna kontrola plnéni zakonnych
povinnosti

= dohled samozrejme nad bankovnim sektorem
(zakon €. 21/1992 Sb. o bankach) i nad
dalsimi subjekty

= COl
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Poskytovani Gvéru a prijimani vkladu
= stavebni sporitelny

= druzstevni zalozny

= zakon c. 87/1995 Sb., o sporitelnich a
uvernich druzstvech

= banky + stavebni sporitelny + druzstevni
zalozny = uverove instituce
= muzou prijimat vklady i poskytovat uvery
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Nebankovni poskytovatelé Uvéru

= Uverove spolecnosti
= drobni poskytovatelé spotrebnich Gvéru
= leasingovée spolecnosti
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Subjekty kolektivniho investovani

= https://www.youtube.com/watch?v=jf29u-HGFxg
= Kolektivni investovani — podnikani, jehoz predmetem je
shromazdovani penéznich prostfedku od verejnosti
upisovanim
= akcii investicniho fondu nebo
= podilovych listu podilového fondu
= investiCni spolecCnosti a investicni fondy

= zakon ¢. 240/2013 Sb., o investicnich spoleCnostech a
iInvesticnich fondech
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Historie kolektivniho investovani

= od poloviny 19. stoleti
= rozvoj predevsim na pocatku 20. stoleti v USA
= preruseno velkou hospodarskou krizi

= v Evropeé se kolektivni investovani rozviji az
po druhé svetove valce

= Francie - Nemecko - Rakousko
= vyvoj zastaven behem strukturalnich krizi
= pote opét rozvoj a roste obliba
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Historie kolektivniho investovani CR

= komunismus prinesl kolektivni ekonomiku a
investovani bylo naruseno

= rozvoj az v 90. letech
= kuponova privatizace

= nedostatecna regulace trhu, vznikaji stovky
subjektu - ztrata duvéry na trhu
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Subjekty kolektivniho investovani

= Kazdy fond kolektivniho investovani musi mit svého
depozitare.

= Ten eviduje majetek, kontroluje nakladani s majetkem a
soulad se zakonem. Depozitarem muze byt napriklad banka.

= Kontrola ze strany CNB, vydava povoleni, Fesi problémy.
= Hlavni funkce depozitare:
= Zajisteni uschovy majetku fondu
= Evidence pohybu veskerych penéznich prostfedku fondu

= Kontrolu, zda akcie a podilove listy jsou vydavany v
souladu se statutem a zakonem
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Vyhody kolektivniho investovani

« Jednodussi investovani

e Diverzifikace rizika

e Snizeni transakcénich nakladu
 Profesionalni sprava svéreného majetku

o odborné fizeni fondu

nakupovani aktiv ve vetsim objemu

lepsSi pristup na trh

nizSi poplatky pri nakupu vétsino mnozstvi
rozlozeni investicniho rizika
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Nevyhody kolektivniho investovani

= Konflikt zajmu mezi investory a spravci portfolia
= Omezeni investicni volnosti

= VySe poplatku

= Podprumérna vykonnost fondu
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Subjekty kolektivniho investovani

= |Investi¢ni spoleénost
= Zaklada podilové fondy a obhospodaruje majetek svéreny do téchto
fondl, nesmi vydavat dluhopisy, poradenstvi, sprava cennych papiru
= Investi¢ni fond
= Upisuje akcie - investofri jsou akcionari
= Podilovy fond
= Vydava podilové listy, nema pravni subjektivitu, je zakladan investicni
spolecnosti, podilovy list neni spojen se spravou

= Otevieny podilovy fond — nema omezen pocet podilnikl, povinnost
zpétného odkupu listd

= Uzavieny podilovy fond — pfi vzniku presné definovany pocet podilovych
listu, které muze emitovat, uzavien vzdy na dobu urcitou, poté zrusen,
nebo se meni na otevieny, obchodovani na sekundarnim trhu s podily

= https://www.youtube.com/watch?v=u0fyAoGCV-k
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standardni vs. specialni fond

standardni fond splnuje pozadavky prava EU dle smérnice
EU €. 2009/65/ES (UCITS 1IV)

= pouze otevreny podilovy fond

shromazd'uje investicni prostredky od verejnosti,
diverzifikuje, muze investovat pouze do predem
specifikovanych nastroju

specialni fond nesplnuje pozadavky prava EU dle danée
smernice, alternativni investicni fondy

= investicni fond, otevreny nebo uzavreny podilovy fond

shromazd'uje prostredky verejnosti a dalsich
kvalifikovanych investoru

specialni fond cennych papirt, nemovitosti, fond fondu
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Specialni fondy

specialni fond cennych papiru - presné definovano,
kam muze investovat a jak velky podil danych
instrumentu muze byt ve fondu: statni dluhopisy,
bankovni dluhopisy, investicni cenné papiry, nastroje
penézniho trhu

specialni fond nemovitosti - investuje nejen do
nemovitosti, ale i dalSich instrumentu (pro zajisténi
likvidity), tento likvidni majetek musi byt v hodnote
20 - 49 % hodnoty majetku fondu

specialni fond fondu - investuje do cennych papiru
vydanych jinym fondem kolektivniho investovani

specialni fond kvalifikovanych investoru
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Clenéni fondi

= Clenéni fondu:
= Fondy penéezniho trhu: kratkodobé investice do 1 roku
= Akciove fondy: minimalné 66 % majetek v akciich
Dluhopisove fondy: dluhopisy, dalSi aktiva max 10 %
Smisené fondy: ruzné investice bez limitu
Fondy fondu: minimalné 66 % investic v podilovych
listech jinych fondu
Specialni fond nemovitosti: min 51 % v nemovitostech
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Geografické cleneni
= CR

= Eurozona

= Evropa

= Severni Amerika

= Asie a Pacifik
= emerging markets

= regionalni prislusnost dle sidla emitenta akcii/
dluhopisu - max 10% podil z jinych oblasti
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Clenéni fondi

= Clenéni fondt podle zajisténi budouciho vynosu
= Zajisténé fondy
= NezajiStené fondy
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Jak vybrat podilovy fond

= https://www.youtube.com/watch?
v=CDd4fMPORMw

= https://www.youtube.com/watch?
v=eRpYBM3sdIU

= https://www.youtube.com/watch?v=m-
URWCK-biY

= https://www.youtube.com/watch?
v=qv/HWU/Q- ¢
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Obchodnik s cennymi papiry

Pravnicka osoba, ktera musi ziskat povoleni pro tuto ¢innost od
CNB.
Pouze akciova spoleCnost, pouze akcie na jmeno.

Kapitalova primeérenost, lisi se dle investiCnich sluzeb: nebanka a
neomezene investicni sluzby = min 730 tis €.

Obchodnich vs obchodni zprostfedkovatel
Muze vystupovat jako:
= Dealer — obchoduje svym jménem na vlastni ucet a riziko, zisk =
spread
= Broker — muze jednat svym jménem, ale vzdy na cizi ucet a cizi
riziko, zisk = provize
Maklér — zaméstnanec obchodnika s cennymi papiry, ma povoleni k
maklérske Cinnosti
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Obchodnik s cennymi papiry

zakon C€. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovem trhu

poskytuje investicni sluzby v rozsahu svého
hovoleni od CNB, hlavni a doplikové
prijimani a predavani pokynu tykajicich se
investicnich nastroju (tj. prevazné cennych
papiru) na ucet zakaznika, Ci na vlastni Ucet,
obhospodarovani majetku zakaznika (tzv.
asset management),

investicni poradenstvi tykajici se investicnich
nastroju atd.
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Podnikani na kapitalovem trhu

= hlavni investicni sluzby

= prijimani a predavani pokynu k investicnim nastrojum

= provadeni pokynu na ucet jiné osoby

= obchodovani na ucet jiné osoby

= upisovani nebo umistovani emisi investicnich nastroju
= doplnkove investicni sluzby

= sprava a Uschova investic¢nich nastroju

= poskytovani pujcek a Gvéru za Uucelem obchodu s

investicnimi nastroji
= poradenstvi

= sluzby souvisejici s upisovanim emisi investicnich
nastroju
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Obstaratelska smlouva

= Uzavira investor s obchodnikem s cennymi
Dapiry

= komisionarska smlouva: pro nakup a prodej za
KOMmisi

= mandatni smlouva: nakup a prodej, slozeni
zalohy

= smlouva o zprostredkovani koupée nebo
prodeje cennych papiru: bude vyvijet ¢innost
smerujici ke koupi nebo prodeji
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ProcC investovat do akcii

= https://www.youtube.com/watch?
v=06]0ET vZn8

= https://www.youtube.com/watch?
v=4Y8bI9IGQEs

= https://www.youtube.com/watch?
v=JOGbzwIDTvw
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Pojist'ovny
= Pojist'ovna — instituce, ktera je opravnéna
provadet pojiStovaci Cinnost.

= Pojist'ovaci cinnost — uzavirani pojistnych smluyv,
poskytovani pojistnych plneni, sprava pojisteni,
poskytovani asistencnich sluzeb, zpracovani
osobnich udaju.

= nevyrobni odveéetvi

32



MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA e

Pojistovna

= zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi
= prebira pojistna rizika od klientu

= vytvari produkty pojistneho kryti

= Zivotni vs. nezivotni

= specializovaneé vs. univerzalni

= pojistovaci zprostredkovatelée: agent vs.
maklér

= zakon c. 38/2004 Sb., o pojistovacich
zprostredkovatelich a likvidatorech pojistnych
udalosti
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Hlavni ukoly pojistovny

= Preventivni ukol: predchazeni, snizeni rizika vzniku a
rozsahu skod

= |Investicni ukol: zhodnoceni doCasné volnych
penéznich prostfedku, finanéni podnikani pojistoven

= Technicky ukol: nahrada skody, tedy pojistne plneni

34



MASARYKOVA UNIVERZITA

EKONOMICKO-SPRAVNI FAKULTA e

Pojistné technickeé rezervy

= Pojistne technicke rezervy — rezervy ke kryti budoucich
zavazku z daného pojisténi.
= SlouZzi ke kryti Skod.

» Struktura je vymezena zakonem 363/1999 o
pojistovnictvi.
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Principy pojisteni
= Princip solidarnosti - pojistnici prispivaji pojistnym do
rezerv

= Princip podminené navratnosti - plnéni dostane pouze
ten, komu se stane pojistna udalost

= Princip ne ekvivalence - vySe vyplacené pojistné
nahrady nezavisi na vysi zaplaceného pojistného
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Pojistovny - funkce v ekonomickém systému

= ovlivnovani trzni ekonomiky
= vytvareni novych pracovnich prilezitosti

= stabilizace ekonomicke urovnée podnikatelske
sféry, statu i obcanu
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Pojistovaci zprostredkovatel

= profesionalni zastupce pojistovny, ktery
sjednava pojisténi pro jednoho nebo vice
klientu

= zavisly zprostredkovatel: 1 pojistovna

= pojistovaci agent: zastupce pojistovny

= nezavisly zprostredkovatel: vice pojistoven
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Slovnicek pojistovny

= predepsané pojistné = cena za pojistnou ochranu

= pojistné plnéni = kolik bude vyplaceno po pojistné
udalosti

= skodovost = pomér mezi vysi poskytnutych pojistnych
plnéni a vysi predepsaneho pojistného

= pojistenost = pomeér predepsaného pojistného k HDP
ve béznych cenach (ukazatel rozvoje pojistného trhu)

= koncentrace pojistného trhu = podil nejvetsich
komercnich pojistoven na predepsaném pojistném
(top5 nebo top10)

= pocet komercnich pojistoven
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Penzijni fondy

= Specializované finanéni instituce, které mohou
poskytovat penzijni pripojisteni.
= Financni zabezpeceni na stari

= https://www.youtube.com/watch?v=KFcQcviNTPM
= https://www.youtube.com/watch?v=4MxJkf7bhOQ
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Systémy duchodového zabezpeceni

= prubézny = pay as you go
= mezigeneracni solidarita

= méni se neustale zastoupeni produktivni
generace k vyplacenym penzim

= soukromy fondovy systém penzi
= penzijni pripojisteni
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Penzijni pripojisteni

= Penzijni pripojisteni — shromazdovani peneznich
prostfedku od ucastniku penzijniho pripojisténi a od
statu, nakladani s temito prostredky a vyplaceni davek
penzijnino pripojisteni.

= Penzijni fond je pravnicka osoba, v CR akciova
spoleénost, ktera je regulovana CNB a jeji ¢innosti je
nabizeni penzijniho pripojisteni.
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Vyhody penzijniho pripojisténi
= Statni prispevek
= Prispévek od zamestnavatele
= Zhodnoceni vlozenych financnich prostfedku (nemuze
byt zaporneé)
= Danoveé ulevy

= prispiva k tvorbé dlouhodobych rezerv

= podporuje rozvoj a zvyseni likvidity trhu cennych
papiru

= zajiStuje ucastnikum prijem ve stari
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Druhy penzijnich planu

= penzijni plan s definovanym prispevkem
= penzijni plan s definovanou davkou
= hybridni penzijni plan
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Druhy plnéni

= jednorazoveé vyrovnani
= penze
= odbytne
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platebni instituce - provadeni hotovostnich a
bezhotovostnich platebnich operaci

boskytovatelé platebnich sluzeb malého
rozsahu - telekomunikacni spolecnosti

zakon €. 284/2009 Sb., o platebnim styku
instituce elektronickych penéz

vydavatelé elektronickych penéz maleho
rozsahu

napr. spolecnosti umoznujici platby pres
mobilni telefon, placeni na internetu,
dopravni podniky
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Smenarny

= zakon c. 277/2013 Sb., zakon o sménarenské
cinnosti

= poskytovani sluzeb tretim osobam, jejichz
predmétem je nakup nebo prodej bankovek,
minci nebo seku v cizi nebo ceské méné za
bankovky, mince nebo seky v jiné mene
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Financni poradci

= 0soby zabyvajici se tzv. planovanim osobnich
financi (financnim planovanim)

= podnikaji v rezimu bézneho zivnostenskeho
opravnéeni

= prace za poplatek nebo za provizi
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Dalsi organy na financnim trhu

= nezprostredkovatelske, regulacni
= Ministerstvo financi
= spotrebitelska sdruzeni

= profesni asociace poskytovatelu a
zprostredkovatelu financnich sluzeb

= financni arbitr

www.econ.muni.cz
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Dekuji za pozornost
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