OSOBNI INVESTICE



SPORENI VS, INVESTOVANI

Sporeni = kratkodobéjsi zhodnocovani penéz (zpravidla na uctech u

bank)

je spojené s minimalnim rizikem, a tudiz i nizkymi vynosy
Investovani = dlouhodobéjsi zhodnocovani penéz
spociva v preméné penéz na jina aktiva

predstavuje pro investory velké mnozstvi rizik, ale i vétsi vynosy

investice se mohou zhodnocovat i znehodnocovat

Osobni finance



KDYZ USPORITE 10 KC DENNE

za 10 let za 20 let za 30 let
spofici G&et 1 % 37 560 /8 452 122 970
terminovany vklad 3 % 40 957/ 93 /96 6] 965
KB Vyvazeny fond 2,9 % 58 416 |36 164 239 639
CS Dynamicky fond 8,2 % /6 983 246 288 618 629

stavebni sporeni 1 % 41 149 85 933 134 6/3



CO MAVLIV NAVYNOS?

[ IR VARV AV 4

zhodnoceni, Urokova sazba: nizsi u béznych bankovnich

AV 4V 4

produktt, vyssi u fondu

statni podpora: stavebni sporeni, dichodové pripojisténi
délka investice

slozené Uroceni

jaka je bezrizikovost?



\¥4 \4 /

PENZIINI PRIPOJISTENI

KB Vyvazeny fond 2,9 % 58 416 |36 |64 239 639

CS Dynamicky fond 8,2 % 76 983 246 288 618 629
vysSi vynos nez spofici Ucty - Casto ale neprekona inflaci
vyhodné diky statnimu prispévku: 300 -> 90, 500 -> 130, 1000 -> 230
prispévek zaméstnavatele

velmi dlouhy c¢asovy uUsek - slozené uroceni



\¥4 \4 /

PENZIINI PRIPOJISTENI

KB Vyvéazeny fond 2,9 % 58 416 |36 |64

CS Dynamicky fond 8,2 % /6 983 246 1288

celkovy prispévek 108 000
celkové statni prispevky 43 200

moznost odecist si prispévky z dani

239 639

618 629



STAVEBN/| SPOREN!|

stavebni spofeni 1 % 41 149 85 933 |34 673

"vyhodné” sporeni se statni podporou
10 %, max. 2000 K¢
ovsem celkem nizké uroky, konzervativni

poplatky za uzavreni, poplatky za vedeni



MYTUS O VYHODNOST
STAVEBNIHO SPOREN

10% zhodnoceni diky statnim pfispévkim
1% + 10 % zhodnoceni
jenomze % statniho zhodnoceni klesa v case

prostiedky jsou vazané na minimalné 6 let

sl - SR Gk eelbem e
1 20 000 2 000 200 22 200 | 9%
2 47 200 2 000 422 44 627 57 %
3 64 622 2 000 646 6/ 268 41 %
4 8/ 268 2 000 8/3 90 41 3,3 %
5 |10 [4] 2 000 | 1O | 13 242 2,8 9%
6 | 33 242 2 000 | 332 |36 575 2,5 %



JAKTEDY NEJVYHODNE]I SPORIT

za 10 let za 20 let za 30 let

spofici G&et 1 % 37 560 /8 452 122 970
terminovany vklad 3 % 40 957/ 93 /96 6] 965

KB Vyvazeny fond 2,9 % 58 416 |36 164 239 639

( CS Dynamicky fond 8,2 % /6 983 246 288 618 629

stavebni sporeni 1 % 41 149 85 933 134 6/3



SPORENI VS, INVESTOVANI

Cas, vynosy, riziko, likvidita, nastroje, dostupnost

investovani nasleduje po sporeni - pouziti nasporené
Castky tak, aby generovala vynosy v ¢ase, pasivni prijem

pokud neni nasporeno, neinvestujte
investovani je silné ovlivnéno osobnosti a okolnostmi

vztah k riziku, kdy potrebujeme penize, tipy a triky



SV ES TICE VS PP AL

jistota vysledku a riziko
zisk, cas
duvody

investor hleda zhodnoceni za pfrijatelného riziko, velikost
prijatelného rizika zavisi na postoji investora k riziku

spekulant hleda maximalni zisk naprosto nejistého vysledku



INVESTICE 10 KC DENNE

za 10 let za 20 let

Amundi (China) 29 % | 88 344 2591 871
CSOB (Technologies) 21 % 1 18 805 918 063
NN (Agressive) 14 % 79 360 373 566
Raiffeinsen (US Aktien) 9 % 59 617 200 /52

Amundi (Bond Euro) 3,4 % 43 468 104 193

za 30 let

33 264 155

6 295076

| 464 253

534 8/

189 029



INVESTOVANIVS. OSOBNI
FINANCE

Investovani je soucasti oboru finance.
Jste-li soukromy investor, pak bude soucasti vasich osobnich financi.

Zastupujete-li néjakou spole¢nost, pak bude investovani soucasti
vasich firemnich financi

Osobni finance je pojem, ktery zahrnuje vSechny finanéni aspekty
vaseho zivota.

Patfi sem rozpocet vasi domacnosti, sporeni, ruzné druhy pojisténi,
danové otazky, uvéry a v neposledni radé i investovani.

Osobni finance



CO PREDCHAZI INVESTOVAN|

Samotnému investovani by mélo predchazet zabezpeceni
zakladnich finanénich potreb:

pokryti béznych vydaju,
zajisténi uplného a véasného splaceni dluhu,
pokryti Zivotnich a majetkovych rizik,

vytvoreni financ¢ni rezervy pro necekané vydaije.

Osobni finance



CO PREDCHAZI INVESTOVAN|

domaci rozpocet: prijmy - vydaje
vytvoreni rezervy: 3 x mésicni prijem

splaceni dluhu: kreditni karty, spotrebitelské Gvéry, leasing, hypotéka,
uver ze stavebniho sporeni

naplanovani nutného sporeni
pojisténi rizik

finan¢ni poradce?



CO PREDCHAZI INVESTOVAN|

Jakmile dokazeme pokryt tyto zakladni finanéni potreby,
prichazi na radu investovani:

Urcime si vlastni investi¢ni strategii.

V ni definujeme cil investovani, jak dlouho budeme
investovat, jak ¢asto budeme investovat, zda pravidelné ¢i
jednorazové, a kolik prostredku budeme chtit investovat,
pripadné v budoucnu cilové vytvorit.

Zaroven je treba si odpovédét na otazku, jaké riziko jsme
ochotni pfri investovani nést.

Osobni finance



MAGICKYTROJUHELNlK
INVESTOVANI

Kritéria rozhodovani

Vynos

Riziko

Likvidita



MAGICKY KRUH INVESTOVAN|

Riziko \Vynos

Zdanéeni Likvidita

Osobni finance



RIZIKA SPOJENA S
INVESTOVANIM

uverove

trzni (Urokové, akciové, kurzové ...)
likvidity

operacni

pravni



OSOBNI FINANCNI PLANOVAN|

Smyslem osobniho finanéniho planovani je ujasnit si:
budouci osobni a rodinné potreby (priority a fin. cile)
aktualni stav pfrijmu a vydaju
aktualni stav majetku a zavazk
jakym rizikim jsem vystaven

a nasledné nalézt:

nejefektivnéjsi cestu k dosazeni stanovenych financnich cild

Osobni finance



INVESTICNI PLAN

vychazi z osobniho finanéniho planu (viz minuld prednaska)
odpovida na otazky, jak budeme plnit cile finan¢niho planu

jakou cilovou ¢astku je nutné ziskat pro splnéni cilu a jakymi finanénimi
prostredky toho dosahnu

kolik mésiéné investovat (vychazi z financ¢niho planu a ze zhodnoceni
disponibilniho pfijmu)

faze planovani: analyza, definice a sestaveni cilu, realizace,
vyhodnoceni a revize



INVESTICNI PLAN - SPECIFIKA

¢im se lisi od osobniho finanéniho planu?
finan¢ni plan 3 oblasti: sporeni a investice, cizi zdroje, pojisténi

investi¢ni plan je soucasti osobniho finanéniho planu

AVARL IV 4V 4

je dlouhodoby, chybi kratkodobéjsi cile

AVARL IV 4V 4

je proménlivy v zavislosti na osobnosti a také na vnéjsich
zmeénach



INVESTICNI| PLANVS. STRATEGIE

strategie - fidi plan investic

odpovida na otazky, jaké financni instrumenty pouzit/
nakoupit

jak dlouho drzet, kdy koupit, kdy prodat
plan je realizovan implementaci jedné ci vice strategii

strategie se od sebe lisi cili a investi¢nimi moznostmi



TYPY INVESTICNICH STRATEGI|

z hlediska investi¢niho horizontu

kratkodobé do 3 let: bankovni produkty, pokladni¢ni poukazky,
fondy penézniho a dluhopisového trhu, zajisténé fondy, pro akcie
maly ¢asovy horizont

sttednédobé 3 - 5 let: konzervativni nastroje, tak i akcie a
dynamické fondy, penzijni fondy, stavebni sporeni, Zivotni pojisténi

dlouhodobé nad 4 let: akcie, agresivni ristové fondy, investi¢ni
certifikaty, hedge fondy, specialni fondy, dlouhodobé dluhopisy



TYPY INVESTICNICH STRATEGI|

Aktivni investi¢ni strategie - obchodovanim se snazim

AV 4V 4

dosahnout vyssi vynosnosti, nez je vynosnost daného trhu
porazit trh - benchmark

Pasivni investi¢ni strategie - snazim se dosahnout
stejného vynosu jako dany trh (slozeni mého portfolia
kopiruje slozeni podkladového indexu). Spoléham se na
dlouhodoby rustovy trend daného trhu.

Osobni finance



TYPY INVESTICNICH STRATEGI|

Strategie rustu hodnoty (rustova)
Strategie ochrany hodnoty
Strategie maximalizace béznych prijmu (prijmova)

Strategie orientace na celkovy vynos



STRATEGIE RUSTU

dlouhodobé zhodnoceni aktiv

agresivni rust hodnoty portfolia, je mozné ale vysoké
kolisani hodnoty

zhruba 2/3 akcie + obligace a dalsi nastroje penézniho
trhu

pri dlouhém horizontu, klidné témér 95 % v akciich



STRATEGIE OCHRANY KAPITALU

omezeni mozné ztraty hodnoty v budoucnu, ale zaroven
dokaze udrzet pozadovanou uroven vynosu, alespon na
urovni inflace (nulové redlného zhodnoceni/znehodnoceni)

presné definovany cil (kratkodoby), kdy chci zachovat
soucasnhou hodnotu, ale zaroven i likviditu

LIA VAR AV 4

aktiva s nizSim rizikem, obligace, dluhopisy, akcie velkych
spolecnosti



STRATEGIE PRIIMOVA

pasivni prijem
duchod a diichodové sporeni

dluhopisy, podilové fondy, akcie investi¢nich fond, které
vyplaci dividendu, akcie vyplacejici pravidelné dividendy



STRATEGIE ZAMERENE NA
CELKOVY VYNOS

kombinace strategii
rustova a prijmova
sleduje hodnotu celkového kapitalu

predpoklada pravidelné prijmy z investice



VYBER AKTIV

Aktivum je cokoliv, co ma néjakou hodnotu plynouci z
vyznamu pro clovéka.

Aktiva mohou byt finanéni nebo nefinanéni.

Aktiva, do kterych investujeme, nazyvame investicni
instrumenty nebo investi¢ni nastroje.

Osobni finance



VYNOSNOST AKTIV

vynosnost v podobé pfijatych penéznich toku

kapitalova vynosnost

za obdobi drzeni (investi¢ni horizont)

za sledované obdobi (zpravidla jeden rok)

Osobni finance



EHVERZIEIKACE FORLFOLIA

zajisténi prijatelného prijmu za prijatelného rizika
ruzné formy investic

diverzifikace nemusi byt pouze ve financnich
instrumentech



NS RUMEIN | T

nemovitosti - predevsim vlastni bydleni
vzdeélani

seberozvoj, kvalifikace, zkusenosti
rodina

osobni majetek



6 ZAKLADNICH AKTIV PRO
DIVERZIFIKACI PORTFOLIA

domaci akcie (EU trhy)

domaci dluhopisy

zahranicni akcie (emerging markets, technologies)
zahranicni dluhopisy

komodity (zlato)

nemovitosti (pfedevsim pro osobni potrebu)



ALTERNATIVNI INVESTICE

kryptomény
umeni, starozitnosti
veterani

vino, alkohol



PRIKLADY PORTFOLIA

B US stock
M Foreign stock
M Bond

Short-term
Investments

Conservative

Balanced

Growth

Aggressive
growth

B

10% l

&
4@

/

Average annual return 5.96% 7.96% 8.97% 9.65%
Best 12-month return 31.06% 76.57% 109.55% 136.07%
Worst 12-month return -17.67% -40.64% -52.92% -60.78%
Best 20-year return (annualized) 10.98% 13.83% 15.34% 16.49%
Worst 20-year return (annualized) 2.92% 3.43% 3.10% 2.66%




PRIKLADY PORTFOLIA

konzervativni: penzijni pripojisténi a stavebni sporeni (50 %), penize na
uctu v bance (25 %), dluhopisovy konzervativni fond (20 %), akciovy
domaci fond (5 %)

balancované: penzijni pripojisténi (40 %), penize na uctu (10 %),
dluhopisovy fond (20 %), akciovy fond domaci a EU (30 %)

prorustové: penzijni pripojisténi (20 %), penize na uctu (10 %), akciové
fondy (50 %), dluhopisy (20 %)

agresivné rustové: akciové fondy (60 %), dluhopisy (15 %), kryptomény
(25 %)



FALESNA DIVERZIFIKACE

pfehnana diverzifikace

vybér vice fondu - kazdy z nich je postaveny na stejném
zakladé



BT O O 1L

priliSs mnoho aktiv

drzeni komodit (komodity jsou urcené k obchodu)
prilis velké spoléhani na zahrani¢ni akcie

prilis velky objem akcii startupu

poplatky



/ /

FAKTORY OVLIVNUJICI
INVESTOVAN

Investicni cile (kritéria rozhodovani)

Investicni omezeni (moznosti)



INVESTICNI OMEZENI

investicni horizont
zakonna omezeni
ekonomicka omezeni
porizovaci cena investice
danoveé aspekty
pozadavky na likviditu

Osobni finance



INVESTICNI PLAN

stejné jako finanéni plan ma nékolik fazi

od zacatecni analyzy a predevsim zjisténi moznosti
investic, pres sestaveni a realizovani planu

dulezity je predevsim také pravidelny monitoring

zména vnitrnich i vnéjsich faktoru



INVESTICN| DOPORUCENI

Preferujte vzdy vétsi vynos pred vynosem mensim.

Preferujte vZzdy mensi riziko pfed rizikem vétSim.

Za vétsi riziko pozadujte vétsi vynos.

Preferujte penize obdrzené drive pred penézi obdrzenymi pozdéji.
Motivaci vesSkerého investovani je zvétSeni majetku.

Zacnéte co nejdrive.

Osobni finance



ZAKLADNI INVESTICN| ZASADY

Ridte se vice rozumem, nez emocemi.

Chtivost, euforie, obavy Ci panika jsou emoce, které mohou vasi investici
ublizit. Pokud se nechate pfilis unést naladami trhu, snadno nakoupite nebo
prodate v nevhodnou dobu.

Myslete dlouhodobé.

Investovani je dlouhodoba zalezitost. Nenechte se zneklidnit dennimi
vykyvy v hodnoté vasi investice.

Investujte a vytrvejte. Myslete na svij financni cil. Nikdo nevi, jakym smérem

se pohne akciovy trh kratkodobé, ale vSichni vime, jakym smérem se bude
pohybovat dlouhodobé.

Osobni finance



ZAKLADNI INVESTICN| ZASADY

Neinvestujte do néc¢eho, cemu nerozumite.

Drive nez do néceho vlozite své penize, opatrete si co nejvice informaci o
nabizeném produktu. Zkuste jej porovnat s ostatnimi nabidkami. Vyberte si
takovy, ktery zni rozumné, nikoliv jen lakavé.

Nevite-li si rady, obratte se na investi¢ni profesionaly.

Diverzifikujte.

Neukladejte své penize pouze do jednoho druhu aktiva, natoz pak do aktiva
jediného emitenta.

Vyberte si z celé skaly akcii, dluhopist, podilovych fondl, bankovnich vkladi i
nefinancnich aktiv.

Osobni finance



ZAKLADNI INVESTICN| ZASADY

Jednejte pouze s firmami, které maji pfislusna povoleni.

Pripustte primérené riziko.

Pokud mate obavu z jakéhokoliv rizika, budete odkazani na
investice, které sotva prekonaiji inflaci.

Nebojte se pripustit riziko, které se po dukladné analyze
ukaze byt primérenym.

Osobni finance



ZAKLADNI INVESTICN| ZASADY

Pripravte se na chyby.
| ti nejzkusenéjsi investori se dopoustéji chyb. Pokud se chyby dopustite vy,
pripustte si ji, zhodnotte ji a poucte se z ni. Napfisté se takové chyby urcité

vyvarujete.

Nesdazejte na horké tipy.

Investi¢ni doporuceni analytiku v novinovych ¢lancich a televiznim
zpravodajstvi nejsou nejlepsim voditkem pro investora. VétSinou se totiz o
nich dozvidate se zpozdénim.

Navic ti, kdo investi¢ni doporuceni davaji, nenesou riziko spojené s vasim
investi¢nim rozhodnutim.

Osobni finance



ZAKLADNI INVESTICN| ZASADY

Nesnazte se rychle zbohatnout.

Pokud vidite investovani jako pfilezitost k rychlému zbohatnuti,
pak snadno pfipustite neprimérené riziko a misto investovani se
pustite do spekulace. V takovém pfipadé muzete snadno prodélat.

Zacnéte financni rezervou.
Nezapomerite na poplatky.

Pri vybéru vhodného investi¢cniho nastroje nezapomerite, Ze jsou s
jeho ndkupem spojeny poplatky.

Osobni finance



ZAKLADNI INVESTICN| ZASADY

Zapomeiite na to, co bylo.

Neohlizejte se pfilis na minulou vynosnost cennych papirt ¢i podilovych fondu. Ta
neni pro budoucnost dulezita.

Soustredte se radéji na kvalitu daného aktiva, jeho budouci potencidl a budouci
rizika.

Nesnazte se "¢asovat trh".

Myslite si, Zze dokazete urcit, kdy je trh takzvané "nahore" a kdy "dole"? V urcitych
pripadech mozna ano.

Statistiky ovSem jasné dokazuiji, Ze Zzadny z profesionalnich portfolio manazeru
neni schopen toto predpovidat systematicky a spolehlivé.

Osobni finance



ZAKLADNI INVESTICN| ZASADY

Zacnéte co nejdrive.

Cim drive zacnete investovat, tim delsi ¢as bude mit
vase investice pro zhodnoceni. Nenechavejte zbytecné

penize lezet ladem na malo Uroc¢enych bankovnich
uctech.

Pamatujte, ze nejvétsi chybou je neinvestovat vubec.



BONUS: BUFFETTOVA PRAVIDLA
INVESTOVAN

1. Nikdy neprodélej!!!

2. Nikdy nezapomen na pravidlo ¢.1!!!



