Uvazujte: Klient FrantiSek FosSna, Wk 40 let, vzdilani - stfedni Skola stavebni s maturitou, zagstnan jako stavbyvedouci s fijmem 35 000 K ¢istého mesiéné, prijmy z pronajmu bytu 10
000 K¢ mésiéné, hodnota bytu k prongdjmu 2 mil K& Naklady 30 000 K mésiéné, vlastni bydleni v hodnot 2.5 mil K&, Sjednané finaréni produkty - stavebni spdreni (5 let) - aktualni hodnota
180 000 K, doplikové penzijni spdeni (4 roky) - aktualni hodnota 65 000 K, sparici Géet - 120 000 K, investiéni Zivotni pojisténi (8 let) - kapitalova hodnota 220 000 K pravidelna
investice - 2 000 K/mésiéné do 60 let ¥ku - aktualni hodnota - 70 000 K.

Vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry (VZkytije hlavni investhi sluzbu pijimani a gedavani pokyi tykajicich se investhich nastraj. Jakym zjfisobem provede vazany zastupce tzv.

test gimétenosti?

1

VZ je povinen zji§ovat znalosti a zkuSenosti klienta. Klient m&dhi vzélani nesouvisejici s oborem finagciemu gribuznym, nepracuje v oboru, ktery by byl podstairy posouzeni znalosti
zkuSenosti s finagmim trhem. Klient ma vSak sjednany mj. fidahprodukty, které jsou investiimi nastroji¢ci maji investéni nastroj jako podkladové aktivum. VZ povazujeshlia s ohledem na vyse
uvedené za &dre pokratilého a je tedy oprawm dopordit mu investéni nastroje se &dni mirou rizika nap dluhopisové&i smisené fondy.

2

VZ je povinen zji§ovat pouze znalosti a zkuSenosti klienta a jehanfini zazemi. Finami zazemi klienta je dobré, fin&ri bilance klienta je kladna, ma vytemou kratkodobou rezervu. Vzhledem k
dobrému finatinimu zazemi nejsou informace o znalostech a zks$ertoklienta pro posouzeni taldefité. VZ povazuje klienta s ohledem na vySe unédea velmi pokrélého a je tedy oprawim
doporwit mu fondy kvalifikovanych investér

3

VZ je povinen zjiSovat pouze znalosti a zkuSenosti klienta. Klientstédni vzélani nesouvisejici s oborem finagciemu pibuzném, nepracuje v oboru, ktery by byl podstaoyposouzeni
znalostici zkuSenosti s finamim trhem. Klient ma vSak sjednany mj. fidahprodukty, které jsou investiimi nastrojici maji investéni nastroj jako podkladové aktivum. VZ povazujeshlia s
ohledem na vySe uvedené za velmi zkuSeného ayefedvren doporgit mu konkrétni akciovy fond.

4
VZ je povinen zjiovat znalosti a zkuSenosti klienta, fidkahzazemi, investni cile a vztah k riziku. Vzhledem k tomu, Zze mié&hd sjednany finati produkty, které jsou investiimi nastrojic¢i maji
investini nastroj jako podkladové aktivum, ma vyhovujioaféni zazemi, ma v portfoliu konzervativni firai produkty, neni jiz nutné posuzovat vztah klieht&iku a VZ je opravién doporuit
jakykoliv investini nastroj ¥etrg derivat.

Véazany zastupce obchodnika s cennymi papiry (VZkytnije hlavni investni sluzbu pijimani a gredavani pokyi a investini poradenstvi. Jakym @gobem provede VZ tzv. test vhodnosti za
predpokladu, Ze klient mé zajem investotast (30 %) svych volnych praetiki a hodl4 si v horizontu 7 let koupit chatu za 300 8&?

1
VZ je povinen zjiSovat od klienta krominformaci o znalostech a zkuSenostech také infoenaefinagnim zazemi a investich cilech. Vzhledem k tomu, Ze klienta je z ddajedenych v zadani
pripadové studiei této otazky mozno povazovat za profesionalnil@zaika, posouzeni vhodnosti byt provedeno nerjelioz klient je schopen posoudit vhodnostetns souvisejicich rizik, sam.

2
VZ je povinen zjigovat od klienta krokinformaci o znalostech a zkuSenostech také infoenaefinagnim zazemi a investiich cilech. VSechny tyto informace o klientoviygmatrné ze zadani
piipadové studiei této otdzky a na zakladechto Udaij je VZ opravien doporuit klientovi vhodny investini nastroj.

3

VZ je povinen zjiSovat od klienta krominformaci o znalostech a zkuSenostech také infoenaefinanim zazemi a invesich cilech. Klient vSak odmitl VZ &kt informaci o jeho toleranci k riziku.
VZ vSak i gles absenci této informaceize klientovi doporéit vhodny invesgini nastroj a nasledmmu ho zprosedkovat, pokud klient prohlasi, Ze se vzdava napmkiadovat nahradu Skody, kterd mu
hrozi z divodu nedostat®ého posouzeni vhodnosti produktu.

4
VZ je povinen zjigovat od klienta krotinformaci o znalostech a zkuSenostech také infoensafinagnim zazemi a investiich cilech. Satasti informaci o investhich cilech je vSak také informace
o rizikové toleranci klienta, kterou klient VZ ned$itla VZ musi tuto informaci od klienta zjistit, ptoZze bez ni neni schopen posoudit, Zzdiagoiny doporéeny investini nastroj bude pro klienta
vhodnyz¢i nikoliv.



Klient chce koupit investni nastroj, ktery neodpovidé jeho znalostem a zkostem. Jakym Zgobem niZze vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry, §t&)y poskytuje investni sluzbu
piijimani a gedavani pokyi postupovat?

1

VZ upozorni klienta na skutaost, Ze pozadovany invasti nastroj neodpovida jeho znalostem a zkuSenostiene opravén prijmout a fedat pokyn k nakupu tohoto investiho nastroje, pokud i
pies upozoréni klient trva na realizaci pokynu.

2
VZ neni opravan prijmout a gredat pokyn k ndkupu investiiho nastroje, ktery neodpovida znalostem a zkistenoklienta.

3
VZ je opraven prijmout a gredat pokyn k nakupu investiiho nastroje, ktery neodpovida znalostem a zkistenoklienta, ale spale¢ s pedanim pokynu je povinen informovat obchodnikarsgeni
papiry, ktery musi provedeni pokynu schvalit.

4
VZ je opraveen piijmout a fredat pokyn k nakupu investitho nastroje, ktery neodpovida znalostem a zkisenoklienta, ale je povinen evidovat veskeré tékpokyny a na vyzadagiNB je
piedloZit v ramci vykonu dohledu.

Klient chce koupit investni nastroj, ktery prod neni vhodny s ohledem na posouzeni jeho situste/m zisobem nize vazany zastupce obchodnika s cennymi papiry, (&)y poskytuje
investiéni sluZzby gijimani a gredavani pokyi a investéni poradenstvi postupovat?

1

VZ neni opravan prijmout a gredat pokyn k ndkupu investiiho nastroje, ktery neni pro klienta vhodny.

2
VZ powi klienta o konkrétnich rizicich, kterym je vystave pripack, Zze se rozhodne koupit investi nastroj, ktery prod neni vhodny, ale je opraw¥n prijmout a fedat pokyn k nakupu tohoto
investiéniho nastroje.

3
VZ je opravrén piijmout a gedat pokyn k nadkupu investiitho nastroje, ktery pro klienta neni vhodny, @elané s pledanim pokynu je povinen informovat obchodnikarsgeni papiry, ktery musi
provedeni pokynu schvalit.

4
VZ je opravign prijmout a fedat pokyn k nakupu investiino nastroje, ktery pro klienta neni vhodny, al@gvinen evidovat veSkeré takové pokyny a na \§aéNB je predlozit v ramci vykonu
dohledu.

Klient chce zruSit uzaenou smlouvu na pravidelnou investici, u kterénj@ zaplaceny vstupni poplatek na celou dobu imesti progedky ve vySi 70 000 Kinvestovat jednordzéwdo totozného
inv. nastroje, protozZe slySel od souseda, Ze jédowe investice maji niZzSi ndklady neZ investicioielné. Jakym Zisobem by rél vazany zastupce (VZ) postupovat, poskytuje-lieisténi sluzbu
pfijiméni a gedavani pokyiir?

1

VZ je opravrén pozadavek klienta provést, ale pouze impokladu, Ze mu ho schvali obchodnik s cennynirpap

2
Vzhledem k tomu, Ze VZ poskytujéifpmani a fredavani pokyi, neposuzuje vhodnost pokynu pro klienta a je pavirespektovat pozadavek klienta a realizovat ho.

3
VZ je opravign pozadavek klienta provést, ale pouzeizgpokladu, Zze mu d& alespd0 % slevu na vstupnim poplatku u jednorazovéstive.

4
Vzhledem k tomu, Ze jiz mé& klient na pravidelnéeistici zaplacen vstupni poplatek na celou dobusitise, v gipac zruSeni smlouvy by o&tSinu zaplaceného poplatkigel a naklady by sjednanim
jednorazové investice zaplatil znovu. VZ je povietnat s odbornou pév nejlepSim zajmu klienta a vy&lit mu dopady jeho rozhodnuti. Vazany zastupceeoly nendl pokyn realizovat.



Na poradce (vazaného zastupce inve&tiho zprostr‘edkovatele) se obratil pan Strnad, ktery zamysli inestovat jednorazo¥ prostiedky ziskané ddictvim po prarodiéich.

Ktery parametr neni pro sestaveni inv@stio dopordeni poradce vyznamny?

1
Podil prostedki na celkovém majetku.

2
Pavod prostedka.

3
Tolerance Kk riziku.

4
Investini horizont.

Klient se u jedné ze zvazovanych investic poraddtéahl, co znamena tzv. riziko defaultu emitenta.

1
Ménoveé riziko, kdy pohyb gnovych kurdi mize ovlivnit hodnotu investice.

2
Riziko poruchy informaniho systému emitenta a tirfeghodné neschopnosti informovat o stavu investice.

3
Riziko bankrotu emitenta a tim neschopnosti dastgin zavazkm.

4
Legislativni riziko, které zna moznost udleni pokutyCeskou narodni bankou.

Poradce zjistil, Ze investované piestky gedstavuji vyznamnogast klientova majetku a Ze tento je planuje investpouze na horizontu dvou let.

1
Vhodnym néstrojem jsou v takovénipads korporatni dluhopisy, bez prospektu schvaleréNg.

2
Vhodnym néstrojem jsou v takovérfigads dynamické fondy, ndpakciové.

3
Vhodnym néstrojem je v takovéntipadt fond kvalifikovanych investdr, investujici do urdleckych dl.

4
Vhodnym nastrojem jsou v takovéripads konzervativni fondy, napdluhopisové.



Muize poradce zprasdkovat (gijmout a redat pokyn) nakup akcii na burze, pokud by jejrtligozadoval?

1
Muize, ale pouzeips investini spol€nost.

2
Mize, ale pouze bez poskytnuti invé&stho poradenstvi.

3
Muze, ale pouzefps obchodnika s cennymi papiry.

4
Nemize, zakon mu to neumidje.

Klient pro dopordenou investici pozaduje &d tzv. ISIN zvoleného fondu. Jedna se o:

1
Indikator nakladovosti fondu.

2
Indikator kolisavosti (volatility) fondu.

3
Identifika¢ni kdd fondu.

4

Identifikator administratora fondu.

Sedesatilety pan Sykora se obratil na invesinino poradce, ktery je vazanym zastupce investiiho zprostredkovatele a poskytuje sluzbu investniho poradenstvi, o posouzeni svého z&m
investovat na dobu cca 10 let jeden milion &do americkych akcii. Pan Sykora se stal nedavno wiicem a tyto penize naSéili spoleéné se svou Zenou naiflepSeni, az budou v dchodu. Pan
Sykora se jiz znovu Zenit nehodld, chceistat sam a tento zjisob investice mu poradili jeho patelé, ktefi takto investovali jiz pied péti roky.

Jak ma investni poradce zt s klientem jednat?

1
Nejprve sjedna aipvezme poZzadovanou pegni zalohu.

2
Nejprve sjedna a uztée's panem Sykorou smlouvu o invéstm poradenstvi.

3
Nejprve s panem Sykorou projde analyzu jeha@asného stavu a plamlo budoucna a pozada ho, aby mu zoddn¥vvyplnil investéni dotaznik.

4
Nejprve sjedna a uzée s panem Sykorou smlouvu o invéstm poradenstvi a necha si zaplatit dohodnutothzélo



Z investitniho dotazniku vyplynuly nasledujici skémesti: pan Sykora doposud nikdy neinvestoval daog¢eh papiii a této problematiceifhS nerozumi. Je v sgasnosti zastnan a uvedenaiastku
nebude jed odchodem doighodu za normalnich okolnosti pethovat, pesto vSak chce, aby investi aktivum bylo likvidni. Je konzervativniho zéifeni a zvaZzovana investice bkegstavovala
hlavnigast jeho sotasnych Uspor.

1
Investini poradce na zaklagravdiv vyplnénych udaj v investiénim dotazniku klienta odmitl.

2
Investini poradce zjistil, Ze pan Sykora delvi co pozaduje, negebuje investini poradenstvi, a proto mu navrhl sluzby invgstio zprostedkovatele.

3
Investiéni poradce Zadil pana Sykoru mezi profesionalni zakazniky.

4
Investiéni poradce Z@adil nasleds pana Sykoru mezi neprofesionalni zakazniky.

ProtoZe je pan Sykora konzervativni, jevi se jakadna investice do dluhogisPoradce jej v takovéntipadt upozorni na Urokové riziko, s tim, 7ze pokud Uraksazby vyrazhvzrostou:

1
Vniténi hodnota diskontovanych dluhopise zvysi.

2
Vnitini hodnota fixg droienych dluhopis se zvysi.

3
Vnitini hodnota variabikuratenych dluhopis se Filis nezngni.

4
Vnitini hodnota variabikhuroenych dluhopié se zvysi.

Pan Sykora se zalekl darokového rizika. Inv@stporadce, ale vygtli panu Sykorovi, Ze se k jeho z&m investovat v satasnosti téré veSkeré své Uspory rgddo americkych akcii stavi takto:

1
ZvaZzovana investice je pro klienta vzhledem k jkbozervativni povaze a znalostem nevhodna, nétdedmu, Ze by Slo o investovani prakticky vSechyoch perz nezkuseného investora do
akciového portfolia zasteného na jednu oblast.

2
ZvaZzovana investice je pro klienta velice vhodnty geedevsim vzhledem keekavanémuistu kurzu USD wéi CZK, tedy posilovanéeské koruny.

3
Zvazovana investice je pro klienta vhodn4, proiakZestovani ¥tSiny peiz do americkych akcii mu jedippomize zajistit dostatek pén do budoucna.

4
ZvaZzovana investice je pro klienta vhodnd, nicéngly dosahl vysokého zisku, tak by bylo vhodné npkdyto akcie formou futures, a to miniméls pakouw. 5.



Jak v dané situaci spravinvestovat?

1
Doporui klientovi rekolik titult vhodnych americkych akcii a klient ndkup zaplatibtovosti.

2
Neschvali investorovi jehoredstavu a navrhne mu investovat pfedhictvim vhodnych podilovych foiidjejichZ statut zartuje diverzifikovanou skladbu portfolia (variabildrotené obligace,
dluhopisy pe#zniho trhu a imétfené mnozstvi akcii), ktera odpovida konzervatiavigze klienta.

3
Navrhne klientovi konkrétni investici di@skych, fix rotenych kupénovych dluhogisobchodovanych na sekundarnim trhu cennych papir

4
Navrhne klientovi koupi fesré definovaného fixé Gracenéhateského korporatniho diskontovaného dluhopisu.

Pan Fiala se obratil na svého investhiho poradce se zadosti o posouzeni svého mnzacit dlouhodobé pravidelné investovat do véejné obchodovatelnych akcii a dlouhodobych dluhopis
denominovanych v EUR. Tento jeho pozadavek vyplyva toho, zZe byl jmenovan do vedouci funkcéimz se mu vyrazr zvysil jeho plat, ze kterého hodla résiéné proinvestovat 5000 K, a
souwasré se chce pipravit na vstup CR do eurozony (neboli na pechod z CZK na EUR). Proto také hodla investovat Wradné do akcii a dluhopigi denominovanych v EUR. Uvedeny
investiéni poradce s nim spolupracuje dlouhodo® zna podrobr jeho celkovou finaréni situaci a mé k dispozici jeho aktualizovany invstiéni dotaznik.

O ¢em by nél investiéni poradce se svym klientem jednat, kdyz firdrsituaci pana Fialy dopodrobna znd, ma jeho &kdtirdvestini dotaznik a neshledal Zadnévddy, které by jeho z&¥ru branily?

1
Jednani by se #o ptimo zangtit na deklarovany investni zangr klienta, neboli na vyjasmi jeho investinich cili a zamySlené invegti strategie (neboli do jakych cennych pagiy chel
investovat, jak dlouhy uvazuje invasti horizont, jakou ma averzi k riziku, resp. jakyglsledki zamysli dosahnout).

2
Investini poradce by # nejprve podepsat s panem Fialou dodatek smloumyesténim poradenstvi.

3
Investini poradce by &l nejprve sjednat aipvzit pezni zalohu.

4
Jelikoz profese invesiniho poradenstvi nedovoluje pro¥édbhospodivani klientova portfolia, nefize investini poradce panu Fialovi nijak pomoci. Tentordd mu vys¥tli telefonicky a zadné
osobni jednani v tétaiui proto neprobhne.

Z jednani investiniho poradce s panem Fialou vyplynulo, Ze klieobigmatice investic vcelku rozumi, j@igraven nést odpovidajici riziko a jeho invéstizangr je dlouhodoby. A pokud jde o
investiéni zangr, jevi se jako logicky. Jaké stanovisko zaujmeestigni poradce k Zadosti svého klienta?

1
Investini poradce usoudil, Ze i kdyz je pan Fiala nepiofednim zakaznikem, tak jsou jeho invéstipredstavy logické. Proto s nim pouze probere potéraiaika a jeho zagr mu nebude vyvracet.
Pritom bere v GUvahu, Ze pan Fiala hodla investovaitiii§ vysokécastky, jejichz pipadné ztrata by ani ho, ani jeho rodinu exigtémeohrozila.

2
Investiéni poradce dosihk ndzoru, Ze navrzeny investi zangr pana Fialy je mimi@dre riskantni, a proto bude svého klientaakre varovat, aby takto v Zzadnénipact neinvestoval.



3
Investiéni poradce na zakladiskuténéného pohovoru zadil pana Fialu mezi profesionalni zakazniky, dzse k jeho zasmu nebude fbec vyjadovat a cely investni zangr klienta sam jako
investini poradce osoldrzajisti.

4
Investini poradce shledal investii zangr pana Fialy zcela nesmysinym a jakoukoli dalSigp@ci v této ¥ci s nim odmitne.

Kterad odpo¥d je sprdvna?
1
Akcie denominované v EUR Ize nakupovat pouze nadrédch akciovych burzach zemi eurozény, neborapgrkach obchodnich bank; dluhopisy denominovaBdR Ize ziskat pouze na OTC-trhu.

2
Akcie denominované v EUR Ize nakupovat pouze napskych akciovych burzach, dluhopisy denominovaB#JR pouze na celoevropské dluhopisové burze vekifietu nad Mohanem.

3
Akcie denominované v EUR Ize nakupovat pouze n#akch burzach zemi eurozény; dluhopisy denominévaikUR Ize ziskat pouze smidva obchodnich bank.

4

Akcie evropskych spot@mosti denominovanych v EUR Ize nakupovat na mnéb@mwaych burzach v #nach gislusnych stdi v CR na RM-systému v CZK; dluhopisy denominované v HziR
nakupovat pedevSim na s¥ovém dluhopisovém OTC-trhu. A pokud klient pozadspuasre i aktivni spravu portfolia, Ize téz vyuzit vhodiméicencovaného obchodnika s cennymi papiry, ktery
mize drobnym klientm odprodat &které cenné papiry ze svého vlastniho portfolia.

Kdo mé pravo poskytovat trvalou vSestrannoti pédnvesténi portfolio klienti, neboli ,obhospod@vat majetek zdkaznik?
Ilnvestbni zprostedkovatelé.

ébchodm’ci S cennymi papiry.

I3nvestEn|’ poradci.

?)bchodm’ci s cennymi papiry, investi poradci a investni zprostedkovatelé.

Jak mé investni poradceesit poZzadavek pana Fialy, kdyZ jde &mré 0 opakované nakupovani malych mnozstvi vybrankch a dluhopig denominovanych v EUR a zardve obhospod@vani
klientova portfolia (roviéz v EUR)? Ktery z navithinvestiniho poradce Ize povazovat za spravny?

1

Investiéni poradce zme sam klientovi nakupovat na jehigetivhodné akcie a dluhopisy a obhosgodat jeho portfolio.

2
Investiéni poradce dopoti klientovi uzavit s ugitym obchodnikem s cennymi papiry komisitsku smlouvu a zdt sam nakupovat prasidnictvim jeho obchodniho systémauité akciové tituly.
Pokud se tyka dluhopisvzhledem k malym investovany®astkam mu dluhopisové investice rozmluvi.

3

Investini poradce dopotii svému klientovi vhodného licencovaného obchodsikannymi papiry, ktery je schopen nakupovat akaiggmecké burze a rov# i prostednictvim RM-systému a

umozni mu s nim sjednat smlouvu o obhospadini majetku zakaznika. S@sré svému klientovi dopogti stanovit pondr akcii a dluhopig v poneru 70 % ku 30 %, ktery by ovSem mohl v budoucnt
podle poteby znénit.

4
Investiéni poradce navrhne klientovi, aby investoval piedictvim jim spravovaného podilového fondu, jesiakut giblizné odpovida investnim zangriam klienta.



Pan Dvardk pozadal svého investniho poradce o navrh a nasledné zprogtdkovani nakupu dluhopidi, do kterych hodla investovat déasné volnych 600 000 K, které nefekané ziskal
dédictvim. Tyto penize bude pokebovat az za 5 let. Investni poradce ma k dispozici jeho aktualni investini dotaznik, pficemz vi, Ze nejde o fliS zkuSeného investora, ktery vSak v daném
pripadé pies svoji konzervativni povahu zamysli uskuiit nakup dluhopisii, s jejichz vybérem chce poradit.

O ¢em méa investini poradce s klientem jednat?

1
Jednani by se #o ptimo zangtit na investini pozadavek klienta, neboli na podrobné vygasfeho investiniho zansru, predevSim o jeho investiich cilech a finatni situaci.

2
Investini poradce by # nejprve s klientem sjednat a nechat si vyplaitsgni zalohu.

3
Investini poradce musi nejprve podepsat s panenidkem dodatek smlouvy o invastim poradenstvi.

4
Investini poradce by # nejprve s klientem sjednat a podepsat dodate&snglo investinim poradenstvi a nasletisi nechat vyplatit zalohu za své sluzby.

Z jednani investiniho poradce s klientem vyplynulo, Ze pan BAkoby chél investovat (vzhledem k nizkému éemi bankovnich vklad do dluhopig. A po investénim poradci poZzaduje, aby mu
doporuil vhodné dluhopisy a nasleéimu zprostedkoval jejich nakupCasovy horizont investice stanovil sice ri let, gesto vSak pozaduje, aby je bylo mozndipad potteby kdykoli prodat.

pozadavek klienta splnit?

1
Investini poradce zZ@adil pana Dviaka vzhledem k vysSi investovatiéstky mezi profesionalni zakazniky a proto mu hodldidnout vysoce vynosné spekulativni dluhopisy.

2
Investiéni poradce si je sicegdom toho, Ze pan Dvék je nezkuSenym neprofesionalnim zékaznikem, kte$¢m disponuje volnymi p&mimi prostedky v objemu $tSim nez fl milionu korun.
Proto mu hodla nabidnouttpmérné vynosné a sedre rizikové dluhopisy.

3
Investiéni poradce si je sicegdom toho, Ze pan Dvék je neprofesionalnim zakaznikem, ktery vSak digpovolnymi pedznimi prostedky v objemu $tSim nez pl milionu korun. Proto mu hodla
doporuit dostaténé vynosné, i kdyz saiasre tézZ rizikové dluhopisy.

4

Investini poradce si jeddom toho, Ze pan Dv¥ék je nezkuSenym neprofesionalnim zakaznikem, ktavyc nedisponuje silnym fin&nim zdzemim a v danéniiipad spoléhéa fedevsim nadj. Proto
provede podrobnou analyzu klientova inv&stho zangru a bude volit pouze co nejmgnzikové nastroje. Nicménpokud jde o fedstavu jeho klienta o investovani do dluhdpiento jeho zair
nerozporuje.



Kterou investini variantu |ze povazovat pro daniigad za nejvhodfSi?

1
Co nejvynosyyjsi investéni (strukturované) certifikaty.

2
.Klasické" podnikové (korporatni) dluhopisyfstire velkych akciovych spotmosti.

3
Co nejmén rizikové investini (strukturované) certifikaty.

4
.Double Reverse Convertible Bonds"

Ktery druh investinich (strukturovanych) certifik@iize povazovat z hlediska jejich rizikbwynosového profilu za nejmémizikovy?

1
Bonus certifikaty.

2
Garantované certifikaty.

3
Sprint certifikaty.

4
Outperformance certifikaty.

Jaké je nejvhodijSi doporweni investiniho poradce?

1
Investini poradce navrhl klientovi zakoupit nogmitované, dvouleté, vysoce Gemé ,Double Reverse Convertible Bonds"“. Po dovrEamiinu jejich splatnosti pak klientovigrlozi novy navrh, jak
jeho disponibilni penize znovu investovat podleduaich aktualnich podminek.

2
Investiéni poradce navrhl klientovi zakoupit konkrétni ltjid diive do olthu uvedenéhodpiletého sprint investniho certifikatu, jehoz podkladovym aktivem je ldeseti akcii. Certifikat emitovala

3
Investini poradce navrhl klientovi zakoupit standardndindiaroené, pamérné vynosné korporéatni obligace dvoiesirg velkych akciovych spot@osti.

4
Investini poradce navrhl klientovi zakoupittpety, do okghu now uvadny garantovany invesini certifikat, jehoz podkladovym aktivem by byldie pojaty burzovni index, jenz by emitovala
renomovana investini spol€nost vyznamné obchodni banky, kteréa jej bude ¢bwdtovat na fedem ukené burze cennych pafir



Manzelé Triskovi jsou zatizeni splacenim hypotéky naidn a leasingu na terénni automobil. Festo by si chili k 20. vyroé¢i své svatby, coz nastane za 3 roky, fidit delSi dovolenou v
zahrani¢i. Penize ch¥ji ziskat investici na finartnich trzich, pFimérenou jejich moznostem. S investovanim zatim nemajadné osobni zkuSenosti, jen povSechné informaceo @Sechno by
méli zvazit?

Dle pedpidi je pofeba, aby fisluSny investini poradce Zadil investory do fisluSnéitidy dle Evropské s#mnice MiFID ¢. 2004/39/ES o trzich fingnich nastraj. Jaka je charakteristika
neprofesionalniho zakaznika?

1
Jsou nejsofistikovafjsi skupinou investdra Eastniki trhu.

2
Nap‘. malé investini spol€nosti, nebankovni @ové instituce, pojigvny apod.

3
Nesphujici pozadavky pro profesionalni zakaznékypasobilé protistrany.

4
Casty zajemce o poobchodni transparentnost.

Investor se v praxi obvyklefpinvestovani do finaknich nastraj sdm rozhoduje na zakkad

1
Ocekavaného vynosu a rizika volatilityasto zapomina na kreditni riziko.

2
Vyhradrg dle volatility.

3
Vyhradre dle likvidity.

4
Vyhradre dle nénového rizika.

Pokud chce investor alokovat své pfedky do finainiho aktiva, potomi stanoveni investniho profilu (vyplrénim investéniho dotazniku) nemusi zvaZovat:

1
Pavod investovanych prasdki.

2
Porer investovan€astky k celkovému vlastnimu majetku.

3
ZkusSenosti s investovanim.

4
Dobu, po kterou chce finani nastroj drzet.



Vzhledem k dekdvanému invesinimu horizontu dopofgii poradce manzé&m investici do:

1
Komoditniho fondu Oil and Gas.

2
Akciového fondu frontier markets.

3
Akciového fondu emerging markets.

4
Konzervativniho smiSeného fondu.

Manzelé Fiskovi zvazili Zistat u investice do akcii. Libi se jim akciovy fagetioz P/E vykazuje hodnotu 30.

1
Fond je malo rizikovy.

2
Fond je levny.

3
Fond je drahy.

4
Fond je hod# rizikovy.

Dle poznatki z praxe se ¥tSina pozadavki klienti investéniho poradce (zde midn VZIZ) tyka kapitalovych nebo penéznich trhi. Jak a s jakym cilem by nél poradce s klientem probrat
nasledujici otazky k doplréni jeho investiniho profilu?

Pii mé&ieni miry likvidity podkladového aktiva zjidjeme hlava:

1
Schopnost femenit nastroje promptniho trhu. na nastroje termimhovihu

2
Schopnost femenit dluhopisy na akcie.

3
Schopnost femenit investini nastroj v pe¢eni prostedky.

4
Schopnost emitentaiasre platit své zavazky.



Jestlize klient jako neprofesionalni investor chaezdklad doporweni svych znamych koupit akcie, s nimiz se obch®daj Burze cennych papiv Praze, poradim mu postupovat nasledovn

1
Obrétit se na Centralni depozitzennych papir (CDCP), aby mu dopoéil nejlikvidnéjsi akcie.

2
Obrétit se n&lena burzy - obchodnika s CP, aby mu obchod navraljistil realizaci.

3
Poradim mu akcie koupifimo od protistrany (OTC)

4
Doporwim mu moznost nakoupit akcie naemé aukci SPAD.

Komerni bankovnictvi oproti investhimu pracuje fevazri na riziko a det:

1
Cizi.

2
Vlastni.

3
Kumulované.

4
Atrofované.

Obchodnici s CP Wzuji pokyny svych zakaznik(investoii) pomoci pokyfi, zadédvanych do obchodniho systému. Nasledujigirp@ider) - Fill or Kill znamena

1
Podle tohoto pokynu maki@ostupi nakoupici proda veSkeré pozadované mnozstvi aktiva.

2
Umoziuje i pouzeiasté&né splrni pokynu zakaznika.

3
Pokyn splnit, nebo zrusit a jedeny k okamzité realizaci obchodu.

4
Vicedenni pokyn platny dor@dem uéeného data.



Investora zajima vztah mezi S@asnou a budouci hodnotou investicéstaneme-li u obdobi jednoho roku a adn@e sodasnou hodnotu ,PV*, budouci hodnotu ,FV* a Grokovairu ,i“, pak vztah
mezi sodasnou hodnotou a budouci hodnotou za jedno obdalh syjadit jako:

1
PV=FV*(1- i)

2
PV=FV*i

3
PV=FV/i

4
PV=FV/(1+ i)

Potenciélni klient oslovil vAzaného zastupce inveghiho zprosttedkovatele s Zadosti o navrh investice v obdobi ekemické konjunktury.

Z hlediska ekonomického vyvoje, které &t bude nejvice citlivé?

1
Asynchronni odtvi.

2
Anticyklické odtvi.

3
Cyklické odwtvi.

4
Defenzivni odwtvi.

Analyzou a prognézovanim vyvoje ekonomiky, &V i jednotlivych firem se zabyva:

1
Vertikalni analyza.

2
Technicka analyza.

3
Psychologickéa analyza.

4
Fundamentalni analyza.



Klient ma zamdr zajistit si pravidelny nizkorizikovy zdroj k dagini financovani svého studia. Za fondy s minimalstaprém rizika se povazuii:

1
Fondy dluhopisové.

2
Fondy komoditni.

3
Fondy akciové.

4
Fondy pe#zniho trhu.

Obchodni pokyn ,Trailing Stop* znamena:

1
Plovouci pgikaz, horni hranice pro minimalizaci ztraty, rospolu s dstem ceny akcie.

2
Plovouci pikaz, spodni hranice pro minimalizaci ztraty, raggelu s éistem ceny akcie.

3
Plovouci pikaz, spodni hranice pro minimalizaci ztraty, klepélu s éistem ceny akcie.

4
Prikaz okamzité potopit (zruSit) pokyn k obchodu.

Investor s vysokou averzii#i riziku se rozhoduje mezi koupi akcii letecké spobsti L a autobusovéhdgpravce A. Po vypiu rizikovosti pomoci statistickych nastfioj procentnich bodech ziska
tyto hodnoty : L =5 p.b., A=0 p.b., coZ znamena:

1
Letecka spolénost L je spojena s vySSi nejistotou.

2
Letecka spolnost L je spojena s nizSi nejistotou.

3
Takovou moznost nesmi vazany zastupce inygisid zprostedkovatele (VZIZ) s klienterfeSit, protoZe obchod se tyka akcii a VZ I1Z je niesamrnout do poskytovanych investich sluzeb.

4
Autobusové spolmost A se nachazi v kovariantniniestu nejistoty.



Pan Syrovétka je svobodny muz sedniho wku a rozhodl se své Uspory zhodnotit investovanimanfinanénich trzich. Finanéni investovani je vSak vzdy provazendadou riznych rizik, coz
vétSina klienti sice teoreticky uznava, ale disledky odmita redlré akceptovat a vys¥tlovani rizik povazuje za zdrzovaci techniku vazangh zastupdi investiénich zprostredkovateli.

Pan Syrovatka by si ¢hpied invesitnim rozhodnutim &ng charakterizovat svou zakladni afinitu kerh nejdilezitsjSim faktofim investovani, danym v tzv. magickém trojuhelnikuestora. Ten
vyjadiuje vztah mezi:

1
Likviditou, splatnosti a solventnosti.

2
Ocekavanym vynosem, dobou investice a likviditou.

3
Oc¢ekavanym vynosem, rizikem a likviditou.

4
Rizikem, stupm diverzifikace portfolia a zaji&im (hedgingem) investice.

Které informace p#ebuje poradce od pana Syrovatka dale zjistit?

1
Zadné informace nep@buije zjistit, poradce pouzéijme a geda pokyn k nakupu investiich instrumerit.

2
Jeho znalosti a zkuSenosti s invé&stini nastroji.

3
Potebuje zjistit jemtasovy horizont (za jak dlouho budou penizeégmivat).

4
Potebuje zjistittasovy horizont a jejich zkuSenosti, tzn. vyplnitéstini dotaznik ve zkraceném rozsahu.

Pro rozhodovani o nakupu a prodeji dluhédele i nap. akcii) Ize vyuzit zakladni investii analyzu, ktera odhaluje, zda je dany ine@s$thastroj trhem nadhodnocegiypodhodnoceny. Jedna se o:

1
Behavioralni analyzu trhu.

2
Technickou analyzu.

3
Psychologickou analyzu.

4
Fundamentalni analyzu.



Kterou z néasledujicich skupin modlglentiZze investor Syrovatka pouzit pro stanovenifmnihodnoty vytipovaného dluhopisu?

1
Ziskové modely.

2
Dividendové diskontni modely.

3
Cash flow modely.

4
Indikator kratkych (prazdnych) prodej

Jestlize vniini hodnota dluhopisu XYZ vyplyvajici z fundamenfadmnalyzy je mensi, nez jeho trzni cena (kurzyha, tpotom:

1
By investor n¢l dluhopis prodat, resp. nezalit do svého portfolia.

2
By investor ngl dluhopis koupit, resp. #adit do svého portfolia.

3
Je dluhopis nejlepsi drzetip. prevazit v portfoliu a sledovat dalSi zpravy.

4
Jde o informaci, ktera nema na rozhodovani o nakaguay vliv.

Piredpokladejme nésledujici modelovou situaci: Finami poradce, ktery je vdzanym zastupcem investiiho zprosttedkovatele a poskytuje investini sluzby pfijimani a pfedavani pokyni
tykajicich se investénich nastroji (zprostfedkovani) a investéni poradenstvi (déle jen ,poradce”), se sejde se ym klientem, ktery pozaduje ,investovat do réjakého vyhodného spéeni na
stari“. Klientovi je 30 let, dosud nema zadné zkuSenass investovanim, jeho pijem je mirné podpramérny, z finanénich produkti vyuziva pouze bankovni produkty a zivotni pojiSni.

Poradce by & reagovat na poZzadavek klienta a gibiej, Ze:

1
Rozdil mezi investici a spicim produktem je zanedbatelny, jelikoZ spbprodukt v sob zahrnuje i investici.

2
Investice na dlouhém inve&tiim horizontu je de facto ekvivalentem Bptho produktu.

3
Investice s konzervativni invetii strategii je de facto ekvivalentem &pého produktu.

4
Investice neni sgci produkt, protoZe na rozdil od spmho produktu je s investici spojeno riziko ztrétydnoty investice.



Klient souhlasi, Ze jeho petba bude realizovana prissiinictvim investiniho nastroje. Na zakladivodniho rozhovoru a ziskani zakladnich inforneakiientovi, poradce:

1
Ur¢i, zda se jedna o profesionalniho zakazdikakoliv a scli mu, Ze neni povazovan za profesionalniho zakazni

2
Ur¢i, zda se jednéa o profesionélniho zakazgikakoliv - zafazeni do fislusné kategorie nerieba klientovi sdlovat, avSak je nutné jej zohlednit poskytovani investnich sluzeb.

3
Ur¢i, zda se jednéa o profesionélniho zakazgikakoliv a nabidne mu, Ze jejiwie povazovat za zdkaznika profesionalniho, pokiadnoé klient zajem.

4
Neni povinen utovat, zda se jedna o profesionalniho zakaz#ikéoliv, paklize s nim naslednvyplini test vhodnosti.

Poradce je povinen upozornit klienta mimo jiné iaéka spojend s investicemi do inv. nasiitojuto povinnost poradce musi splnit:

1
Nejpozdji spolu s poskytnutim investii sluzby.

2
V dostaténémcéasovém pedstihu ped poskytnutim investini sluzby.

3
Bezprostedrg poté, co poskytl invesitni sluzbu.

4
Povinnost mé& primagnposkytovatel investniho nastroje, poradce povinnost tudiz splni tierklientovi reda produktovou smlouvu obsahujiéé@netné informace.

Poradce s#i klientovi, Ze poskytuje inv. sluzbyifimani a gedavani pokyi tykajicich se investhich nastraj a investéni poradenstvi tykajici se invastich nastraj. Za (Eelem posouzeni
zakaznikova investniho profilu poradce:

1
PoZada klienta, aby na zakéaslych znalosti a zkuSenosti v oblasti investédl skdj investicni profil, ktery nasledqporovna s vysledky v invegtiim dotazniku.

2
Da klientovi k vyplréni investéni dotaznik obsahuijici tzv. tesfmpéienosti a vyplni s nim fin&ni bilanci.

3
Je povinen ziskat informace o pozadovanych intsisth strategiich klienta a délce jeho inv&stho horizontu, na zaklgédehoz nasledhvyhodnoti klientv investini profil.

4
Je povinen si vyZzadat informace o jeho znalostedkudenostech v oblasti investic, o filaim zazemi a investiich cilech.



Na zaklad vyhodnoceni ziskanych informaci je zakaznikdidden konzervativni investni profil. Klientovi byla mezitim dorkena konkuretni nabidka investice do podilového fondu, jehoz BBR
4 a ktery poZaduje od poradcdamit do portfolia. Poradce, ktery poskytuje keoimv. sluzby pijimani a gedavani pokyin také sluzbu inv. poradenstvi:

1
Nesmi uvedeny produkt zpréstikovat.

2
Smi uvedeny produkt zpragstlkovat, ale musi klienta upozornit, Ze ppmeni vhodny.

3
Smi uvedeny produkt zprdstikovat i v pipact, Ze neni pro klienta vhodny, jelikoZ poradce v tmpkipact posuzuje pouzetjméienost.

4
Smi uvedeny produkt zprgstikovat, avSak pouze ¥ipack, Ze je na zakladindividualniho posouzeni pro klienta vhodny.



