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Hospodarska politika



Cil prvni prednasky

— Co je to hospodarska politika? Proc je dulezité ji studovat?
— Jak vypada hospodarskopoliticke rozhodovani?

— Jakeé jsou limity hospodarske politiky a jak je zmirnit?

— Jaké jsou teoretickeé pristupy k hospodarske politice?

2 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Hospodarska politika

— pristup statu k ekonomice zeme (statem myslime i CB i dalsi

Instituce)
— hleda vazby, smysl a aplikaci teorii, které uz znate (vétsinou)

—Je o realnem svete => vzdy nemusi davat jednoznacny zaver

—
p—
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Hospodarska politika

— Ekonomicka teorie popisuje ekonomicke struktury, chovani jednotlivych

subjektu; procesu tvorby politiky se dotyka jen okrajové
— Vlada se snazi o dosazeni urcCitych cilu

— Jak jich muze dosahnout? Jaka jsou rizika? Jaka jsou omezeni? Jaké

Jsou mechanismy?

—
p—

4  Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

i

(QEP I e
O =
— =i



Vztah hospodarske politiky k dalsim vednim
oborum

Mikroekoomie

,Realny svét“ : :
Politologie

O

Hospodarska
politika

Makroekonomie
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Co nas ceka?

Uvod do hospodafské politiky 1 8.

2. Uvod do hospodaiské politiky 2 9.
3. Stabilizacni politika 10.
4, Fiskalni politika 11.
5. Monetarni politika 1 12.
6. Monetarni politika 2 13.
7. Reading week

6 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

Kurzova politika

Statni svatek

Politika hospodarskeé souteze 1
Politika hospodarske souteze 2
Strukturalni politika

Nerovnost a socialni politika
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Literatura

— Franc a kol. (2016): Hospodarska politika

— CORE Team (2019): Economy, society, and public policy

— CORE Team (2017): The Economy

—Jilek (2013): Finance v globalni ekonomice |. a ll.
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https://is.muni.cz/auth/el/econ/podzim2021/BPE_HOP1/um/hospodarska_politika_up2_tisk_2_.pdf
https://www.core-econ.org/espp/
https://www.core-econ.org/the-economy/
https://www.bookport.cz/kniha/finance-v-globalni-ekonomice-i-penize-a-platebni-styk-2028/
https://www.bookport.cz/kniha/finance-v-globalni-ekonomice-ii-menova-a-kurzova-politika-2211/

Zkouska

— pisemny test (a/b/c/d; min. 60 %) + ustni zkouska

—téemata k ustni zkousce budou zverejnena behem semestru

—novy obsah kurzu, noveé sady testu, noveé otazky k ustni zkousce

—
p—
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Funkce hospodarske politiky

(=  Alokaéni
—
|~ Stabiliza&ni

&, Redistribuéni

—
p—
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Hospodarsko-politicke rozhodovani

Nositel %% Nastroje
J

Politicke

Limity a

Teoreticky pristup
k HOPO

souVvislostl

omezeni

10 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Nositelé

— subjekt, ktery hraje aktivni roli ~ —odbory
v v : : — vedecke instituce
pri tvorbe, realizaci nebo _ tripartita

kontrole HOPO
— Mezinarodni (nadnarodni)

—decizni sféra organizace o
vlada — celosvétove (MMF, WTO, Svétova banka,
_ OECD)
— Parlament — regionalni integrace (EU, CEFTA)

— centralni banka — korporace

—vlivova sféry
— podnikatelské svazy
— lobbisté

—
p—
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Cil

— vyplivaji z ekonomické teorie x arbitrarni a politicky nastavene

liberalni pojeti HOPO /\ N
Obecné cile (blahobyt)
N J
4 N
Tradicni cile
(makroekonomickeé)
- J
Specifické cile (na
. L, arovni jednotlivych
intervencionisticke L subjektu)
| pojeti HOPO

12 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Cil

— obecny cil (maximalizace spoleCenského blahobytu)
— utilitaristicky cil

— Paretovo optimum

— tradiCni cile hospodarske politiky
— vyvazeny a stabilni ekonomicky rust

— nizka nezaméstnanost
— nizka a stabilni inflace
— vng&jSi rovnhovaha (na bézném uctu platebni bilance)

— specifické cile
— centralni planovani

13 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Vztahy mezi cili

— Negace nebo konflikt
— Neutralita nebo nezavislost

— Komplementarita

14 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Nastroje hospodarske politiky

— nastroj = ekonomicka veliCina/instituce, ktera muze byt nositelem

HOPO urcena/ménéna za ucelem ovlivnéni cile

— Tinbergenovo pravidlo: neni mozné jednim nastrojem dosahnout

dvou nezavislych cilu

—
p—
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Nastroje hospodarske politiky

— Makroekonomickeé
— Rozpoctové nastroje

— Ménové nastroje
— Obchodni nastroj

— Kurzové nastroje

— Mikroekonomicke
— Chranici hospodarskou soutéz

— Prerozdélovaci

— Resici regionalni rozdily

16 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Limity a omezeni
— Duavéra

— Nejistota a riziko

— Casova zpozdéni

_ Casova nekonzistence

— Moralni hazard

17 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

— Informacni limity — informacni asymetrie

_ Konflikt z&jma

— Vnejsi prostredi
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Duveéra

— pro ucéinnost nékterych nastroju je dulezita duvéra verejnosti

Dnedni vydani HN ) Predplatte siHN  Pfih
: HOSPODARSKE NOVINY
0 - INVESTICE ~ PODNIKANI  REALITY  FINANCNITRHY  SMENA HN

DEBATY HN C

Ministryné Schillerova nechce prudké zvySovani sazeb. CNB
se ale nemuze Fidit pokyny politikd, reaguje Rusnok

16. 9. 2021 | Mora Marek, viceguvernér

M. Mora je pripraven na debatu o 50 b. b.

Rozhovor s M. Morou, viceguvemérem CNE
Krystof Chamonikolas, Peter Laca (Bloomberg 16. 8. 2021)

18 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

Guvernér Rusnok odmitl tlak politiki. CNB podle néj nyni musi zlomit
ocekavani, ze bude soucasna inflace trvala. Premier Andrej Babis
1 ministryné financi Alena Schillerova pritom bankére varuji pred

Zvysovanim sazeb.

13.9. 2021 | Michl Ale. €len bankovni rady

Michl z CNB: Do roka se inflace zase snizi,
ted se pohybujeme mezi lockdownem a
naskocenim ekonomiky

Rozhovor s A. Michlem, ¢lenem bankovni rady CNB
Sérka Fenykové (CRo Plus, 13. 9. 2021, pofad Téma dne)

—
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Nejistota a riziko

Hlavni makroekonomické indikatory

Hlavni makroekonomické indikatory

’ 2015 2016 2017 2018 2019 guEEEEE 2020 2021 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022; 2021 2022

Aktudini predikce Minuld predikce Aktudini predikce Minulé predikce
Nominalni hruby domaci produkt mid. ké bec.y 4625 4797 5111 5410 5749 5613 5874 5561 5860 Nominalni hruby domcf produkt mid. k2 be.| 4797 5111 5410 5790 5695 6048 6431 5932 6257
ristv%, b.c. 6,4 3,7 6,5 5,8 6,3 -2,4 4,7 -3,3 5,4 ristv % b, 3,7 6,5 5.8 7,0 4,7 6,2 6,3 4,9 5,5
Redlny hruby domdci produkt rist v %, s.c. 5,4 2,5 5,2 3,2 2,3 6,1 3,1 6,6 3,9 Realny hruby doméci produkt rdst v s.c. 2,5 5,2 32 3,0 5,8 3,2 a2 3,1 3,7
Spotfeba domdcnosti rist v %, s.c. 3,9 3,8 4,0 3,5 3,0 5,1 3,3 5,0 2,2 Spotfeba domacnosti sty s, 3,8 4,0 3,5 2,7 6,8 2.3 5,5 0,1 5,7
Spotfeba vladnich instituci rist v %, s.c. 1,8 2,5 1,8 3,8 2,2 2,1 2,9 3,8 2,9 Spotfeba vlddnich instituci rist v %, s.c. 2,5 1,8 3.8 2,5 34 2,4 0,4 3,4 0,9
Tvorba hrubého fixniho kapitalu rist v %, s.c. 9,7 -3,0 4,9 10,0 2,3 8,2 3,8 7,5 3,0 Tworba hrubého fixniho kapitalu riist v s.c. 3,0 4,9 10,0 5,9 72 6,0 4,9 3,8 45
Pispévek Eistych wjvozd k rastu HDP pb,sci 02 L4 2 -1,2 00 06 01} -7 09 Pispévek Eistych wvozi k riistu HDP pb.sc. 1,4 1,2 12 00 05 06 03, 04 02
Prispévek zmény zdsob k rdstu HDP pb,s.c. 0,9 0,3 0,5 0,5 0,2 -1,4 0,0 -1,3 0,6 Pfispévek zmény zésob k riistu HDP by 51t 0,3 0,5 0,5 0,3 0,9 0,7 0,0 0,9 0,0
Deflator HDP ristv % 1,0 1,1 1,3 2,6 3,9 4,0 1,5 3,6 1,4 Deflstor HDP st v % 1,1 1,3 2,6 3,9 4,4 2,9 2,1 1,8 1,7
Mirainflace spotfebitelskych cen primeérv % 0,3 0,7 2,5 21 2,8 3,2 19 3,2 1,9 Mirainflace spotiebitelskych cen priimérv % 0,7 2,5 2,1 2,8 3,2 3,2 3,5 2,5 2,3
Zaméstnanost (VSPS) ristv % 1,4 1,9 1,6 1.4 02 11 086 12 07 Zaméstnanost (V5PS) ristv % 1,9 1,6 1,4 02 13 -,0 04 1,4 0,0
Mira nezaméstnanosti (V5PS) primérv % 51 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6 =5 2,6 3,4 Mira nezaméstnanosti (VSPS) primérv % 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6 3,0 2,7 3,6 3,7
Objem mezd a plati (dom. koncept) riist v %, b.c. 5,0 5,7 9,2 9,6 6,7 0,2 1,2 -1,9 0,8 Objem mezd a plati (dom. koncept) riist v %, b.c. 5,7 9,2 9,6 7.8 0,2 2,9 3,9 0,7 2,3
Saldo béiného Gétu % HDP 0,4 1,8 1,5 0,4 -0,3 3,6 1,4 0,3 0,4 Saldo béiného aétu % HDP 1,8 1,5 0,4 0,3 3,6 1,1 0,5 1,3 0,5
Saldo sektoru vliadnich instituci % HDP 0,6 0,7 1,5 0,9 0,3 -5,8 -6,6 6,4 -4,9 Saldo sektoru vliadnich instituci % HDP 0,7 1,5 0,9 0,3 -6,1 7,7 -5,0 -8,8 5,9

Predpoklady: Predpoklady:

Ménovy kurz CZK/EUR 27,3 27,0 26,3 25,6 25,7 26,4 26,1 26,3 25,8 Ménovy kurz CZK/EUR 27,0 26,3 25,6 25,7 26,4 25,7 25,3 25,9 25,5
Dlouhodobé turokové sazby % p.a. 0,6 0,4 1,0 2,0 1,5 1,1 1,2 1,1 0,9 Dlouhodobé tirokové sazby % p.a. 0,4 1,0 2,0 1,5 1,1 2,0 2,6 1,5 1,8
RopaBrent UsD/barel 52 44 54 71 64 42 51 42 48 Ropa Brent UsD/barel a4 54 71 64 42 69 68 64 60
HDP eurozony rist v %, s.c. 1,9 1,8 2,7 1,9 1,3 -7.3 3,6 9,0 5,4 HDP eurozény rist v %, s.c. 1,8 2,7 1,9 1,4 -6,5 4,9 4,3 3,8 3,6

Zdroj: CNB, €SU, Eurostat, U. 5. Energy Information Administration. Vypoéty a predikce MF CR.

leden 2021

19 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

Zdroj: CNB, €SU, Eurostat, U. 5. Energy Information Administration. Vypoéty a predikce MF CR.
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Soucasna rizika

— epidemiologicka situace

— strukturalni zmeny ekonomiky
— vliv odlozené spotreby

— nadhodnoceni cen nemovitosti
— vneéjsi prostredi

20 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Casové zpozdéni

prumér 2005 = 100 (levd osa), mezirocni rist v % (pravad osa)
— Zpozdeéni poznavaci 110 -

Souhrnny indikétor divéry

105 A\ | : .
/"\/\ Hrubd pfidand hodnota (p.o.)

//'.I N\
TR , 100 [
— Zpozdeéni planovaci ' \

2

95

90

y 4
___| L

— Administrativni zpozdéeni -

80
— RealizaCni zpozdeni 75

70
. I/04 I/06 1/08 1/10 1/12 /14 1/16 1/18
— UcCinnostni zpozdeéni Zdroj: CSU.

—
p—
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Casové zpozdéni

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
M Output gap W ACAPB
B. Gootjes a J. de Haan (2021)

22 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

2012 2013 2014 2015
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23

Plan na podporu oziveni Evropy

— NextGenerationEU

— obnova Evropy po pandemi

— pres 800 mld. eur

— Cilem je zmirnit hospodarsky a socialni dopad koronavirové pandemie, zvySit udrzitelnost a odolnost
evropskych ekonomik a spoleCnosti a pfipravit je na vyzvy a pfilezitosti ekologické a digitalni

transformace.

— prvni penize dorazi ve 2. pololeti 2021

—
p—
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Plan na podporu oziveni Evropy

Zemé
Belgie
Némecko
Estonsko
Irsko
Recko
Spanélsko
Francie
Italie

Kypr
LotysSsko
Litva
Lucembursko
Malta
Nizozemi

2020
-6,30%
-4,80%
-2,90%
-3,40%
-8,20%

-10,80%

-7,90%
-8,90%
-5,10%
-3,60%
-0,90%
-1,30%
-7,80%
-3,70%

HDP
2021
5,40%
3,60%
4,90%
7,20%
4,30%
6,20%
6,00%
5,00%
4,30%
3,80%
3,80%
4,80%
5,60%
3,30%

24 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

2022
3,70%
4,60%
3,80%
5,10%
6,00%
6,30%
4,20%
4,20%
3,80%
6,00%
3,90%
3,30%
5,80%
3,30%

Zemé
Rakousko
Portugalsko
Slovinsko
Slovensko
Finsko
Bulharsko
CR

Dansko
Chorvatsko
Mad‘arsko
Polsko
Rumunsko
Svédsko

EU

2020
-6,30%
-7,60%
-5,50%
-4,80%
-2,80%
-4,20%
-5,60%
-2,70%
-8,00%
-5,00%
-2,70%
-3,90%
-2,80%
-6,00%

HDP
2021
3,80%
3,90%
5,70%
4,90%
2,70%
4,60%
3,90%
3,00%
5,40%
6,30%
4,80%
7,40%
4,60%
4,80%



Casova nekonzistence

— Urcité rozhodnuti je optimalni ex-ante, avsak neni optimalni ex-post
— Nositel hospodarske politiky (vlada) je v pokuseni se od politiky odchylit
— Ochrana dusevniho vlastnictvi, investic

— Vychodiskem je politika pravidel — napr. mezinarodni smlouvy

—
p—
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Arbitraz CR vs. CME

_ CNTS vlastné&na nizozemskou CME byla servisni spoleénosti televize Nova
zajiStujici vysilani a prodej reklamy na televizi Nova (financovala i rozjezd televize)

— 1999 Vladimir Zelezny (zakladatel televize Nova) se rozesel s partnery z CME

— televize Nova zahajila nové vysilani pod spoleCnosti CET 21; RRTV ji nechala
licenci

— CR musela zaplatit pfes 10 mld. K&, protoZe neochranila nizozemské investice

(QED I e
O =
— =i
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Informacni limity

— Nedostatek, nevCasnost a rozptylenost informaci

— Informacni asymetrie
— Statni regulace telekomunikacniho trhu, vodarenstvi a dalsich sitovych odvétvi

27 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Informacni asymetrie

Vodarna Vlastnictvi Vodné Efektivita
1 | Vodospol s.r.o0. (Klatovy) soukromé 23 83 97.21%
2 | Vodovody spol. s r.0. (Litomysl) soukromé 23.06 97.17%
3 | Vodovody a kanalizace Vvsoké Myto. s1.0. municipalni 28.04 96.73%
4 | VaK - Vodovody a kanalizace Jesemicka. a. s. municipalni 25.12 96.49%
5 | Vodohospodafska spoleénost Cerlinka, s1.o. municipalni 24 74 96.41%
69 | Méstské vodovody a kanalizace Vrchlabi, pfispévkova organizace |  municipalni 286 85.17%
70 | Vodohospodaiski spoleénost Dobfis spol. s r.o. municipalni 32.92 84.76%
71 | VODARENSKA AKCIOVA SPOLECNOST, as. - (VAS) municipalni 44 84.61%
72 | Vodamy a kanalizace Karlovy Vary, a.s. - (vodakwva) soukromeé 3588 81.93%
73 | Méstské vodovody a kanalizace Skutet s ro. municipalni 38.72 78 31%

Efektivnost ceskych voddren (Stépanikova 2017)

28 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Moralni hazard

— Situace, ve které jedinec (skupina) vi, ze v plné mire neponese

naklady svého jednani a v dusledku toho vice riskuje

— Zdravotni pojisteni, pojisteni v nezamestnanosti, zakonne pojisteni

vkladu

—
p—
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Vliv dodateéného zdravotniho pojisténi na navstévy lékaru

Quantile

Hansoo Ko 2020

—
p—
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Vnejsi prostredi

— ekonomicky vyvoj zemi, se kterymi

obchodujeme

— ceny komodit

— menove kurzy

31 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta
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Politické souvislosti

— Teorie politicko-ekonomického

cyklu

— Teorém volice mediana

— Zajmy a schopnosti politiku a

byrokracie

32 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

Voters’ political ideology
More liberal € | > More conservative

100
e
Voted for
Hillary Clinton 50
- Voted for
Donald Trump 25
0
T
Clinton Trump

Voters’ placement of candidates’ ideologies

Sources: Co-operative Congressional Election Study, 2016;
The Economist
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Provadet hospodarskou politiku?

Liberalni proud

Intervencionisticky proud

— odmitnuti ,samocistelnosti® trhu a prikladan
dUraz na trzni rigidity

— vlada a centralni banka hraji dulezitou roli v
simulaci agregatni poptavky

— vychazi z principu dokonale funguijici,

informované a efektivni vlady, ktera s
minimalnimi naklady eliminuje trzni selhani

33 Katedra ekonomie, Ekonomicko-spravni fakulta

existuji automatické vyrovnavaci mechanismy, které Cisti
trh (vyrovnavaji nesoulad mezi nabidkou a poptavkou)

trh zabezpecCuje optimum svoji neviditelnou rukou

stat ma predevsim vytvofit institucionalni ramec a vymezit
vlastnicka prava

pripadné si uvédomuji, ze automatické vyrovnavaci
mechanismy ne vzdy funguiji; kvali limitdm vSak neni
efektivni, aby vlada do fungovani ekonomiky zasahovala
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Teoreticke pristupy k hospodarske politice

Intervencionisticka HOPO Liberalni HOPO

_ Merkantilismus — Fyziokrate

— Klasicka skola politicke ekonomie

— Planovani (indikativni x
_ _ — Monetarismus
imperativni)

— Ordoliberalismus

— Keynesianstvi — Teorie vefejné volby

—
p—
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Merkantilismus

—16./17. stoleti (Anglie, Francie)

— ekonomika je hra s nulovym souctem

— bohatstvi pochazi ze zahraniCcniho obchodu a spocCiva v hromadeni

penéz => snaha o maximalizaci vyvozu, protekcionismus

—
p—
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Narodohospodarske planovani

— imperativni planovani
— centralne planované ekonomiky

— indikativni planovani
— napr. Francie po 2WW

— informativni charakter o hlavnich prioritach a smérech Cinnosti viady

— vznika na zakladé konsenzu mezi hlavnimi nositeli HOPO
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Keynesianstvi
— ucCeni Johna Maynarda Keynese (1883-1946)

— rovnovaha ekonomiky neni automaticky dosahovana (zejména ne v kratkem
obdobi)

— dulezita role stabilizaéni hospodarské politiky
— stimulace agregatni poptavky

— snaha o plnou zaméstnanost

— dominance fiskalni politiky

—
p—
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Fyziokrate

— odmitani statnich zasahu do ekonomiky
—reakce na merkantilisty

— skupina kolem Francgoise Quesnaye
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Klasicka politicka ekonomie

— Adam Smith

— Bohatstvi narodu

— neviditelna ruka trhu

— David Ricardo
— komparativni vyhoda

— Jean Baptiste Say

— ,kazda nabidka si vytvori poptavku®

— vyluCoval, Ze by trzni systém muze byt omezen z poptavkové strany (na néj reagoval Keynes)

I
E

I

UNI
CON
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Monetarismus

— Chicagska skola (M. Friedman, G. Becker)

—dulezité je udrzovani stalého tempa rustu penézni zasoby
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Ordoliberalismus

— Némecko

— stat ma zajistit, ze svobodny trh dosahuje vysledku blizko k

potencialu

— dulezita role antimonopolni politiky
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Teorie verejné volby

— pouziva ekonomickeé nastroje pro feseni problému politiky

— zkouma napr. rozhodovaci procesy, byrokracii, chovani volicu

apod.
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A\ 4

Zaver

— hospodarska politika studuje jak stat pristupuje k ekonomice

— hospodarska politika ma radu omezeni a limitu, které ztézuji nebo
nekdy dokonce znemoznuji provadeni hospodarsko-politickych

opatreni

—
p—
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