Seminar c.09

Vytvorte Bullet a Barbell porfolia z nize uvedenych dluznych cennych papir. Na zakladé
vynosoveé-rizikového profilu vyhodnéjsi variantu. V pfipadé Bullet portfolia bude vahové
zastoupeni 50:50. U portfolia Barbell bude mit bond C vahu 10 %. Portfolia budou postavena
na duracni identité.

Bond Nominal T (years) c ytm
A 50 000 000,00 17 0,055 0,061
B 10 000 000,00 15 0,06 0,058
C 30 000 000,00 5 0,045 0,04
D 120 000 000,00 50 0,08 0,07
E 20 000 000,00 7 0,048 0,043

Uvazujte jediné portfolio, které bude mit za cil imunizovat zavazky jez jsou placeny ro¢né po
dobu 30 let. Prvnich deset let ¢ini nominalni vySe zavazku 7 000 000/rok, dalsi dekadu vzroste
rocni platba na 12 000 000 a poslednich deset let bude Cinit vySe zdvazku placena ro¢né 17 000
0000. Ddle vite, ze do dluhopisu A je investovana ¢astka 9 274 173, do dluhopisu B ¢astka
10 700 969 a do dluhopisu E ¢astka 21 401 938. Kolik bude investovano do dluhopisu C a D?
Pro ocenéni zavazkd uvaZujte Urokovou sazbu ve vysi 12 % p.a.. Ddle stanovte procentualni
zastoupeni a posty kust dluhopist (i zZlomky). K imunizaci zavazk( pouZijte dostupné dluhopisy
z pfedchoziho pfikladu.



