P14 Upravy ucetnich vykazl pro
potreby financni analyzy.

Prameny:

Financni a cost-benefit analyza podniku (2019),
kapitola 1.1.3 a tento doplnék



14.0 Uvodni poznamky k Gpravam Géetnich dat

. Strategicka rovina - potfeba uprav ucetnich udaju
presahuje potieby financné analytickych aktivit.

* Jde o Upravy nezbytné objektivné
- souvislost s mezindrodnimi operacemi
podniku
- v podminkach globalizovan¢ ekonomiky
otevieneho typu.

* Cil
- objektivizovat ucCetni informace s uvazenim faktoru,
které mohou ovlivnit jejich vypovidaci schopnost.



14.0 Uvodni poznamky k Gpravam Géetnich dat

* Faktory potfeby objektivizace:
m climinace rozdilnosti ucetnich systému,
m mimoradné udalosti,
m sczonni vykyvy,
m problémy srovnani a srovnatelnosti,
m faktory rizik,

m vyznam nefinancnich ukazateli.

KNAPKOVA, A., PAVELKOVA, D., REMES, D. a STEKER, K. Financni analyza.
Komplexni pritvodce s priklady. 3., kompletné aktualizované vydani. Praha: Grada
Publishing, 2017. ISBN 978-80-271-0563-2. str. 139 — 150.



14.0 Uvodni poznamky k Gpravam Géetnich dat

Pro 1ilustraci, k jakym zavérim tyto pristupy mohou
vest, uvadime strucnou (viz citovany pramen) diskusi
ke zrejme nejvyznamnéjSimu faktoru - k eliminaci
rozdilnosti ucetnich systému.

Ekonomicke aktivity v globalni dimenzi svétove
ekonomiky vyzaduji informace, vybudovan¢ na
mezinarodné uznavanych

ucetnich koncepcich,
zasadach a

standardnich reSenich.



14.0 Uvodni poznamky k Gpravam Géetnich dat

* Tomu vyhovuje tzv. mezinarodni ucetnictvi, které
usiluje o dosazeni:

a) srovnatelnosti vykazovanych informaci financniho
charakteru
a s tim souvisejici €1 z toho vychazejici

a) srovnatelnosti informaci o vykonnosti podnikil,

pusobicich v odliSnych teritorialnich/narodnich
podminkach.

* Pro potieby studia neni orientace na mezindrodni
ucetnictvi nutna (viz domaci legislativa).




14.1 Upravy evidence jako dtsledek potreb FA

«  Upravy tcetni evidence pro potieby finanéni analyzy jsou do jisté miry k diskusi a
to neyméné ze Ctyi diivodu:

a) ucetni evidence podléha konvenci, ktera ne vzdy odpovida potifebam finan¢né
analytickych aktivit — pak je potieba uprav ziejma,

b) tyto Upravy jsou predevsim formalniho charakteru, k ¢emuz by mél stacit zdravy
selsky rozum, bez nutnosti ,,normativnich* uprav ucetni dokumentace,

nicméné

c) obtizna objektivizace vysledkii myslenkovych pochodl zdravého selského rozumu
(na ptiklad CF), stejn¢ jako sporn¢ vysledky konfrontace ucetnich a finan¢né
analytickych pfistupli k t¢etnim datim (na pfiklad rezervy) si v tomto piipadé
jistou miru standardizace vyzadala,

pii¢emZ ovSem



14.1 Upravy evidence jako disledek potieb FA

d) tyto upravy nelikviduji zasadné obsah ukazatelu
ucetni evidence, potfeby finan¢ni analyzy jsou
definovany tim, jak jsou informace

1) vyuzitelné ¢1 dostupna (okamzité, resp. s ruzné
dlouhou prodlevou),

11) naléhavé (potreba okamzité €1 opozdéne reakce),
piipadné

111) logicky blizké €1 pribuzna (s moznosti agregace)



14.1 Upravy evidence jako dtsledek potreb FA

Potieby FA na upravy ucetni evidence je mozne rozdélit do dvou
oblasti:

1) tpravy vlastnich ucetnich vykazu - data GcCetni evidence se
v zasade pouze ,,preskladaji®, pricemz pripadaji v iivahu
predevsim uhly pohledu ad d)i), resp. ad d)1),

2) vytvareni specidlnich ukazatelli kombinaci vlastnich ukazatel
ucetni evidence — zde se uvazuji predevSim nahledy ad d)in).

Upravy s vyuzitim hledisek d)i) resp. d)ii) se budou tykat
piredevSim informaci z rozvahy, ptistupy ad d)ii1) se uplatni spisSe
v Upravach dat z vysledovky a v konstrukcich specidlnich

ukazatelu, pouzivanych vybranymi metodami finan¢ni analyzy
(Z-fce, Q-test).




14.2 Upravy vysledovky a rozvahy

A) Obecné k upravam rozvahy

Aktiva

Radi se podle jejich likvidnosti (fazeni probiha sestupné) tedy:
a) od nejlikvidnéjSich (hotovost), az po

b) neyméné likvidni (stala aktiva)

Pasiva

Zavazky se tfadi podle jejich splatnosti (i zde probiha fazeni
sestupn¢) tedy:

a) od téch, které maji byt uhrazeny nejdrive (kratkodob¢), po ty
b) s nejdelsi dobou splatnosti.



14.2 Upravy vysledovky a rozvahy

() Komentare Kk upravam rozvahy

a) VSechny poloZzky Casoveho rozliSeni na stran¢ aktiv jsou zahrnuty do
obéznych (kratkodobych) aktiv — nerozlisuje se dlouhodobost nebo
kratkodobost (vyplyva z potieby zachovat platnost bilan¢ni rovnice ??7?).

b) VSechny polozky ¢asového rozliSeni na strané pasiv se zarazuji do
kratkodobych zavazki (zduvodnéni jako vyse).
c) Rezervy jsou chapany jako cizi zdroje ?7?? Je nicméné mozn¢ uvazovat je, s
ohledem na jejich vytvareni ze zisku pred zdanénim, jako zdroje vlastni.
d) Dlouhodobé pohledavky je z pohledu FA vhodné uvazovat zvlast’ (napft. pro
potireby vypoctu likvidit).
e) Veskerée udaje jsou uvazovany v netto hodnotach, tedy ocisténé o
- opravky a
- opravne polozky.



14.2 Upravy vysledovky a rozvahy

A) Obecné k upravam vysledovky

Vynosy a naklady se Cleni na tii1 skupiny:

a) provozni

b) financni

¢) mimofadné (nikoliv ve smyslu striktné ,,acetnickém! — viz podoba Upravy
vysledovky z roku 2016).

Mimotadné vynosy a naklady (ve finanén¢ analytickém pojeti) se ve zdiivodnénych
ptipadech do celkového vysledku hospodateni (pro ucely FA!) nezahrnuyji.

V aktuilnim obdobi (roce) neni obvykle, s ohledem na mozné rozdily mezi
obCanskym a finan¢nim rokem, znamo definitivni resp. oficialni rozd€leni zisku na

- dividendy nebo podily na zisku a s tim souvisejici

- nerozd¢leny zisk pro pfisti obdobi.



14.2 Upravy vysledovky a rozvahy

() Komentare k apravam vysledovky

Problém je mimoradny vysledek hospodareni, coz platna Gcetni legislativa nezna.
Z finan¢n¢ analytického hlediska jde ovSem o informaci vyznamnou.

a) Provozni vysledek hospodareni
Trzby z prodeje dlouhodobého majetku a materialu se uvazuji s vyhradou !!!
b) Mimoradny vysledek hospodareni pied zdanénim
= mimoiadné vynosy — mimofradné naklady.
¢) Vysledek hospodareni pred zdanénim
= vysledek hospodaieni za béZnou ¢innost pred zdanénim
+ mimoifadny vysledek hospodareni pfed zdanénim.
d) Danovy zaklad
* =vysledek hospodareni pfed zdanénim
e + pfipocitatelné polozky
* —odpocitatelné polozky

+/- Gpravy podle platnych danovych predpisu.



14.3 Upravy pro specialni metody finanéni
analyzy

Pro naSe potreby zastoupeno upravami pro:
a) Altmanovy modely
b) Q test

viz studini text v ISu.



14.4 Upravy sporné, ¢i dokonce zakazané
(kreativni ucCetnictvi)

Viz )pro informaci) studini text v ISu.
Pro nase ucely méné vyznamneé.
























