CVICENI 6: NEJISTOTA

1. Odpovézte a vysvétlete:

(a) (1) V éem spocivd hlavni rozdil mezi vlast-
nostmi uzitkové funkce za jistoty a za nejistoty?

(b) (1) Co je to otekdvand hodnota a otekdvany
uzitek? Co je to jistotni ekvivalent?

(¢) (1) Co znamend, ze je ¢lovek rizikové averzni?
Jaky bude jeho vztah mezi jeho jistotnim ekvi-
valentem a ocekavanou hodnotou?

(d) (!) Co je to Von Neumann-Morgensternova
uzitkova funkce? Jak se ji také iika?

(e) () Je ¢f'c3? piikladem Von Neumann-
Morgensternovy uzitkové funkce?

(f) (®) Pro¢ se u Von Neumann-Morgensternova
uzitkové funkce pouzivd pozitivni afinni tran-
formace?

2. (!) Sebestova je neutralni k riziku. Na prazdniny
si uSetfila 500 Kés. Ma vsak velmi staré kolo,
které se ji s pravdépodobnosti 20 % jesté pred
prézdninami rozbije. Kdyby se ji rozbilo, musela by
si na prazdniny koupit nové kolo a zbylo by ji pouze
250 Kés. Sebestové se nyni naskytla piflezitost kou-
pit si za 75 korun pojisténi, ze kterého by si pred
prazdninami mohla koupit nové kolo, pokud by se
ji staré rozbilo. Bude mit Sebestové o toto pojisteni
z&jem?

. (1) Horécek se rad sézi. Protoze je silnéjsi, prinutil
Pazouta, aby si s nim hodil minci o vSechno, co
mé. Pazout mé nesetieno 200 Kés. Pokud vyhraje,
bude mit 400 Kés. Pokud prohraje, nebude mit nic.
Pazout ma von Neumann-Morgensternovu uzitkovou
funkci a jeho funkce uzitku z bohatstvi z v kazdém
vysledném stavu je u(z) = /z.

(a) Kolik korun by byl Pazout maximéalné ochotny
zaplatit Horackovi, aby se vyhnul této sazce?

(b) Byl by Horacek ochotny tuto nabidku pfijmout,
pokud ma také nasSetieno 200 Kés, ma von
Neumann-Morgensternovu uzitkovou funkci a
jeho uzitek z bohatstvi = je u(x) = 22?7

. (®) Mach mé& na prézdniny uspofeno 1 000
Kés. Pulku této c¢astky nosi pordd u sebe pro
pifpad, kdyby se s Sebestovou ocitli v maléru a
potfebovali by penize. Potiz je v tom, ze ty penize
s pravdépodobnosti 20 % ztrati. Nastést{ se Mach
muze pojistit u mistni pojistovny, kterd mu vy-
plati ¢astku K, pokud zaplati pojistku 0,2K. Mach
ma von Neumann-Morgensternovu uzitkovou funkci

U(CZaCnaﬂ'zyﬂ'n) = 7"'z\/a + Tn/Cn, kde c, (Cn) je

jeho prazdninova spotieba, kdyz penize ztrati (ne-
ztrati), a w, (m,) je pravdépodobnost, Ze penize
ztrati (neztrati).

(a) Jaké je Machovo rozpoctové omezen{?
(b) Jak velké pojistné plnéni K si Mach zvoli?

(c) Jak velké pojistné plnéni by si Mach zvolil, po-
kud by pojistovna zvysila pojistné na 0,25K7?

. (®) Kropacek nemd na prazdniny vubec zadné

penize. Jeho jedinou nadéji je odména za vysvédceni.
Pokud bude mit samé jednicky, dostane od rodicu
400 Kés. Pokud nebude mit samé jednicky, do-
stane pouze 100 Kcs. Kdyz se bude Kropacek vic
uéit, vzroste pravdépodobnost S, ze bude mit samé
jednicky. S je ale zaroven studijni usili, které spolu
s penézi na prazdniny P vstupuje do jeho uzitkové
funkee U(S, P) = VP — 1052

(a) Jaké S si Kropdcek zvoli, pokud maximali-
zuje von Neumann-Morgensternovu uzitkovou
funkci?

(b) Co by se stalo s Kropdckovym studijnim usilim,
kdyby mél od Vanoc neSetfeno 300 Kés?
Zvysilo by se, nebo by se snizilo?

. (®) Jenkins, Owens a Wiggins (2001) v ¢lanku

,Valuing Reduced Risks to Children: the Case
of Bicycle Safety Helmets“ uvadéji, ze anualizo-
vand cena bézné cyklistické helmy v roce 1997
byla 6,5 $. Déle spocitali, Ze nosen{ bézné helmy
snizi o 68 % pravdépodobnost, ze osoba nad
20 let zemfe v pripadé vazného tdrazu na kole.
Vzhledem k pravdépodobnosti drazu helma snizi
pravdépodobnost timrti 0 5,49 - 1076,

(a) Nakreslete optimdlni volbu prumérného
cyklisty, kde mna vodorovné ose bude
pravdépodobnost preziti a na svislé ose bu-
dou vydaje na ostatni statky. Pfedpokladejte,
ze ma prumeérny cyklista konvexni indiferen¢ni
kiivky a ze jsou na trhu dostupné drazsi a
bezpecnéjsi i levnéjsi a méné bezpecné helmy.

(b) Hodnota statistického zivota fikd, kolik by
byl prumeérny cyklista ochotny zaplatit za
zvySeni pravdépodobnosti pieziti o jednotku
(100 %). Jak velkd je hodnota statistického
zivota prumérného cyklisty?

(c¢) Jaky je vztah mezi hodnotou statistického
zivota a mezni mirou substituce v grafu z bodu

(a)?



RESENTI
2. O toto pojisténi nebude mit zajem.
3. (a) 100 Kes.
(b) Ano, byl.
(a) ¢, + 4c, = 4500.
(b) K =500 K¢s.
) Priblizne K = 70 K¢s.
(a) S=1/2.
(b)

C

Snizilo by se.



