Michaela Roubickova
Petr Libich




Interni / Internal

Jaké pojmy v kurzu mimo jiné zazni se dozvite
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Obhospodarovat

-el/ydévé statut fondu

Vytvari strategii investovani
fondu

Ridi rizika spojena

s investovanim

Spravuje majetek fondu
Jeho majetek je oddelen od

majetku zakazniku

Administrator

Vydava a odkupuje cenne papiry
Vede ucetnictvi fondu

Stanovuje hodnoty cennych papiru
Reportuje informace investorum a
dalSim subjektiim

Vyhotovuje a aktualizuje vyroCni a
pololetni zpravy

Zajistuje vnitfni kontrolu

Odkaz: 2.



Depozitar

= Chrani majetek fondu

= Eviduje a kontroluje finan¢ni pohyby

= Eviduje a kontroluje vydavani a odkupovani cennych papiru

= Zrizuje a vede penezni ucty, na ktere uklada veskeré penezni
prostredky

= Kontroluje stanoveni hodnoty cenného papirt (podilového listu Ci
investiCni akcie)

= Cinnost provozuje na zakladé depozitafské smlouvy

= Depozitafem nemuze byt investi¢ni spolecnost

Odkaz: 3.




_ﬁﬁ GENERALI KLiCOVE INFORMACE PRO INVESTORY

EP n)r 3 MY TAIE N T WV tomto sdélenl naleznete klifové informace o tomto fondu. Nejde o propagaéni sdéleni;
J k ~ t f d ° - t - "; IN\ ‘E‘H]‘ D’IE‘N ]' b poskytnuti téchto informacl vyfaduje zdkon. Ufelem je pomoci Wam lépe pochopit
a e y py O n u ex I S UJ I u investovani do tohoto fondu a rizika s tim spojend. Pro informované rozhodnuti, zda danou

investici provést, WVam doporuujeme se s timto sdélenim seznamit.

Fond globalnich znacek, otevieny podilovy fond

Podle rizeni
a spravy

Podle
charakteru

Aktivné
spravovany

Pasivné
spravovany

Uzavreny
fond

Otevreny
fond

J J J

I Fond je fizen aktivné a nesleduje ani nekopiruje Zadny urcity index nebo ukazatel {benchmark].l

Odkazy: 4., 5.




Clenéni z hlediska zakona (ZISIF/ZPKT)

Fond realit, otevieny podilovy fond
M v - - Generali Investments CEE, investicni spole€nost, a.s. (dile jen “fond"”)
oznost nabizeni fondu IN: (20008475928
Fond je specidlnim fondem. Z hlediska majetkovych hodnot, které mohou byt nabyty do jméni fondu, je fond
fondem nemovitosti.
—>L Standardni fondy I

—>L Specialni fondy I

X_‘J:'

Fondy kvalifikovanych
investoru

s,
y

Fond globalnich znacek, otevieny podilovy fond
Generali Investments CEE, investicni spolecnost, a.s. (dale jen “fond”), Trida R

ISIN: CZ0008471778; fond je standardnim fondem Odkaz: 6.




Clenéni z hlediska investi¢niho zaméreni*

Typ fondu Popis investi€éniho zaméreni

Fondy penézniho Fond penézniho trhu trvale investuje na trhu dluhopist anebo na
trhu penéznim trhu.

Dluhopisové fondy Dluhopisovy fond trvale alokuje 80 % aktiv do dluhopist a zbytek do
nastroju penézniho trhu. Dluhopisové fondy nesméji investovat do
akcii a nastroju nesoucich riziko akcii.

Smisené fondy SmisSeny fond investuje do rlznych druh( aktiv na rdznych trzich a
nejsou stanoveny limity pro podil ,rizikovych nastroju“ (akcie,
komodity, junk bondy) a ,,konzervativnich nastroji“ (SPP, sménky ,
depozita).

Akciové fondy Akciovy fond trvale investuje minimalné 80 % aktiv na akciovém trhu
(tj. do akcii a nastroju nesoucich riziko akcii).

Fondy fondu Trvale investuji pfevazné do podilovych listl a akcii fondt, mohou byt
zarazeny v ramci kterékoliv kategorie fondu, a to na zakladé svého
investi€éniho zaméreni stanoveného statutem tohoto fondu fondu.

* Dle metodiky klasifikace fondi zavazné pro ¢leny AKAT CR




Fondy fondu

Klady:

Mnohem vyssi rozlozeni rizik

Klasicky podilovy fond nakupuje jednotlivé cenné
papiry, typicky kolem 50-100.

Fond fondu nakupuje do svého portfolia podilové listy
jinych fondu

Dochazi v podstaté k jakesi diverzifikaci na druhou.

Zapory:
musi hradit vSechny klasicke naklady vznikajici u
vSech fondu.




Typy investiénich strategii AKCIOVYCH fondu

= Hodnotova strategie (value investovani) je spjata se stanoveni vnitrni
hodnoty akcie nebo financnich ukazatelu, kterymi jsou napfiklad nizké P/E, P/S,

vysoky dividendovy vynos apod.

= Rustova strategie se vyznacuje investovanim do cennych papirt rastovych
spolecnosti. Vétsinou nevyplaci dividendy a maji vysoké ukazatele P/E, P/S atd.




Vnitrni hodnota akcie

Vnitrni hodnotu Ize definovat jako imaginarni hodnotu akcie, ktera je nezavisla na
trznim kurzu cenného papiru. Reflektuje vsechny vyznamné firemni

charakteristiky a zaroven vynosové prilezitosti a perspektivy firmy do
budoucnosti.

1. Vnitrni hodnota akcie je vysSsi nez trzni hodnota akcie, coz nam rika, ze je akcie
podhodnocena.

2. Vnitfni hodnota akcie muze byt stejna jako trzni cena, coz znadci, ze je akcie
spravné ocenéna.

3. Pokud je vnitrni hodnota nizsi nez trzni hodnota, tak je dany cenny papir
nadhodnoceny.
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Pomer P/E (Price to Earnings Ratio)

trzni kurz akcie

P/E (PS) =

Cisty zisk na akcii

h"&*(

Vyjadruje, kolikrat je trzni cena vySSi nez Cisty zisk, tj. za kolik let se vrati kapital investovany

do nakupu akcie ve formé ,vynosu®. Rovnéz kolikanasobek zisku na jednu akcii je investor za
ni ochoten zaplatit.

Doporuéena hodnota P/E je max. 15, u technologickych spole¢nosti max. 20.




Shillerovo P/E neboli ukazatel CAPE (cyclically adjusted
price-to-earnings ratio)

trzni kurz akcie

P/E =

desetileté prumérné zisky ocisténé o inflaci

Pramérné zisky jsou pouzity z duvodu vyhlazeni ekonomickych cyklu v ekonomice.




EPS (earnig per share) a DPS (dividend per

share)
(celkovy zisk po zdanéni — dividendy prioritnich akcii)
EPS =
pocet kmenovych akcii

w5 Zisk urceny k rozdéleni akcionarium
Y
3" DPS =
J pocet kmenovych akcii

N




Pomeér P/S (Price to Sales)

trzni kurz akcie

P/S =

trzby na akcii

& VSeobecné receno Ize konstatovat, ze hodnota PSR spolecnosti
;‘ ¢ pod urovni 1 by mela byt lakava pro potencionalni investici.
-
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Trzni kapitalizace (market capitalization)

Microsoft Corporation

MSF
1S

aaaaa

L2288 DM

Apple Inc.

AMAZON

AMZN.M

Alphabet Inc.

COOC
DA

FACEBOOK INC

R
DA

Alibaba Group Holding Limited

OALRA

TENCENT

0700.HK

Berkshire Hathaway Inc. New

BRK-B

Johnson & Johnson

Visa Inc.
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Odkaz: 8.

Walmart Inc.
WIMT

MC =

trzni kurz akcie x pocet obchodovatelnych akcii
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Trzni kapitalizace a trzby: TESLA vs. ostatni
automobilky

- Automaker Market Caps Automaker Sales -
‘I!-II.II}('F in billions Bloomberg Estimated Fiscal 2022, in billions
o Select US, European and Asian Listed Companies Select US, European and Asian Listed Companies
51,000 52,000
as of October 12, 2021 Ferrari — as of October 12, 2021
5900 .— Renault He.nault
Ferrari — “— Missan 51,750 Missan
SAIC Motor
S800 -
SAIC Motor
Stellantis
5700 -
Honda
5600 Honda
Ford
5500
Stellantis
5400
Daimler
5300
5200

5100



Pripadova studie: porovnani ukazatellu u verejné
obchodovatelnych spolecnosti:

» CEZ
= Kofola

= Komercni banka
" Moneta

KB MONETA

MONEY BANK




Pripadova studie: porovnani ukazatellu u verejné
obchodovatelnych spolecnosti:

(o4 Kofola Moneta
Akcie v obéhu (ks) 536731410 22291440 188 855 900 511 000 000
Zisk na akcii (EPS) 18,26 11,16 67,39 7,80
Dividenda na akcii (DPS) 44 13,5 43,80 7
Cena akcie 1150 287 693 79
Trzby na akcii 419,18 297,71 188,68 22,99

Kurz USD - 23,70

Interni / Internal




Pripadova studie: porovnani ukazatellu u verejné
obchodovatelnych spolecnosti:

Velicina Moneta

P/E (cena/cisty zisk)

P/S (cena/trzby)

Trzni kapitalizace

Trzni kapitalizace v USD




Pripadova studie: porovnani ukazatellu u verejné
obchodovatelnych spolecnosti:

Velicina Moneta

P/E (cena/Cisty zisk) 62,98 26,61 10,28 10,13
P/S (cena/trzby) 2,74 0,96 3,67 3,44
Trzni kapitalizace 617 241 121 500, 6 397 643 280/ | 130877 138 700, 40 369 000 000
Trzni kapitalizace v USD 26043929177 269942754 5522242139 1703333333
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Benchmark/index — vykonnostni poplatek

= Cotoje akcemu se pouziva?

= Cim muUzZe byt vyjadfen?

50,0 %

40,0 %

30.0 %

20,0 %

10,0 %

0,0% ~

-10,0 %

-20,0 %

-30.,0 %

-40.0 %

-50,0 %

-60.0 %

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
M Fond B Benchmark

Odkaz: 9.
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vkl Benchmark - cviceni

= Hodnotite smiSeny fond v CZK s touto investiCni strategii:
= 20 az 30% =>» nastroje penézniho trhu
= 30 az 60% =>» korporatni dluhopisy (rozvijejici se trhy)
= 10 az 50% =>» akcie (big caps USA)
= Muzete vybirat z téchto indexu €i ukazatelu:
= PRIBOR 1M
= PRIBOR 6M
= J.P.Morgan Emerging Markets Bond Index Global
= Dow Jones Industrial Average 30

= Hang Seng Index (Hong Kong Stock Exchange)

= Jak byste zkonstruovali benchmark (slozeni a pomér) pro tento podilovy fond?
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Ukazatel celkové nakladovosti (TER — Total Expense Ratio)

= Z Ceho se pocita?
= Co vSechno patfi do provoznich nakladu?

= K Cemu je pro investora tento ukazatel dobry?

Odkaz: 10.



Transakcni naklady

= Veskereé naklady spojené s transakcemi

= Poplatek, ktery je placen zprostredkovateli za provedeni daného
prikazu, tj. za nakup Ci prodej daneho aktiva.

= Existuji dva typy skrytych transakCnich nakladu: rozdil mezi
nabidkovou a poptavkovou cenou (tzv. bid-ask spread) a tzv.
price impact (cenovy dopad).




ProC se mame zajimat o derivaty?

= Jsou soucasti podilovych fondu
= Jejich ndzvy jsou obsazeny v dokumentech k fondiim

Fond bude pouzivat omezené mnozstvi derivatovych nastroj, jako jsou swapy a forwardy za Ucelem efektivni spravy portfolia, a rovnéz za
ucelem zajisténi cizoménovych investic do ceské koruny. Zajisténi je ménova transakce, jejimz cilem je chranit pred kurzovymi pohyby.

SWAP

Odkaz: 12.




Spotovy kontra individualni terminovany kontrakt

= Terminovy obchod se od spotového (promptniho) obchodu lisi
tim, ze stanoveny termin vyporadani je zpravidla nejméné 3 dny
po datu uzavreni obchodu.

=V zavislosti na ménovém paru jsou obvyklé devizové terminové
obchody se splatnosti az do 24 mésicu.

" Forwardovy kurz zavisi na rozdilu mezibankovnich urokovych
sazeb smeénovanych mén (dle rozdilu se jedna o kladné nebo
zaporné forwardové body).




Déleni financnich derivatu

Derivaty

Verejné Verejné
obchodovatelné neobchodovatelné

J J

Standardizované Individualizované

London International Financial Futures and Options Exchange (LIFFE)




Forward - priklad

* Klient ma uzavreny obchod se zahranicnim partnerem, ktery ma za 3 mésice
zaplatit za odebrané zbozi 100.000 EUR. Aktualni spotovy kurz EUR/ CZK je 27,70
a forwardovy kurz na tri mésice je 27,68.

POTENCIALNI ZISK /

EUR/CZK KURZ V DEN CZK HODNOTA BEZ CZK HODNOTA ZTRATA VS
SPLATNOSTI FORWARDU S FORWARDEM SPOTOVY KURZ (V CZK)
27,48 2748 000 2768 000 20 000
27,58 2 758 000 2768 000 10 000
27,68 2 768 000 2 768 000 0
27,78 2778 000 2768 000 - 10 000
27,88 2 788 000 2 768 000 - 20 000



Menovy swap - priklad &,
* Na ménovy swap lze nahlizet jako na uUlozku jedné mény a vypuUjcku druhé
meny.

e Standardné se swap vyuziva k prekonani prechodného nedostatku likvidity v
jedné méne pri soucasném prebytku likvidity v méné jiné.
 Jednd se o spotovy obchod (pocatecni konverze) a soucasné sjednani

forwardového obchodu v predem domluveném budoucim terminu a za predem
domluveny kurz (kone¢na konverze).

* Spolecnost se rozhodla dne 29.11.2021 uzavrit s bankou ménovy swap na
castku 500.000 USD s datem vyporadani spotového prodeje 1.12.2021. K
tomuto datu doslo k prodeji 500.000 USD bance za spotovy kurz 19,70 K¢/USD.

* Datum vyporadani forwardové casti transakce (tj. spoleCnost koupila od banky
zpét 500.000 USD) byla 15.1.2022 a predem stanoveny (forwardovy) kurz byl
19,80 K¢/USD.



Repo obchody/operace

V CR nevjznéméjél'm pfipadem repo operaci jsou repo operace Ceské narodni
banky (CNB).

e Zapujcky (evt. ulozky) zajiSténé prevodem cennych papird, pricemz cenné
papiry nemeéni vlastnika, pouze je u nich v registru CP vyznaceno, ze jsou
predmeétem REPO operace.

* Pfedméetem téchto operaci mohou byt napf: pokladni¢ni poukazky, statni
dluhopisy, akcie,..

V pripadé, Ze se jedna o cenny papir s vyraznym kolisanim ceny (typicky akcie)
neni Uvér poskytovan na cely objem (aktualni trzni cena * pocet akcii), ale
pouze na urcitou c¢ast napr 80% - tento podil se nazyva pomér financniho
zajisteni (tzv. haircut).




ags Zakladni udaje
VOIatl I Ita ISIN IEOOB765Y503

Typ fondu Dluhopisovy
Pocet titult v portfoliu 35
e % Volatilita (3 roky p.a.) 4,18 %
 Volatilita = kolisavost Primarny rating =

Méritko rizikovosti fondu

Cim vétsi volatilita, tim vétsi riziko spojené s fondem
Smérodatnda odchylka/ukazatel SRRI

m Volatilita Typicky zastupce

1 meéné nez 0,5 %  velmi konzervativni fondy penézniho trhu

2 0,5-2 % kratkodobé fondy

3 2-5% konzervativni dluhopisové fondy

4 5-10% rizikovéjsi dluhopisové nebo opatrnéjsi smisené
fondy

5 10-15 % fondy spekulativnich dluhopist, dynamictéjsi

smisené fondy

15-25 % akciové fondy

25 9% a vice akcioveé fondy exoti¢téjsich trhid nebo sektord




Odkaz: 15.

Ratingové stupnice
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< Spekulativni stupe

Agentura Standard&Poors Moody's Fitch
e ArA raa AAA
\Z/:\Izziksélné schopnost splaceni AA Aa AA
fgcjzicl:jhopnost splaceni A A A
ZD:Vb;jkEchopnost splaceni BBB Baa BBB
I 5 o
clive na ekonomické zmény B B B
ZOéhvrgzilc(al;]é schopnost splaceni cce Caa CCC
ZP:::ZyIE;é schopnost splaceni ccC Ca cc
Velmi pochybna schopnost C C C

splaceni zavazki

Jiz nesplaci své zavazky




Vynos do splatnosti (YTM - Yield to Maturity)

Co je vynos do splatnosti?

Jeho vztah k trzni cené dluhopisu

Datlfm, DB : Kupén ATl al LV Vynos do splatnosti
vydani splatnosti hodnota obchodu

85 9,72 %
1.1.2016 1.1.2021 4,00 ro¢né 100 CZK 1.1.2018 92 6,94 %

105 2,92 %

Odkaz: 16.



Macaulayova durace

= MEéfri prumérnou dobu, ktera je potfebna na splaceni vstupni
iInvestice do dluhopisu.

= Qvlivauje ji uroven urokovych mer v ekonomice.

= Da se velmi snadno splest se splatnosti, protoze se obe
veliCiny vyjadruji v letech.

= Splatnost dluhopisu vsak rika, kolik Casu zbyva do konce
jeho zivotnosti a urokove miry ji neovlivnuji.

Odkaz: 17.




Emerging markets

Developed Markets

Camericas CPaciic | Amercas | EMEA  lAem

Brazil
Chile
Colombia

Canada - Austria Australia

United States = Belgium Hong Kong
Denmark
Finland

France

Japan

MNew Zealand Mexico

ok b b
S A

Singapore Peru
Germany
Ireland
Israel

Italy
Netherlands
Norway
Portugal
Spain
Sweden
Switzerland

S P A L I I Y N T P N P N A 2

United Kingdom

Zdroj: https://www.msci.com/our-solutions/indexes/emerging-markets

Czech Republic
Egypt

Greece
Hungary
Kuwait

%

%

%

%

%

Poland =
Qatar =
Saudi Arabia =
South Africa =
Turkey =
%

United Arab Emirates

China

India
Indonesia
Korea
Malaysia
Philippines
Taiwan
Thailand

S I P A T

Odkaz: 18.




Klasifikace fondu dle SFDR

= V prosinci 2019 vstoupilo v platnost narizeni Evropskéeho parlamentu a
Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu 2019 o zvefejnovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v oblasti financCnich sluzeb (Sustainable
Finance Disclosure Regulation — ,,SFDR"), které od letoSniho roku klade
celou radu informacnich povinnosti na vybrané subjekty financniho trhu
vCetné bank, pojistoven, spravcu investiénich fondu, investiCnich
zprostfedkovatell a finan€nich poradcu.

= Rizikem udrzitelnosti se dle SFDR rozumi ,udalost nebo situace
v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy rizeni,
ktera by mohla mit, pokud nastane, vyznamny nepriznivy dopad na
hodnotu investice® (tzv. ,,ESG rizika“).

= Fondy klasifikované dle €lanku 6 nesméji ve svém nazvu pouzivat vyrazy
,ESG" nebo ,udrzitelnost” ani nesmi byt propagovany jako udrzitelné.

Odkaz: 19.




Global ETF and ETP assets as of the end of January 2020

C 1 t E I P ? Assets (USS Bn) e ETF assets EMETP assots e ETFs #ETPs #ETFS/ETPs
7,000 8,000

10 Year ETF/ETP CAGR: 18.6%

7,000
. :
+000 YTD 2020: 0.4%

6,000

5,000
5,000

4,000
4,000

3,000
3,000

2,000
. I Z'MJ

. m B N

Year 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 Jan-20|

# ETFs 452 728 1,192 1,617 1,968 2,488 3,029 3,343 3,607 3,986 4,457 483 5284 6,474 6,970 7,000
# ETFS/ETPs 482 B26 1,420 2,090 2,547 3,400 4,085 4,476 4,769 5,184 5,735 6,165 6,650 7,624 7,927 7,961
ETF assets a7 579 806 76 1,041 1,313 1,355 1,771 2,283 2,674 2,898 3,423 4600 4,683 6,181 6,198
ET P ETF/ETP assets 426 603 856 774 1,157 1,478 1,526 1,951 2,402 2,787 2,997 13,552 4,839 4,815 6,350 6,374

Exchange traded
products

ETF ETN
Exchange traded

commodities/currencies

Exchange traded funds

Exchange traded notes

Odkaz: 20.



ETF
 ETF je podobny béznym podilovym fondum s tim rozdilem, Ze misto
podilovych listu fond vydava své akcie

« Tyto fondy se obchoduji na svétovych burzach stejné jako akcie
vyznamnych spole¢nosti. Investor tedy muze do tohoto fondu investovat
kdykoliv behem obchodni doby burzy a zna také presnou cenu ETF.

 Vl]astnosti:

* Vysoka transparentnost, bezpecnost. Stock index
* Nizké poplatky, vysoka likvidita.

« Prakticky neomezena mira diverzifikace.
« Jednoduchost obchodovani.

 Uzké spready.

ETFs

E Sector and

industry ETFs

-
n

@




ETC

. Exchange Traded Commodities je novy produkt, ktery na trh v Londyné, Némecku a
Amsterodamu, uvedla v zari roku 2007 spoleCnost ETF Securities ( ).

«  ETC tituly, jsou zaméreny na jednotlivé komodity ¢i komoditni indexy, umoznuji
investorim podilet se na vyvoji komodity aniz by dany kontrakt obchodovali & dokonce
uskutecniovali jeho fyzické dodani, tak jako na komoditni burze.

ETFS All Commodities DI-AIGCI Indexoveé Energie, vzacné kovy, prom. kovy, hosp, zvifata, zem&délstvi
ETFS Energy D1-AIGCI Indexoveé Ropa, zemni plyn, benzin, topny ole]

ETFS Petroleum DJ-AIGCI Indexove Mafta

ETFS Ex-Energy D]-AIGCI Indexove Zem&délstvi, primyslové kovy, vzdcné kovy, hosp, zvitata
ETFS Precious Metals D1-AIGCT Indexoveé Wzacné lkovy

ETFS Industrial Metals DI-AIGCI Indexoveé Primyslove kowy

ETFS Agriculture DI-AIGCI Indexoveé Sojoveé boby, kukufice, pSenice, bavina, cukr, kafe, sojovy olg)
ETFS Softs DI-AIGCI Indexoveé Cukr, Bavina, Kava

ETFS Livestock DJ-AIGCI Indexoveé Hospodarska zvifata

ETFS Grains DI-AIGCI Indexove Obili

ETFS Brent il Individualni Ropa Brent

ETFS WTI Qil Individudlni  Ropa WTI {West Texas Intermediate)

ETFS Aluminium Individudlni  Hlinik

ETFS Coffee Individudlni  Kava

ETFS Copper Individuglni  Méd’

ETFS Corn Individudlni  Kukufice

ETFS Cotton Individudlni  Bavina

ETFS Crude il Individuglni Surova ropa

ETFS Gasoline Individudlni  Benzin

ETFS Gold Individudlni  Zlato

ETFS Heating Qil Individualni  Topny olgj

ETFS Lean Hogs Individudlni  Vepfové pilky

ETFS Live Cattle Individualni  Hovézi na porazku (jatecni dobytek)

ETFS Matural Gas Individudlni  Zemni plyn

ETFS Mickel Individudlni Mikl

ETFS Silver Individudlni  Stfibro
ETFS Sovbean Oil Individudlni  Sojovy olej
ETFS Sovbeans Individualni  Sojové boby
ETFS Sugar Individudlni  Cukr

ETFS Wheat Individudlni  P3enice
ETFS Zinc Individualni  Zinek



http://www.etfsecurities.com/

ETN

« Strukturovany investicni produkt vydavany zpravidla vyznamnymi
finanénimi institucemi.

 V podstaté se jedna o dluhovy produkt podobny dluhopisu.

* \Vynos je zalozen na trznim indexu.

« Prisplatnosti ETN vyplati vynos indexu, ktery sleduje.

 ETN vsak neplati zadné urokové platby jako dluhopis.

* Prvni ETN bylo navrzeno v roce 2002
@ Sfol. EXC
@
'F_‘_\'!\P‘NM
L 1n513m’f‘£oﬂ



https://www.kurzy.cz/akcie-usa/morgan-stanley-7727/

ADR - americky depozitni certifikat

e Zastupné cenné papiry
*  Existuji od roku 1927
* Hlavni banky, které je emituiji:
— BNY Mellon
— Citi Bank
— Deutsche Bank
— J.P. Morgan
e Plvodni akcie nemusi byt vdomovské zemi verejné obchodovatelné

S K 03/2 1/202 1 . Country ADR count Total market cap

China 161 $767,954,132,888
United Kingdom 45 $1,354,556,971,316
Brazil 30 $559,645,527,258
Israel 20 $28,435,921,072
Argentina 15 $36,010,552,484
France 15 $302,203,919,838
Australia 14 $202,803,090,734
Mexico 14 $151,931,267,846

Germany $189,761,438,688

Japan $694,447,083,012

South Korea $101,691,530,043



Popularni investicni strategie

Nobelovo portfolio

Berkshire Hathaway Warrena Buffeta




Portfolio Nobelovy nadace

Akcie 55%

Zdroj: aplu.cz

10,5%

7247 -8,4%

pramérny

historicky
vynos

pocet let pramérna
s poklesem vyse
hodnoty poklesu

za 1 rok za5let za 10 lat

Nejlepsi vinos 19,3% 17,3%
(primémy rocni) 1975-1979 £ 1975-1984
Nejhorsi vynos -2% 3,8%
(primémy rocni) 1970-1974 £ 2007-2016

Cil: Nekonecna renta pro vyplatu nobelovych cen




All Weather (Seasons) portfolio Raye Dalia

9,4% 2z47 -1,9%

prameérny pocet let primérna
historicky s poklesem vyse
vynos hodnoty poklesu

Akcie 30%

za 1rok za9let za10 let

Nejlepsi vinos 18,1% 14,1%
. (préimémy ronl) 1982-1896 / 1982-1991
Dluhopisy 55%
Nejhorsi vjnos -2,7% 4,2%
(primémy roéni) 2011-2015 /£ 2007-2016

Cil: Dlouhodoba ochrana proti vykyvum na
finanCnich trzich

Zdroj: aplu.cz




Berkshire Hathaway Warrena Buffeta

Cil: Dlouhodoby rust majetku s cilem maximalizovat zisk




Tabulka Fondu

r
Nazev fondu SSRI | Volatilita | Investiéni Aktivum Durace | Y-T-M Sektor Region Poiet Rating Vznik Vstupni Vykonnost TER
horizont tituld fondu poplatek 5 let p. a.
1 1= EU AAA aE B 2022 0,75 % - 0,57 %
2 11% 1+ K.DL- 16,17 % 161 7% STATNI CR 52 BBE+ 2001 0% -0,06 % 0,51%
5.0L-6863 % BANKOW. Evropa
2 138% 3+ K.DL- 44,38 % 2,28 B,03% STATNIIN. CR 50 BBE+ 2015 1% -0,01% 0,58 %
SDL-4782% BANKOV. Evropa
2 1,39% 1+ K.OL-62,06 % 1,33 B21% STATNI UsA Evropa BBE+ 2013 1% -0,83 % 0,58 %
50L-3117% BANKOV.
T R e 3 3,66% 3+ K.DL— 83,79 % 2,07 10,00% | BANKOV. R 65 BB 2001 1% 1,56 % 2,02%
5DL-810% STATNIIN. EMERGING
M.
T ST 3 33% 3= KDL—85,73 % 2,15 11,20% | BANKOV. R 5 B8 2012 1% 276% 197%
dividendovd tiida 5DL-676% EMERG. EMERGING
.
TR T T AT 1 5.15% 5+ KDOL—70,77 % 2,33 1137% | BANKOV. USA 96 BB 2001 18-3% 109% 214 %
AKC. -1523% WYCH. EV.. Evropa
Vychodoevropskych 3 5.01% 5 SOL—BL61% 2,76 5,99 % STATNI VYCH.EV 39 BEB 2013 1% 3,09% 192%
fluhopiss K.OL-520 %
e et 7 7.42% 5 KDL—61,66% 2,24 1172% | BANKOV. USA 77 B8 2014 18-3% 056% 2.15%
AKC. —-1857 % VYCH. EV. GLOBAL
AT 2 9,54% 5 AKC.— 82,03 % 196 1055% | BANKOV. USA 78 B8 2014 18-3% 027% 2.72%
KDL -2973% TELEKCM. GLOBAL
TrmrEe 5 15,02% 8+ AKC.— 39,99 % 171 13,73% | FONDYUS USA 105 BB- 2016 25-4% 1,36 % 1,19%
FON.—33,B3 % BANKOV. GLOBAL
Globainich znacek 3 20,35 % [ AKC.— 93,40 % AUTOM. _USA a0 2001 25-4% 2.79% 2.32%
MALOOB. NEMECKD
Udriitelného ristu 3 1843 % [ AKC.— 83, 08 % FARMACIE USA 77 2014 15-4% 3,04 % 2,93 %
FON.—11,30 % ENERG. JAPONSKD
Ropy a energetiky 6 26,66 % B+ AKC.— 93,60 % I?LE UsA 38 2001 25-4% 753 % 2,66%
MNAZVU EVROPA
FrrTEm e T AT 3 1821% [ AKC.— 91,44 % DLE USA 8 2001 25-4% 538 % 2.35%
FON.—3,02% MNAZVU EVROPA
Nemovitostnich akeii 3 22,35% [ AKC.— 88,69 % DLE USA ES 2006 25-4% 126% 2.36%
FOM.—143% NAZVU EVROPA
e At 3 22,61% [ AKC.— 87,26 % BANKOV. BRIC E) 2001 25-4% 315% 237%
FOMN.—133% POLOVOD. CR
T AT e 3 24,98 % [ AKC.— 93,66 % BANKOV. POLSKO ER) 2011 25-4% 321% 2.61%
FON.—1,03 % ROPA CR
Tt dlmay 1 20,05 % [ AKC.— 84,97 % ALTER. EN USA 54 2007 25-4% 737% 2,39%
FON.—6,95 % CDPADY EVROPA
Balancovany komoditni 5 16,39 % B FON.—57,79 % FONDY GLOBAL 33 2011 25-4% 444% 3,23 %
KOM. - 15,43 % KOMOD. INDOMNESIE
Ziaty 7 22,80% & KOM. — 62,39% ZLATO GLOBAL T 2006 25-4% 016% 3.16%
AKC. -2440% TEZBA KANADA
Realit * — 2.38% 5 MALD. - 52,84 % DLE R 13 2019 3% 335%* 1,08%
UVERY — 26,92 % MNAZVU 22 NEM.

Viechny fondy jsou oteviené a ménové zajisténé.
* Specidlni fondy.
*#* \ykonnost 3 roky p. a.

Interni / Internal



Pravidla pro tvorbu portfolia

 Obecna teorie portfolia sice existuje, ale je prakticky v podstaté nepouzitelna

 V praxije potreba strategickou alokaci stavet dle konkrétniho financniho cile klienta,
nikoliv udélat jedno jediné portfolio univerzalné pouzitelné uplné na vse. To neni
zdaleka tak jednoduché. Jednodussi je to stavet tak, abych vzdy pokryl produkty
dany cil. Celkové portfolio z toho pak vyleze samo jako suma vsech cild.

* Je také dullezité rozliSovat, jak se budou z portfolia penize ¢erpany najednou ci
postupné - pro cil x portfolio pro rentu

 Také rozlisit, zda portfolio bude vytvoreno jednorazové nebo postupné pravidelnymi
vklady

e Zda bude potreba vybirat penize pribéziné nebo opravdu az na konci — dividendové
X rustové portfolio

 Vzdy si portfolio propojit s jednotlivym cilem.

Odkaz: 21.




Pravidla pro tvorbu portfolia - alokace

 Akciové fondy—0—-90 %

 Dluhopisové fondy —0 - 100 %

* Fondy penézniho trhu—-0-100 %

e ETF-0-90% -

e Oborovy fond —do 10 %, celkové max. 50 %. za vSechny.
 Jednotliva akcie Ci dluhopis—5-10%

* Nemovitosti—do 30-40 %

* Drahé kovy a drahokamy —do 10 %

e Sbératelské predméty — do 10 %

e Kryptomény —do 5% Hedgové fondy - do 5 %

Odkaz: 21.
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Vykonnost jednotlivych trid aktiv

Total Real Return Indexes Past performance is not
January 1802 — December 2013 indicative of future results.
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Odkaz: 21.
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