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1. Inflace

Inflace predstavuje staly rust cenové hladiny.
Inflace zpusobuje snizeni kupni sily penéz.
Deflace Dezinflace

Indexni Cislo Cenovy index



Index spotrebitelskych cen

« CPI slouzi k zachyceni dopadu zmeén
cenové hladiny na zivotni naklady
domacnosti.

« Zohlednuje vydaje domacnosti.

* Je zalozen na reprezentativnim
spotrebitelském kosi (714 polozek).



Dalsi indexy

Implicitni cenovy deflator (IPD).
Index cen stavebnich praci.
Index cen prumyslovych vyrobcu.

Index cen zemédeélskych vyrobcu.
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Mereni cenove hladiny (1)
* Cenova hladina (méerena napr. jako CPl):
2 DX <w

2 D Xq W
t... nové obdobi n... pocet statku
0... zakladni obdobi v kosi (cca 775)

P x 100



Mereni cenove hladiny (2)

« Cenova hladina — implicitni cenovy deflator:

>pxq
IPD = =———x100
2. %4,

n... pocCet statku a sluzeb v ekonomice



Mira inflace

* Pokud zmérime cenovou hladinu (napr.
pomoci CPI), muzeme urcit miru inflace:

Mira inflace je pfirustek indexu cenové hladiny.
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Priciny inflace
* Podnéty k rustu cenoveé hladiny prichazi z

nabidkove | poptavkove strany ekonomiky.

» Faktory mohou lezet a casto lezi mimo
penezni trh.

* Pozor: pokud je ekonomika pod potencialnim
produktem, rust AD za pfiCinu inflace
nepovazujeme.



Dusledky inflace (1)

Inflace (zejména nevyrovnana a nepredvidana)
zpusobuje prerozde€lovaci procesy.

Dochazi k:

e redistribuci ve vztahu véritele a dluznika
— dopad na realnou urokovou miru (ig);

» deformaci danoveho systemu
— Zejmena u progresivnich sazeb;
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Dusledky inflace (2)

Prerozdeleni se dale projevuije:

* rozdilnym dopadem na ruzné skupiny obyvatel
— prijemci davek vs. ucastnici trhu VF,
— zamestnanci vs. zamestnavatelée;

» deformaci alokace (rozdeleni) vstupu.
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2. Mezinarodni obchod

Mezinarodnim obchodem rozumime smenné
transakce uskutecnhované pres hranice
narodnich ekonomik.

ProC nas zajima?

Jednak rozviji moznosti narodnich ekonomik:
a) vyrobni,
b) spotrebni.

Jednak ma vliv na domaci ekonomiku:
a) stabilizacni,
b) destabilizujici.
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A\ AA

Priciny vzniku a rozvoje MO

» Klimatické podminky - vychozi,

v soucasnosti castecne potlacene technologii

» Klesajici naklady velkovyroby (uspory z
rozsahu)

* Moznost realizovat (absolutni nebo relativni)
vyhody

« Konflikt mezi vyrobou a spotrebou!!!

vyroba: specializace, coz smeruje k redukci
spotreba: potreby se zvysuji — expanze
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Absolutni vyhoda

Absolutni vyhoda spociva v tom, ze jedna zeme je
schopna vyrabet komoditu efektivnéji nez druha

zeme.

Srovnavame dve zeme (A a B), které maji stejne
mnozstvi zdroju. Polovinu zdroju vénuji na vyrobu
statku x a druhou polovinu na statek .

%o Yo *1 Y1 Efektem specializace
Al 3 |1 2 16 | 0 (ve vyrobg) je vy3si
B 2 4 0 38 produkce, coz prinasi
> 5 6 6 3 efekt ve spotrebe.
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Komparativni vyhoda

Jedna zeme (A) ma absolutni vyhodu v produkci obou
statku, presto je mozné spolupraci zvysit celkovy

vystup.
Xo Yo X1 Y1
A | 8 6 16 0
B | 2 3 0 6
C | 2
D | 2
2 | 14 | 15 | 16 | 18

Zeme se specializuje
na vyrobu statku, kde
ma komparativni
vyhodu.

Zeme se specializuji
na vyrobu statku, ve
ktere jsou relativnhe
efektivnejsi, resp.
mene neefektivni.
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Platebni bilance

« Koncentruje udaje o zapojeni ekonomiky do
mezinarodniho obchodu.

* Predstavuje prehled vsech ekonomickych
transakci mezi domacimi a zahranicnimi
subjekty.

* Rozlisujeme vertikalni Cleneni (debetni a
kreditni operace) a horizontalni Cleneni
(bézny ucet, financni/kapitalovy ucet, chyby
a opomenuti, zmena devizovych rezerv).
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PB — horizontalni ¢lenéeni
Bezny ucet PB:
- Obchodni bilance
- Bilance sluzeb

- Bilance duchodu
- Bilance transferovych plateb

Kapitalovy ucet PB

Financni ucet PB:

Bilance primych investic

Bilance portfoliovych investic

Bilance ostatniho dlouhodobého kapitalu
Bilance ostatniho kratkodobeho kapitalu

Statisticke chyby a opomenuti

Zmeéna devizovych rezerv
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PB — vertikalni ¢clenéeni

KREDITNI OPERACE
(NABIDKA DEVI2)

* Vyvoz zbozi

* Vyvoz sluzeb

* Dovoz vynosu (duchodu)
* Dovoz transferu

* Dovoz kapitalu

« Snizeni devizovych rezerv

DEBETNI OPERACE
(POPTAVKA PO DEVIZACH)

 Dovoz zbozi

* Dovoz sluzeb

* Vyvoz vynosu (dichodu)
* Vyvoz transferu

* Vyvoz kapitalu

« ZvySeni devizovych rezerv
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Platebni bilance

Dokumenty ze stranek Ceské narodni banky:

http://www.cnb.cz/cs/statistika/platebni bilance stat/

Vydavani zprav o vyvoji platebni bilance bylo ukoncCeno
rokem 2010. Aktualni informace jsou dostupné v ramci Zprav
o inflaci — viz:
http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs/
menova politika/zpravy o inflaci/2015/2015 |/download/
zoi | 2015.pdf
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MO — vzajemnée ovliviovani (1)

* Teorem lokomotivy
Predpoklady:
—V zemi A roste skutecCny realny vykon;
—Sklon k dovozu zustava stejny;
-V zemi B je vykon pod Q*

« Zvyseni vykonu v zemi A vyvolalo zvyseni
vykonu v zemi B a naopak
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MO — vzajemné ovlivhovani (2)

* Teorém importované inflace
Predpoklady:
—V zemi A roste skutecCny realny vykon;

—Sklon k dovozu zustava stejny;
-V zemi B je vykon na/nad Q*

« Zvyseni vykonu v zemi A vyvolava
zejmena inflaci v zemi B a naopak
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Protekcionismus

* Nastroje vnejsi obchodni politiky:
— Nepriméeé (trzni) — opatreni FP a MP
— Primé (administrativni) — kvantitativni prekazky...

* Pusobeni nastroju je zachyceno v platebni
bilanci.

* Lze jimi ovlivhovat konecne cile
(zamestnanost; cenova stabilita).
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Pouziti pfimych nastroju
* Dopady zavedeni cla

— Dopady na spotrebitele
— Dopady na domaci vyrobce

* Argumenty pro/proti protekcionismu
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3. Mezinarodni trh penez

* Pro preshranicni transakce nutno vyuzivat
adekvatni menu

— eXxistence mezinarodniho trhu penez

(stretava se zde nabidka meny s poptavkou
PO MENE)

* Ma podobu:

— Valut (hotovostni prostredky v cizi mene)
— Deviz (bezhotovostni prostredky)
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Menovy kurz

* Menovy kurz je cena penezni jednotky
jedné zeme vyjadrena v peneznich
jednotkach jiné zeme.

* Primy a neprfimy kurzovy zaznam:

« 25 CZK/EURO ... 0,04 EURO/CZK

» Kurz neroste a neklesa, protoze:
« 30 CZK/EURO ... 0,033 EURO/CZK
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Menovy kurz

« Nominalni ,E” (cena jedné mény v jiné méné)
Viz vyse

« Redlny ,R” (pomér, v némz se sménuiji statky
Z jedne zeme za statky z druhe zeme)
Kupni sila domaci produkce
R =E x (P*/P) P* zahranicni cenova hladina

P domaci cenova hladina
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Utvareni kurzu

* Mena je statek — cena se utvari na trhu (ze
stretu nabidky a poptavky)

Kdo stoji:

CZKI/ € S¢ nastrané nabidky

na strane poptavky

D
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Utvareni kurzu (LR)

« Administrativni nastaveni (zlaty obsah meény,
nastaveni menove parity vuCi méné/kosi meén)

» Teorie parity kupni sily:
— Absolutni verzeE = P/P*

— Relativni verze (zmena kurzu)
AE=1m-m* neboli E, =E_ x(m/ 1)

Nominalni kurz se muze od parity odchylovat doCasné
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Menovy kurz a jeho zmeéena

Zhodnoceni vS. znehodnoceni
apreciace depreciace
revalvace devalvace

graficky
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Faktory pusobici na kurz (SR)

« Zmeny cenoveé hladiny
« Zmeny urokového diferencialu (i)

« Zmeny realného duchodu
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Systémy méenovych kurzu

* Duvody intervenci na ménovém trhu
vliv zhodnoceni/znehodnoceni na NX

* TFi zakladni typy systemu:
— Volne plovouci (floating)
— Rizeny floating
— Pevny (fixni) kurz
centralni parita bez/s fluktuaCnim pasmem
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