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Obsah prednasky

1. Ekonomicky rust vs. cykly — dokonceni

2. Penize a penézni trh
poptavka po penezich,
rovnice smeny.



Ekonomicky rust graficky v AS-AD
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1. Ekonomicke cykly

« Ekonomicky cyklus predstavuje pohyby
(vychylky) skutecného produktu kolem (od)
potencialniho produktu.

» Dulezité pojmy:

sedlo/dno
vrchol
recese (deprese)
expanze
oziveni
konjunktura/boom



Hospodarsky cyklus - graf

Vykon Vrchol Skute€ny produkt
Trend
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Dno
Cas

Dalsi pojmy: perioda, mezera vystupu, amplituda...



Hospodarsky cyklus v AS-AD

» K cyklickym vykyvum dochazi posuny AD
nebo AS (SAS).

* Expanze:

e Recese:

PFipady

zvyseni AD
TP a1Q
snizeni AD
IPalQ
klasicka recese

zvyseni AS
|Pa?1Q
snizeni AS
TP a |Q
slumpflace
stagflace



Klasicka recese




Slumpflace




Typologie ekonomickych cyklu

* Dle délky:

— kratkodobé, strednedobé a dlouhodobé

* Dle pricCiny:
— poptavkové a nabidkove

Zejmeéna rozlisujeme:
— endogenni a exogenni vlivy



Exogenni vlivy:

. Vykyvy v moznostech vyuzivani inovaci

. politické pfi€iny (politicko-ekonomicky cyklus,

politické krize a jejich vliv na hospodarstvi,

valky aj.)

. nedostate¢na informovanost trznich subjektu a

predevsim hospodarska politika viady.

o Skola racionalnich odekavani —
netransparentnost stat. zasahu

o Monetarismus — politika centralni banky a soky
na strane nabidky penéz, penezni iluze, mylné
chapani
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Role Investic

« Kolisani investicni aktivity je Casto urCovano
jako priCina cyklickych vykyvu.

* [nvesticni multiplikator (duchodotvorny efekt —
zvysSeni investic vyvola zvySeni duchodu)

» Akcelerator (opacny vztah)
— Uvaha: &isté investice rostou kdyZ roste vystup
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Akcelerator

« Oproti predchozimu vykladu (vydajovy
model) rozlisujeme autonomni a
indukovaneé investice (Iv).

lh=a.AY

Dochazi ke kombinaci multiplikacniho a
akceleracniho principu. Taktez i pri poklesu
(spodni hranici jsou obnovovaci investice).
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Klasicka recese
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Slumpflace
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2. Penize a penezni trh

* Penize = to, co je vSeobecne uznavano
jako prostredek placeni za statky a sluzby.

* Funkce penez:
1. prostredek smeny;
2. mira hodnot (zucCtovaci jednotka);
3. uchovatel hodnoty
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Vyvo| penez
Penize vznikaji s rozvojem smeny.

Zbozoveé penize (kozesiny, koreni aj.)
Plnohodnotné penize
— zlaty standard

— standard zlatého slitku
— standard zlaté devizy

Penize s nucenym obehem
— neplnohodnotné bankovky (a statovky)
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Vlastnosti penez

» Délitelnost (snadna a jednoznacna)
» Stejnorodost (kazdy kus — stejna hodnota)

* VVysoka hodnota (zjednoduseni realizace
transakci)
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Soucasnha podoba penéez

e Odr. 1971 demonetizace zlata.

* Penize maji nuceny obeh
Prijimani v transakcich je podlozeno zakonem

* SoucCasna podoba:
— bankovky
— mince
— depozitni penize
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Struktura penéz v obéhu podle stavu ke dni 31.12.2011

400 302,3 97,2 353,0

10 630,9 26 1750,3

1019,5 0,2 1,9

411 952,7 100,0 2 105,2

100,0

100,0

Zdroj: CNB, http://www.cnb.cz/cs/platidla/obeh/struktura_/index.htmi

33,9

168,3

202,2



Penezni rozmer ekonomiky

Platby za statky Platby za statky
" Trh
A statki <«
. Statky Statky
v v

Domacnosti Firmy

Sluzby VF [y | Sluzby VR

VF |«

Dlchody Dlchody 20



Penezni agregaty

 Likvidita = schopnost slouzit jako platebni
prostredek.

« Agregaty:
— MO = obezivo;
— M1 = MO + bankovni depozita na pozadanou
— M2 = M1 + kr. depozita (do 2 let)
— M3 = M2 + dl. depozita
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Kvantitativni teorie penez

« Jedna z nejstarsich teorii (16. resp. 17.
stoleti)

* Kupni sila penez se odviji ze vztahu mezi
vykonem ekonomiky, mnozstvim penez a
cenovou hladinou — rovnice smeny.
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Rovnice smeny

PxQ=MxV

P... cenova hladina
Q... realny produkt (vykon ekonomiky)
2. nominalni produkt

M... mnozstvi penez v ekonomice

V... rychlost obratu penezni jednotky

Cenova uroven je pfimo umeérna mnozstvi
penez (penézni zasobe)
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Poptavka po penézich (D,,)

* D), ... touha drzet urcCitou cast aktiv ve
formé hotovostnich penez (peneznich
zustatku).

* Cenou penez je urokova mira (i).

 V urcitych situacich chceme vyuzit toho, ze
jsou nejlikvidnejsi formou aktiv (M1)
— viz dale motivy drzby penez
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Motivy drzby penez

* Dy, vyjadruje poptavané mnozstvi penez v
zavislosti na jejich cene — urokove mire

* Transakcni motiv (transakCni a opatrnostni
slozka)

« Spekulacni motiv (penize jako aktivum)

Nakladem drzby penez je usly zisk/vynos,
resp. pokles kupni sily.
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Poptavka po penezich - graf

Vliv na D, (rast):
Zvyseni realného HDP
(vykonu, dichodu)
Zvyseni cenové hladiny

(InflaCni oCekavani (rust))
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Penéezni trh

« POZOR
Nabizene mnozstvi penez = drzene mnozstvi.

Poptavané mnozstvi = kolik subj. chteji drzet.
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