3. Ekonomicky rist a hospodarské cykly

3.1. Definice ekonomického ristu

Pokusme se postihnout zakladni souvislosti ekonomického riistu, ktery vyjadiuje, Ze se
potencialni produkt zvySuje. Toto vymezeni ekonomického riistu budeme povazovat za zakladni.
Ptfitom je nutno si uvédomit, Ze oznacenim rist mohou byt pojmenovany procesy, které jsou:

* sice shodné tim, Ze se zvySuje vykon
 ale soucasné odlisné, nebot plati:

* zvySeni vystupu mize byt dosaZzeno v ramci stavajicich kapacit, tzn. vyssi mirou vyuziti kapacit.
Jednad se o posun po kiivce AS, pticemz produkéni moznosti ekonomiky zistaly zachovany.

* vzestup vykonu muze byt zalozen na rlstu potencialniho produktu, kfivka A4S se posouvi
doprava a ekonomika si osvojuje schopnost produkovat vyssi vykon.

Rast vykonu ekonomiky muizeme vyjadiit n¢kolika zakladnimi zplsoby. Nejjednodussim je
srovnani makroekonomickych vystupii v po sob& nasledujicich obdobich. O ristu hovorime tehdy,
jestlize HDP v roce t + 1 dosahuje vyssi Grovné nez v roce t. Musi tedy platit vztah :
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Je-li rozdil vyssi nez nula, vyjadiuje skuteCnost, ze se vykon ekonomiky zvysil, zda nastal
ekonomicky rist neuréime. Uvedeny zpusob neni béZné uzivan, nebot konstatuje pouze vysi
ptipadného piirtistku vykonu, nikoliv zpisob, jakym bylo vysledku dosazeno.

Ekonomicky rist ovliviiuje jak ekonomickou silu zemé, tak jeji ekonomickou uroven. Kazdy z
téchto ukazatelli vyjadiuje jinou rovinu srovnani.

Ekonomicka uroven vyjadifuje uc¢innost vyuzivani disponibilnich zdroji méfenou pomoci
urovng¢ vystupu na jednoho obyvatele.

Ekonomickou silu vyjadiujeme pomoci absolutni velikosti finalniho produktu.

Vérohodngjsim ekonomickym ukazatelem je ekonomicka uroven. Mezinarodni srovnani
ukazuji, ze mnohé zemé, stojici v poptedi podle ukazatele ekonomické sily (napt. byvaly SSSR v 80.
letech na 3. mist¢) se podle ukazatele ekonomické urovné v popiedi neobjevuji (cca 30. misto SSSR v
téze dob¢). Je to pochopitelné, nebot’ na ukazatel ekonomické sily ma primy viiv rozmeér ekonomiky a
mnozstvi pouzivanych zdrojii.

Musime vSak upozornit, ze urCitych zkresleni se nevyvarujeme ani u ukazatele ekonomicka
uroven, kde ¢elné misto Kuvajtu (pred valkou v Perském zalivu a poptedni postaveni fady jinych
vyvozcll ropy) ilustruje moznost, ale naznacuje i mozné piiciny zkresleni.

Béznym zplisobem vyjadieni ekonomického rlstu je pouzivani ukazatele oznacovaného jako
tempo ristu (Gppp).

HDP - HDP
HDP HDP

t=1

Uvedené tempo rastu ekonomiky je tempem, kterym roste realny HDP.
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které se vzestup vykonu opird. Tim, je umoznéno postihnout skute¢nou kvalitu ekonomického ristu.

V této souvislosti byva v ekonomické terminologii uzivano rozliSeni na extenzivhi a
intenzivni faktory ristu, kde extenzivni jsou spjaty se zapojovanim dodate¢nych vyrobnich faktord,
zatimco intenzivni jsou ty, které predstavuji zvySovani ucinnosti (produktivity) vyrobnich faktori. V
praxi je hospodarsky vzestup zpravidla zaloZen na kombinaci obou moznosti, tzn. jak na zapojovani
dodatecnych vyrobnich faktord, tak na zvySovani jejich ucinnosti. Pokud se tedy hovori o extenzivnim
Ci intenzivnim riistu, znamenda to, ze rozhodujici podil na dosazeni priristku vykonu ekonomiky mély
tzv. extenzivni Ci intenzivni faktory.

Zkoumani ekonomického rozvoje si vynutilo dynamizaci ekonomické teorie, jejimz
vysledkem bylo rozpracovani teorii ekonomického rtstu.

3.2. Dynamika vyvoje agregdtni nabidky a poptavky

Ekonomicky rist vyjadriuje zvySovani rozmeéru potencialniho produktu. Pochopitelné jednou ze
zékladnich rovin zkoumdni je analyzou zdroji zvySovani produktu. Tim se ovSem rustova
problematika nevyCerpava. Neméné zavaznym problémem a ve své podstat¢ mnohem slozitéjSim, j
otazka proporcionality ekonomického rlstu. Proporcionalitu ristu mizeme analyzovat v riiznych
rovindch a kontextech, napf. proporce vyvoje zdrojii a vystupli, vzajemné proporce zdroju, proporce
jednotlivych slozek na strané vystupu. Z pohledu makroekonomického mizeme za zakladni rovinou
zkoumani povazovat proporci mezi nabidkou a poptavkou v podminkach ristu potencionalniho

produktu.

Skutecnost, ze se vzajemne mohou odlisovat tempa ristu potencionalniho produktu, agregatni
nabidky a agregatni poptavky, ma primé dopady na utvdreni rovnovahy. Tim je ovliviiovana cenova
hladina ekonomiky i vykonnost ekonomiky v nasledujicim obdobi.

Uchovani stability cen v podminkach ristu predpoklada, Zze rast vykonu (potencionalni
produkt se posouva doprava) je doprovazen posunem kiivek AS i AD doprava, a to ve stejné mire.
Tuto souvislost ilustruje obrazek ¢. 1.

Obrizek ¢. 1: Ekonomicky rist v podminkach cenové stability
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Zobrazenou situaci neni mozno vyloucit a jeji dosazeni je zadouci, ale neni to priivodni jev
ekonomického ristu. Rozdilna dynamika vyvoje je hospodarskou realitou.



Pokud dochazi k zaostdvani tempa rastu AD za vyvojem AS, jsou tim vyvolany disledky,
které jsou ilustrovany na obrazku ¢. 2.

Jestlize Y je vychozi troven vystupu, odpovidajici potencialnimu produktu a ptvodni
rovnovaze E (prisecik AS a AD). Je-li rist doprovdzen vzestupem nabidky na uroven AS, a
vzestupem poptavky, ktery je vyjadfen kiivkou AD,, utvofi se rovnovaha v jejich pruseciku E,.
Vzhledem k tomu, Ze posun agregatni poptavky je mensi nez je posun agregatni nabidky, je rovnovaha
utvorena na urovni vykonu Y,. Tedy pri nizsi cenové hladiné, ale také pri nizsim vykonu, nez odpovida
potencialnimu produktu. Dochazi k zaostavani skute¢ného vykonu za potencialnim produktem, které
je vyjadreno rozdilem mezi Y3 a Y,. Potencialni vykon by vyjadtila vertikala v bod¢ Y.

Pokud budeme tutéz souvislost (pokles cenové hladiny a skuteCny vykon pod urovni
potencidlniho produktu) ilustrovat za predpokladu, ze nedochazi k rstu potencialniho produktu, musi
dojit nutné k poklesu AD. Hospodaisky proces splitujici uvedenou podminku byva oznacovan jako
klasicka recese.

Pokud by rst byl provazen opacnou situaci, vyssi dynamika vyvoje poptavky ve srovnani s
nabidkou, pak by dusledky zaostavani nabidky za poptavkou byly totozné s vyvojem, ktery byva
oznacovan jako slumpflace. Predpokladejme, Ze se velikost agregatni poptavky nezméni, ale dojde k
poklesu trovné agregatni nabidky. (viz obrazek ¢. 4). Pokles AS je ilustrovan posunem kiivky AS
doleva. Disledkem je zména rovnovahy z pivodni polohy E, do polohy E;. Pivodni rovnost
potencialniho a skute¢ného vykonu pfi rovnovaze v bod¢ Ey, je vystiidana obnovenim rovnovahy mezi
AS; a AD pii vykonu Y, ktery je nizsi. Skuteény produkt zaostava za Grovni potencialniho produktu
(je niz8i). Soucasné je rovnovaha utvoiena pii vysSsi cenové urovni P,. Slumpflace je vyvoj
charakteristicky omezovanim vykonu a ristem cenové hladiny.



Obrazek €. 2: Zaostavani tempa riustu AD za tempem ristu AS
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Obrazek ¢. 3: Klasicka recese
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Poznamka ¢. 1

V ekonomické literature se casto pouziva jako synonyma pojmu stagflace, ktery ovsem mnozi autori vztahuji
k situaci, kdy vykon ekonomiky stagnuje, ale dochazi k riistu cenové hladiny.

Pokud je dynamika vyvoje agregdtni poptavky a agregdtni nabidky odliSnd, projevuje se to
rovnéz ve vitahu mezi potencidalnim a skutecnym produktem, skuteény produkt se od potencidlniho
odchyluje.



V naSich pfipadech jsme uvazovali pouze situace, kde vychozi stav byl charakteristicky
idealni rovnosti agregatni poptavky s agregatni nabidkou na trovni potencialniho produktu a doslo k
zaostavani nabidky ¢i poptavky. Vysledkem bylo snizeni skute¢ného produktu pod urovei
potencialniho produktu. Obdobné bychom mohli rozsitit tvahy i do prostoru vpravo od potencialniho
produktu, tedy situace, kdy skutecny produkt je nad Grovni potencialniho produktu..

Obrazek ¢. 4: Slumpflace
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3.3. Hospodaiské cykly

Teorie hospodarského cyklu se zabyva kolisanim skute¢ného produktu kolem turovné
potencialniho produktu, jehoZz vyvoj vyjadfuje ristovou tendenci ekonomiky. Predmétem zkoumani
jsou predevsim otazky:

e pribéh cyklu
» pficiny cyklického kolisani

* moznosti omezeni cyklickych vykyvi.

Potencialni produkt vykazuje tendenci k rdstu, mé rostouci trend. Ekonomika by se timto
trendem vyvijela, kdyby procesy zdokonalovani probihaly v situaci plného vyuzivani zdroji. Skute¢ny
vykon kolem dlouhodobého trendu osciluje. Rozdil mezi skute¢nym produktem a potencidlnim
produktem se oznacuje jako mezera vystupu (GAP).

V pribéhu cyklu rozliSujeme dvé zakladni vyvojové tendence. Cyklus piedstavuje stiidani
obdobi ristu skute¢ného produktu s obdobim pokles skute¢ného produktu a témto pohybim
odpovidajici body zvratu, ozna¢ované jako vrchol a sedlo. Odtud se odvozuji faze cyklu. VSeobecné
plati, Ze v okoli vrcholu je hospodaiska aktivita vysoka, ve srovnani s tirovni dlouhodobého ristového
trendu. Sedlo pfedstavuje nejnizsi uroven hospodarské aktivity.

V cyklickém pohybu ekonomiky mutizeme rozlisit dvé faze. Kontrakce je faze, v niz dochazi
k poklesu skute¢ného produktu. Jedna se nejen o pokles vykonu ekonomiky, ale také vynost. Tim je
soucCasné ovliviiovan i pokles poptavky po investicich. Dynamika poklesu mize vykazovat rozdilné
charakteristiky, které byvaji oznacovany jinymi pojmy. Pokud délka poklesu piekroci horizont Sesti
meésicll, byva vyvoj charakterizovan jako recese. Poklesy zvlast¢ vyrazné jsou oznaCovany pojmem
deprese.



Obrazek ¢. 5: Prubéh hospodaiského cyklu
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Pozndamka C. 3
Uvedené pojmoslovi neni uzivano zcela jednotné. Nekdy se v literature pojmem recese oznacuje faze poklesu
(chdpdano jako obdobi klesajicich prijmii a rostouci nezaméstnanosti). Deprese je oznacenim pro hlubokou recesi.

Expanze je fazi cyklu vyznacujici se vzestupem trovné skutecného produktu. O expanzi
hovotime zpravidla tehdy, jestlize v prubéhu vzestupu dosdhne ekonomika vyssiho vykonu, nez byla
jeji uroven pred kontrakci. V pribéhu expanze je mozné rozlisit dvé obdobi. V prvnim se ekonomika
ve skute¢nosti navraci na uroven, kterou jiz dosahovala a pro oznaceni této Casti vzestupu se nékdy
pouzivaji pojmy obnova, zotaveni, oZiveni. Téchto pojml se uziva pfedevSim tehdy, je-li vzestup
obnoven po vyrazném poklesu, tedy expanze navazuje na recesi ¢i depresi. Pro tu ¢ast vzestupné faze,
ktera se vyznacuje vysSim skuteCnym produktem nez je urovenn potencialniho vystupu mohou byt
pouzita oznaceni boom, piipadné konjunktura ¢i rogzmach.

Pti charakteristice cyklického pohybu se bézné uziva i pojmu krize, ktery vzdy vyjadiuje situaci, kdy
klesa skute¢ny produkt. DalS$im z pojmi bézné uzivanych je stagnace, pomoci niz se zpravidla
oznacuje obdobi, kdy vykon neroste ani neklesa.

Body zvratu mezi kontrakci a expanzi se oznacuji jako:

* vrchol, ktery vyjadiuje maximalni uroven skute¢ného produktu. Jedna se tedy o vrchol expanse, po
kterém ma nasledny vyvoj podobu kontrakce.

* dno je naopak nejnizsi trovni vykonu zvrsujici kontrakci. Po jeho dosazeni se ekonomika obraci na
vzestupnou drdhu (zotaveni) a skutecny vykon se zaCina pfiblizovat k urovni potencialniho
produktu.

Cyklické oscilace patii ke dlouhodobé sledovanym jevim. Vykazuji urcité pravidelnosti v
podobé stfidani obdobi vzestupu a poklesu. Jednim hospoddiskym cyklem rozumime pohyb, ktery
ekonomika vykona, mezi opusténim sedla (po¢atek vzestupu) a navratem zpét do sedla. Casovy tsek,
za ktery je uvedeny pohyb vykonan se oznacuje jako perioda.



Pribéh cyklu znamend nejen meénici se troven vystupu kterd je disledkem riizné miry
vyuzivani stavajicich zdroji. Pribéh cyklu ma zavazné dopady i do oblasti trhu prace a socialnich
podminek ve spolecnosti. Vysoka mezera vystupu v obdobich recese je provazena vyraznym
vzestupem miry nezaméstnanosti, tlaky na omezovani vyroby, poklesy ziskovosti atd. Spojitost mezi
vykyvy ekonomiky a nezaméstnanosti popisuje tzv. Okuniiv zdkon (Arthur Okun se zabyval studiem
vzajemné vazby mezi vykyvy redlného produktu a vykyvy v mife nezaméstnanosti v podminkach
americké ekonomiky). Souvislost je mozno vyjadfit rovnici:

Au = —é {4HDP, - 3%)

kde: Au—procentni zména miry nezaméstnanosti
AHDP, — procentni zména realného hrubého domaciho produktu

Tedy: pokud realny HDP roste o 3%, nedojde ke zméné miry nezaméstnanosti. Pokud by ekonomika
rostla rychlejSim tempem, napt. 5%, potom by doslo k poklesu miry nezaméstnanosti o 1%.

vrve

3.4. Priciny cyklického kolisani

Existuje fada koncepci a pokusti vysvétleni ptic¢in cyklického kolisani vykonu ekonomiky.
Naprosta vétSina vyuziva pfi identifikaci pfic¢in vztahu mezi agregatni nabidkou a poptavko a
analyzuje faktory, které mohou vyvolat jejich vykyv. Tyto pfi¢iny je mozno Kklasifikovat podle
riznych hledisek. Pokud nas zajiméa chovani hospodaiského systému jako celku a mechanismus jeho
fungovani, je ucelné provést rozliseni podle toho, jsou-li vykyvy odvozovany od pii¢in endogennich ¢i
exogennich.

Mezi exogennimi pricinami byvaji zdlraznovany a vyskytuji se nejcastéji nasledujici:

* Vwhkyvy v moznostech vyuzivani inovact, které jsou do znatné miry zplsobeny nerovnomeérnosti, s
nizZ jsou vynalezy nabizeny,

* politické priciny. Napt. spojovani hospodarskych cykli s volebnimi cykly, politické krize a jejich
vliv na hospodafstvi, valky, aj.

* k této skupiné pfi¢in se zatazuji i nedostatecnd informovanost trznich subjekti a predevsim
hospodarska politika viady.

Mnohé z vykladi se opiraji o kombinaci endogennich a exogennich vlivii. Pfes vSechny
odlisnosti vykladu se vétSina ekonomi shoduje v pfisuzovani mimoiadného vyznamu investicni
aktivité, s jejimz kolisanim souvisi i kolisdni na strané¢ vystupu. Nestabilita investi¢nich vydaji
odvozovana od zmén provazejicich o¢ekavani vyvoje budoucich vynosi, doprovazena plsobenim
mechanismil umocnujicich efekty téchto impulsd, tvoti jadro koncepce vysvétlujici cyklické oscilace.
Tento vyklad byl rozpracovan na ptid¢ keynesianské ekonomie vyvozujici cyklus od vnitinich piicin
ovliviwyjicich vyvoj poptavky, kterd se proménuje v hlavni pficinou nestability.

3.5. Role investic v cyklickém kolisani ekonomiky

Pti objasiiovani stiednédobého cyklu sehravaji rozhodujici roli investice. Od jejich kolisani
jsou odvozovany i hospodaiské cykly. Jednotlivé interpretace se odliSuji v pfic¢inach vyvolavajicich
kolisani investic, coz je umoznéno tim, Ze rozhodnuti investovat je rozhodnuti subjektu, ma silnou
psychologickou dimenzi a je zavislé na fad¢ faktoril, vCetné faktord jednozna¢né mimoekonomickych.

Soustfed'me se proto na objasnéni zakladnich  souvislosti, postihujicich vazbu mezi
investicemi a skutecnym produktem. O vzajemnych vazbach pojednava jednak teorie multiplikatoru,
jednak teorie investi¢niho akceleratoru.



Investicni multiplikator jsme si zavedli jako koeficient vyjadiujici diichodotvorny ucinek
investic, pomoci rovnice:

AY =kl4al

Kde Y je pfirtstek dichodu vyvolany vynalozenim investic I. Podle multiplikacniho principu je
vysledkem kazdé investice zvySeni produktu (dichodu).

Vztah dichodu a investic ma vsak i zpé€tnou vazbu, kterou popisuje princip akceleratoru. ten
zdlraziuje, ze zasoba kapitalu spoleCnosti je zavisla predevsim na dichodu. ptiriistky zasoby kapitalu
tj. Cisté investice se vynakladaji tehdy, jestlize roste vystup. JestliZe je rist produktu zastaven. Tedy, i
kdyz se vykon ustali na vysoké urovni, miize byt omezena investicni aktivita.

Z pohledu akcelera¢niho principu se investice déli na dvé skupiny:

* autonomni investice predstavuji tu ¢ast investiCnich vydajii, které nezavisi na diichodu. Jejich
vynakladani je podminéno jinymi okolnostmi, jako napfi. technicky pokrok a konkurenéni poméry
v odvétvi, ochota investovat, rozvoj oblasti, tempo riistu obyvatelstva aj.

* indukované (vyvolané) investice jsou tou casti celkovych investicnich vydaju, ktera bezprostfedné
zavisi na realizovaném dtichodu. jestlize je oznacime I, pak mtizeme akcelera¢ni princip zapsat :

I, =alY

kde je Y priristek dichodu, a je akceleracni koeficient, ktery vyjadiuje vztah mezi piirGstkem
dichodu a vyvolanymi investicemi. Vznik indukovanych investic predpoklada, ze bude dosaZeno
prirastku dichodu. Jestlize se velikost diichodu nemeéni, je jejich hodnota nulova. Pokud dichod klesa,
dochazi ke snizovani investic (akcelerator pisobi v opa¢ném sméru). Pomoci principu akceleratoru a
multiplikatoru midzeme vysvétlit i cyklické kolisani skute¢ného produktu kolem trovné potencialniho
produktu. V téchto dvou souvislostech je obsazena tendence jeho vychylovani. VynaloZend investice
md podle multiplikatoru diichodotvorny ucinek, projevi se tedy pririistkem diichodu. Ten viak podle
principu akcelerace vyvolava nutné dodatecné (indukované) investice. Tedy rist produktu stimuluje
dodate¢né investice podminujici jeho dalsi rist. Tento vyvoj narazi po urCité dobé na existujici
bariéru, kterou je pravé potencialni produkt, jehoz Grovenn muze byt prekrocena, ale ne dlouhodobé
udrzena. Ochromeni tempa ristu znamena prosazovani vzajemné vazby multiplikatoru a akceleratoru
v opacném sméru a pokles skutecného produktu. Spodni hranici poklesu investic jsou obnovovaci
investice, jejichz bariéra znovu obraci tendenci. Zastaveni poklesu investic umozni, aby se zacal
prosazovat vzestup produktu.

Hospodaiské cykly nevyjadiuji souvislosti pouze tzce technicko-ekonomické. Oscilace se
bezprostfedné promita do vSech trhi, véetné trhu prace a ma tedy pfimy vliv na vyvoj zaméstnanosti,
tedy miru nezaméstnanosti. Vzajemnou souvislost vyvoje hospodaiského cyklu a nezaméstnanosti
muzeme ilustrovat srovnanim nasledujiciho obrazek ¢. 3-7, s obrazkem ¢. 3-6.

Obrazek ¢. 7- Cyklické oscilace a trovei nezaméstnanosti v obdobi od 1. ¢tvrtleti 1994 do 2. ¢tvrtleti 2002
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