4. Penize a tvorba nabidky penéz bankovnim sektorem

4.1. Charakter a formy soudobych penéz

Penize zaujimaji vysadni postaveni v hospodafstvi i v ekonomické teorii, stejné jako v
zivoté kazdého Cloveka, a to i téch, ktefi si jejich vliv nepfipoustéji. Pfes vyznam, ktery penize
maji, je v ekonomii provazi fada nedostatecné rozpracovanych otazek, tykajicich se dokonce i
vymezeni penéz. Ekonomickd teorie rozumi penézi to, co je vSeobecné uznavino jako
prostredek placeni za vyrobky a sluzby pri smeéné. Penézi se rozumi soubor aktiv, jez lidé
pouzivaji k placeni, tj. k nakupu zbozi a sluzeb od ostatnich subjektii.

Vznik penéz je vazan na rozvoj smény a penize se objevuji az na urcitém stupni vyvoje
smény. Pocatecni vyvoj penéz je spojen s komoditni formou, kde kupni sila penéz se opirala o
jejich vnitini hodnotu. Do dominujiciho postaveni komoditnich penéz se ve vyvoji prosadilo
zlato.

Pokud penize nemély vnitini hodnotu, musely mit nuceny obéh, tzn. byly za penize
prohlaseny vladnim rozhodnutim vlady ¢i jiného statniho organu.

Komoditni penize byly postupné nahrazovany. Od 17. stoleti zacal nariistat vliv
papirovych penéz, které v ob¢hu nahrazovaly drahy kov, fungovaly soub&zné s nim a byly s nim
uzce svazany. Témito papirovymi penézi byly bankovky. Postupny piechod k papirovym
penéztim byl podloZzen poznanim, Ze v obéhu mtze byt zlato zastoupeno. Bankovka vsak méla
tésnou vazbu na zlato. Vyvinula se z dluznich upisii bank (smének znéjicich na bankéte). Pravo
emitovat bankovky mély ptivodné komercni banky a bankovky byly po ptedlozeni v bance za
zlato smeénitelné. Tento penc¢zni systém byva oznaCovan jako zlaty standard. Prochazel
vyvojem, ve kterém bylo charakteristické, Ze se postupné omezoval podil transakei, v nichz se
drahy kov pfimo tcastnil (v podob¢ zlatych minci). Soucasné se ménilo (snizovalo) procento
povinného zlatého kryti bankovek. Nicméné sménitelnost byla zachovana. Pokud je vedle
sménitelnosti bankovek zachovan volny pohyb zlata pies hranice zemé a volna razba
zlatych minci, hovotime o &istém zlatém standardu, standardu zlaté mince.

Tento systém existoval do 1. svétové valky a v jeho ramci fungovala i druha zakladni
forma papirovych penéz - stdtovky. Byly to papirové penize emitované statem a slouzily ke
kryti potfeb statu. Na rozdil od bankovek nebyly kryty zlatem a mély nuceny ob€h (stanovena
povinnost je pfijimat).

Po 1. svétové véalce prochazi zlaty standard modifikacemi, které maji dvé zakladni formy:

o standard zlatého slitku, ve kterém je uchovana moznost pfimé sménitelnosti bankovek za
zlato. To je vSak uchovavano jako ménovy kov ve slitcich (cihly, pruty), a proto sména
predpoklada slozeni takového mnozstvi bankovek, které by odpovidalo hodnoté slitku
(zpravidla vic nez 10 kg zlata).

 standard zlaté devizy (byl i v CSR) umoziioval nepfimou sménitelnost domaci mény
prostiednictvim povinnosti statni banky vyménit domaci ménu za ménu, ktera byla piimo
smeénitelna za zlato.

S uvedenym vyvojem souvisi i novy jev, déleni mén na mény hlavni a vedlejsi. V
téchto systémech jiz zlato fakticky nefungovalo jako obéZivo, netcastnilo se trznich transakci
a postupné byla naruSovana pifima vazba penéznich prostfedkll na zlato (probihd proces
demonetizace zlata). Mezi hlavni pti¢iny procesu je mozno zaradit:

e v souvislosti s rozvojem vyrob se kovovy penézni systém stal nepraktickym (velka
hmotnost) a navic se zac¢al projevovat nedostatek penézniho kovu
e praxe dlouhodobé¢ prokazovala, ze drahy kov miiZze byt zastoupen v obéhu.

Soucasné platilo, ze zlato bylo rozdéleno mezi zemémi nerovnomérné.



Se vzdalovanim papirovych penéz od zlatého obsahu, zacaly papirové penize klast nové
poZadavky na regulaci obéhu statem. Pravo emitovat bankovky pfeslo na jedinou, centralni
banku. Vyvoj trznich hospodaistvi je provazen prudkym tempem rustu uvérovych transakci a
bezhotovostnich forem placeni. Proces demonetizace zlata byl fakticky zavrSen pocatkem 70.
let, zruSenim sménitelnosti amerického dolaru za zlato v srpnu 1971. Soucasné penize tedy
nejsou kryty zlatem, maji nuceny ob¢h. Jsou pfijimany v trznich transakcich, protoze jsou
zakonem piedepsanym platidlem.

Soudobé penize ve tirech zakladnich formach. Jsou to:

*  mince, které, predstavuji obézné prostiedky predevsim nizkych nominalnich hodnot.

e bankovky jsou emitovany vyluéné centralni bankou, od které je ziskavaji komercni banky
prostfednictvim operaci, o nichz pojedname v dal§im vykladu.

Mince a bankovky tvo¥i tzv. hotovost (hotovostni penize).

e depozitni penize (bankovni penize) jsou povazovany za charakteristickou formu, v niz
soudobé penize existuji. Je to forma kvantitativné jednoznacné pievazujici. Jsou to
bezhotovostni penize vedené na tctech bank a jejich pohyb v podobé pievodl z ucth na
ucty snizuje naklady ob&hu a zejména pozadavek na rozsah hotovostnich prostedki.

Depozita netvoii homogenni celek pokud jde o jejich pohotovost k platebnim operacim.
Maji riiznou uroven likvidity:

a) prvni skupinu, vysoce likvidni, tvofi tzv. depozita na poZdddni. Jsou to vklady v bankach,
které je mozno v kazdém okamziku Cerpat a pouzit. Mlize se jednat o vybér hotovosti, jinou
béznou formu jsou Seky, predstavujici pohledavku splatnou na pozadani. Mohou byt uzity i
jiné nastroje pomoci nichz se uskute¢iiuji ptevody.

b) vyznamnou slozkou depozit jsou terminovand depozita, vklady s urcitou vypovédni lhitou.
Predstavuji aktiva s niz$i mirou likvidity a je pro n¢ pouzivano oznaceni near - money
(,,skoropenize®).

Pod timto oznacenim vystupuji i nékteré druhy cennych papiri, u nichZ je prikazna vysoka

likvidita. Samy o sob&é nemohou byt pouZity jako penize k placeni, ale mohou byt v likvidni

prostitedky snadno pireménény (at’ hotovost ¢i depozita). Predpokladem je schopnost jejich
vlastnika tyto cenné papiry nechat proplatit nebo odprodat na trhu cennych papirt (napt. vysoce
likvidni jsou statni cenné papiry).

Timto jsme se dotkli jedné z citlivych rovin, kterou je vymezeni pen¢z. Pivodné
jednoduché a zdanlivé jednozna¢né vymezeni, Ze penize jsou to, co je vSeobecné pouzivano pii
placeni za zboZzi a sluzby, je zakladem tzv. uzsiho pojeti penéz. V tomto uzs§im smyslu jsou
penize chapany jako hotovost a vklady na pozadani (Sekovatelné vklady, vklady na vidénou, tj.
na pozadani).
vSak jsou jako pen¢zni prostiedky chapana. Proto se nutn€ projevuje jejich vlivy na ekonomické
rozhodovani a tedy i pribeh hospodaiskych déji. Jednou z nejslozitéjsSich makroekonomickych
otazek se tak stava vymezeni rozméru pené¢zni zasoby (pencz, které skute¢né v ekonomice
funguji a ovliviuji chovani trznich subjektil) a jejiho vlivu na vyvoj hospodarstvi.

Vyrazem rozliSeni forem penéz i $ite jejich pojeti jsou tzv. penéZni agregaty, jejichz
vymezeni se dil¢im zptisobem v jednotlivych zemich odliSuje, ale v zasadé ma nasledujici
podobu:

e agregdat M0 je tvofen obéZivem (mince a papirové penize v ob&hu, tj. v¢etné prostiedkl
v pokladnach bank). Tedy ¢ast obéziva je drzena vefejnosti, zbytek obéziva drzi banky jako
cast svych rezerv.

* agregat M1 ptredstavuje obézivo a bankovni depozita na pozadani (Sekovatelné ucty).

*  Pro ostatni slozky SirSich ménovych agregatli se pouziva oznaceni quasipenize.

* agregat M2 obsahuje M1 a terminovana depozita do urcité vyse (tzv. mald terminovana
depozita. Napi. v USA do vyse 100 000 USD. Bézn¢€ je uzivdno omezeni ¢asové, napi.
terminované vklady do 2 let).

e agregat M3 je oproti M2 rozsifen o tzv. velka terminovand depozita. Pfechodem k
agregatiim vyssim by doslo k rozsifeni o likvidni aktiva v podobé nékterych druhti cennych
papird. VSeobecn¢ je na zaklad¢ statistickych dat uzndvano, ze tempa rastu prvnich tii



agregatli vykazuji pomémné vysoky sklon ke shodnému pohybu, nicméné rist neni zcela
totozny.



I kdyz se sife pojeti penéz miize pfi feSeni jednotlivych otazek lisit, budeme s penézi
vzdy spojovat tii zdakladni funkce, které penize v trzni ekonomice plni a s nimiz je spojovan
jejich vyznam. Témito funkcemi jsou:

a) Transakcni prostredek, prostredek smeny je zakladni funkci, jejiz bezprostfednim efektem je
snizeni transak¢nich nakladi smény. Se zdokonalovanim penéznich a platebnich soustav se
tyto naklady dale snizuji.

b) Zuctovaci jednotka (méritko hodnoty). Penize se pouzivaji k ocetiovani zbozi a sluzeb
pen¢znimi jednotkami. Rozdilné vykony ekonomiky se stavaji penéznim vyjadienim
srovnatelné, coz vytvari predpoklady méfitelnosti produkce a jeji evidence.

c) Uchovatel hodnoty je funkce, jejiz vyznam nemusi byt bezprostfedné sledovan. Vyjadiuje
schopnost penéz uchovavat kupni silu do budoucna. Na tom, jak Gspésné tuto funkci plni,
zavisi kvalita mény. Oslabeni funkce uchovatele hodnot se zpravidla projevi ve zietézeni
poruch penézniho sektoru s dopady na realnou ekonomiku. Jak uvidime, naruseni schopnost
plnit funkci uchovatele hodnot mtze byt stimulovano jak ze sektoru penézniho, tak z
fungovani realného sektoru. Vyznamné je, zZe naruSeni funkce uchovatele se bezprostfedné
projevuje v chovani subjektt. Nastava "uték od penéz"”, preference okamzitych vydaju pred
odlozenymi nakupy a sporami. To se nutn€ projevuje riistem rozmeéru poptavky a poruchy
trhu jsou prohlubovany.

Sviyj vliv sehrava i skuteCnost, ze penize nejsou jedinym prostiedkem plnicim funkci
uchovatele hodnot a mnohé statky jsou schopny plnit tuto funkci 1épe (nemovitosti, ptida,
umeélecké predmeéty aj.). Prave z téchto diivodii se stabilizace mény stala jednim z cilii, které stat
sleduje v hospodarstvi. Tato potieba vystoupila do popiedi v  souvislosti s procesem
demonetizace zlata, které je svymi  vlastnostmi schopno funkci uchovatele plnit a plnilo ji i
jako penézni kov.

Poznamka ¢. 1

Statky schopné uchovivat hodnotu povaZujeme za aktiva. Proto v moderni ekonomii jsou penize chapany
Jjako jedna z forem aktiv a v tomto kontextu je také poptavka po penézich zkoumdna jako soucdst Sirsi
poptavky po aktivech.

4.2. Poptivka po penézich

Poptavka po penézich je vstupnim problémem penézni teorie. Penize jsou poptavany
jako kazdé jiné zbozi, pficemz poptavka po pen¢zich podléha na trhu obdobnym vliviim, jako
kazda jina trzni poptavka. Ptesto s jeji interpretaci mohou vznikat urcité problémy, kterym se
pokusime ptedejit zdGraznénim souvislosti sice zfejmych, nicméné ¢asto neakceptovanych.

* penize poptiviame proto, abychom je drzeli. Piejeme si drzet urité mnoZstvi
hotovostnich penéz (tzv. penézni zustatky, které jsou tvofeny obézivem a vklady na
vidénou). Divodem je skutecnost, ze mohou nastat situace, kdy miizeme vyuzit toho, Ze
penize jsou nejlikvidnéjsi formou aktiv.

* kazda penézni jednotka je v drzeni nékterého subjektu. Nabizené mnoZstvi penéz se musi
rovnat tomu mnoZzstvi, které subjekty skute¢né drzi.

¢ nabizené mnoZstvi penéz se nemusi rovnat mnoZstvi poptavanému. Subjekty mohou
drzet v daném okamziku vétsi ¢i mensi mnozstvi penéz, nez si preji drzet.

¢ poptavka po penézich vyjadiuje mnoZstvi, které pii dané cené jsou subjekty ochotny -
tzn. preji si - drzet.



Vzhledem k tomu, Ze penize plni rizné funkce, existuji i rizné motivy jejich drzby, tedy
i rizné motivy poptavky po penézich.Drzba penéz je v ekonomické teorii vysvétlovana pomoci
teorie preference likvidity, ktera zdiraziiuje nutnost disponovat pené¢znimi prostiedky,
likvidnimi aktivy pouzitelnymi jako prosttedek smény.

Drzba penéz je spojena s naklady drzby, témi je obétovany urok nebo zisk, o ktery
prichazime tim, Ze penize drzime, misto abychom je vlozili do aktiv ¢i investic. Penize jsou
uzitecné, ale kdyby bylo bohatstvi drzeno v jiné nez penézni formé (akcie, obligace, iroc¢ené
ucty), ptrindselo by vyssi vynos. Vedle skuteCnosti, ze penize ve srovnani s jinymi aktivy
nenesou urok vibec nebo jen urok maly, je alternativnim nakladem driby penéz i skutecnost,
Ze v inflacénim prostiedi ztrdceji svoji kupni silu.

Jaké motivy vedou lidi k upfednostnéni drzby penéz? Podle teorie preference likvidity
rozliSujeme t*i motivy driby:

e transakcéni motiv vyplyva z Casového nesouladu mezi pfijmy dichodii ¢i trzeb a jejich
vydavanim. Moznost nakupovat predstavuje hlavni motiv, pro ktery lidé obétuji urok.
Transakeni poptavka po penézich je zavisla na dichodu. S rostoucim diichodem roste
hodnota kupovanych statk, roste transakéni poptavka po penézich.

e  opatrnostni motiv vyjadiujici snahu ekonomického subjektu vyhnout se riziku, piipadné
zabezpecit se pred nejistou budoucnosti. Projevuje se snahou vytvaret penézni zasobu
umoznujici prekonat nepifiznivé vlivy (napf. ztrata zaméstnani, nemoc, realizacni potize
firmy aj.) K opatrnostnimu motivu mizeme pfifadit i drzbu penéz motivovanou snahou
vyuzit ptilezitost vyhodné koupé€. I tento motiv plisobi na transak¢ni slozku poptavky.

*  spekulaéni motiv, ktery souvisi s funkci penéz jako uchovatele hodnot. Lidé drzi penize
jako jednu s forem aktiv. Kdyz rostou vynosy z jinych aktiv ve srovnani s urokovymi
sazbami z penéz, lidé i firmy maji tendenci omezit drzbu penéz. Uvedeny motiv se
projevuje i ve snaze ziskat dodate¢ny majetek cestou vyhodnych nakupti a prodeji. Motiv
spekulace se prosazuje v transakcich s cennymi papiry i majetkovymi aktivy.



4.3. Rovnice smény

V vykladu o rovnovaze ekonomiky a funkcich penéz je patrné, Ze v ekonomice existuje
uzky vztah mezi mnozstvim penéz, vykonem ekonomiky a cenovou hladinou. Vztah vykonu a
mnozstvi penéz je popisovan pomoci rovnice smény, ktera vyjadiuje vyrovnavani toku vyrobku
a sluzeb s penéznim tokem, uréenym na jejich nakupy. Rovnici miizeme zapsat ve tvaru :

PlY=MIV

kde P je hladina cen, Y je dosazeny HDP, M je mnozstvi penéz v ob¢hu a V je rychlost obratu
penézni jednotky. Rychlost udava kolik koupi a prodeji zprostiedkuje penézni jednotka za
sledované obdobi.

Z rovnice smény je ziejmé, ze ekonomika vyZaduje prdavé urcité mnoZstvi penéz.
Protoze se rychlost obratu penéznich jednotek vyrazné neméni a vykon kolisa, musi fungovat
mechanismus, ktery zabezpecuje, aby rozsah penéznich prostfedkli byl dostatecny a nebyl
prebytek penéz v obéhu.

Mnozstvi penéz je pfimo umérné zavislé na rozméru nomindlniho produktu a neptimo
umérné na rychlosti obratu penézni jednotky. Vzajemnad vztah s produktem, tedy realnym
vykonem ekonomiky a jeho trznim ocenénim, zvyraziiuje nezbytnost regulace mnoZzstvi
obéziva. Pfipadna zména rychlosti penéz vede ke zméné poptavaného mnozstvi penéz. Které
faktory ovlivituji rychlost obratu V?

Predevsim je to Urokova mira, se kterou jsou spjaty alternativni naklady drzby penéz.
Jestlize napf. roste urokova sazba z aktiv, které jsou blizkymi substituty penéz, pak subjekty
zpravidla chtéji drzet méné penéz (za jinak nezménénych podminek) a rychlost jejich obratu
poroste. Tedy:

ti=>V&ii= iV

Vyznamnym faktorem je zplsob vyplaceni mezd a platt. Jestlize dojde ke zkraceni
intervalu, ve kterém subjekty pobiraji diichody, projevi se to tim, ze drzi v priméru méné penéz.
Vysledkem bude rist rychlosti obratu penézni jednotky.

Kone¢né mezi vyznamné faktory je nutno zatfadit i ocekdvanou inflaci (ocekdavany
vzestup cenové hladiny). Pokud subjekty ocekavaji rast inflace, o¢ekavaji rist nakladd drzby
pen¢z, nebot’ je ofekavany pokles kupni sily penéz. Proto budou omezovat mnoZzstvi penéz
drzenych ve formé penéznich zlstatki. Opét plati, Ze o¢ekavani inflace vyvola tlak na rust
rychlosti obratu.



4.4. Bankovni sektor ekonomiky

Rozvoj bank a bankovni soustavy je tésné spjat s existenci a funkci finan¢niho trhu. Zakladni
funkci finan¢nich trhti je zprostfedkovani piesunu prostiedkd od téch, kteti je spoii (vydaje dosahuji
niz$i arovné nez jakou ma diichod, ktery pobiraji) ve prospéch subjektli schopnych vydavat vice
prostfedki, nez jim umoziuje jejich prijem. Ti, ktefi spofi, se stavaji vétiteli dluzniki, (subjekty, které
si vypujcily).

Obrazek ¢. 1: Uvérové vztahy na financnich trzich

Baime financovani

DO uznici

Na stran¢ vétiteltl i dluzniki stoji domacnosti, firmy, vlada a nebudeme-li uvazovat uzavienou
ekonomiku, pak i zahrani¢ni subjekty. Motivy vyptjcky mohou byt rizné, ale uskuteciiuji se dvéma
zpusoby, které oznacujeme jako piimé a nepiimé financovani,

Piimé financovdni znamena, Ze si dluznici vypuj¢i od véfiteli pfimo na finan¢nich trzich.
Vypujcka se uskuteciiuje prodejem cenného papiru, ktery piedstavuje zavazek ze strany dluznika a
opraviuje véfitele podilet se na budoucim dichodu dluznika. Pfimé financovani je sice b&znou
metodou, ale zdaleka ne univerzalni a dostate¢né efektivni. NemiiZe zabezpecit presun vSech
prostredkit, které mohou byt efektivné vyuzity, ani zabezpecit jejich presun ve prospéch téch, kteri
Jjsou schopni prostredky vyuzit nejefektivnéji. Zatimco znama firma muze této formy vyuzivat
pomérné snadno, pro jiné podnikatelské subjekty nemusi byt tento postup zdrojem nezbytnych
investi¢nich prostedkd.

Potfeba mobilizace docasn€¢ volnych (uspofenych) prostfedki a jejich usmérnovani ve
prospéch téch, ktefi jsou schopni je vyuzit nejefektivnéji, si vyzadala vznik specializovanych
zprostiedkovateld, prostfednictvim nichz se realizuje nepiimé financovdni.

Nepiimé financovani se uskuteCiiuje jako presun fondd od vetiteld k dluznikim
prostfednictvim sluzeb financ¢nich zprostfedkovatel. Tim jsou vytvofeny piedpoklady pro vyssi
efektivnost vyuziti zdroji a tedy i vykonnosti ekonomiky jako celku. Odtud je odvozena funkce
finan¢nich trhit v trzni ekonomice a také role financnich zprostfedkovatelli, mezi nimiz zaujimaji
banky ustfedni postaveni.

Banka je firmou specializovanou na obchodovani s kapitalem v penézni (likvidni) formé.
Banka na jedné strané piijima vklady (pasivni operace) a poskytuje Uvery (aktivni operace). Jako
specializovana zprostfedkovatelska instituce poskytuje i dalsi sluzby spojené se zabezpecenim pohybu
kapitalu (vedeni uctil, sprava cennych papirt aj. sluzby), tzv. zprostredkovatelské operace.

Cilem banky, jako soukromé firmy, je dosazeni zisku. Tento cil je realizovan v ramci Sir$i
palety cilii, kam patii dale:

*  solventnost (schopnosti plnit vlastni platebni zavazky) a
» likvidita (schopnost banky vyplacet vklady na pozadani).



Protoze sledované cile jsou rozporné, piedpoklada jejich realizace dtisledné fizeni bankovnich aktivit a
pasiv. Pfitom je ¢innost bank provazena fadou dalSich specifickych podminek, odliSujicich je od
postaveni jinych firem. Uved’me alesponl dvé okolnosti vyznamné plsobici na bankovni aktivitu:

*  Cinnost soukromych bank podléhd pomérné piisné regulaci ze strany centralni banky.
*  Viastni kapitdl banky je vzhledem k rozmeru kapitalu, kterym banka disponuje, pomérné maly (méné
nez 10% a u komercnich bank vyrazné meéne).

Zdrojem zisku bank je rozdil mezi pfijmy z Gvért, které banka poskytla a uroky, které musi banka
vyplacet na vklady, které ptijala (budeme-li abstrahovat od zprostfedkovatelskych operaci). Proto se
banka snazi proménovat vklady v poskytované uvéry.

To znamena, ze jsou to praveé banky, které v trzni ekonomice piedstavuji institucionalizovanou
podobu nabidky penéz.

4.5. Bankovni soustava

Bankovni soustava prodélala vyvoj, ktery odrazi rozvoj trzniho hospodarstvi a rozvijejicich se
pozadavkl kladenych na banky. I kdyz jsou bankovni soustavy odlisné v jednotlivych zemich,
zéakladni organiza¢ni schéma je jednotné. Bankovni soustava je tvofena dvéma zakladnimi stupni:
1. centralni banka
2. sit’ komercnich bank.

Poslanim centrdlni banky je predevsim:
* emisni funkce, centralni banka jako jedind ma pravomoc emitovat hotovostni penize

* uskutecnovani dozoru nad komercnimi bankami, s cilem zabezpecit stabilitu a divéryhodnost
bankovniho systému, ochranu klient bank

e provadéni ménové politiky

* pusobi jako banka pro ostatni komercéni banky, kterym mimo jiné poskytuje véry

» vykonava funkci banky stdtu, pro ktery vede Géty a provadi urCité operace, spravuje statni dluh
* vykonava sprdavu devizovych rezerv a ovlivituje devizovy kurz

» reprezentuje bankovni soustavu a stat vici zahrani¢i v oblasti mezinarodnich ménovych vztahi a
organizaci.

Pti vykonu uvedenych funkci sleduje cile, mezi nimiz je jednoznacné prioritni udrzeni kvality
mény. S nastroji, které vyuziva se blize seznamime pii vykladu monetarni politiky.

Komercéni banky provadi operace, které jsme uvedli v pfedchozi subkapitole. Jejich ¢innost je
vyrazné ovliviiovana pisobenim centralni banky a jejimi opatfenimi sméfujicimi:
» k stabilizaci celé bankovni soustavy
* k ovlivnéni jejich ivérovych moznosti.

Jestlize centralni banka vtiskuje bankovni soustavé jeji zakladni ramec, pak je nutno
konstatovat, ze komer¢ni banky jsou skute¢né zakladni slozkou celé bankovni soustavy a tvofi jeji
obsah. S rozvojem trzniho hospodaistvi se zvySuji a rozvijeji pozadavky kladené na jeho penézni a
uvérovy systém. Tyto divody vedly nejen k rozvoji bankovnictvi, ale také ke specializaci mezi
bankami. Hlavnimi klienty komer¢nich bank jsou primyslové a obchodni firmy. Klienty jsou i
domacnosti, jiné penézni Ustavy a ostatni instituce. Z hlediska rozsahu a druhu provadénych operaci
mizeme komercni banky rozdélit na:

* universalni (provadéji vSechny zakladni operace)
* specializované (provadi omezenou skupinu operaci).



Rostouci naroky na rozsah tivéru a ¢asovou naroc¢nost, zejména v souvislosti s piechodem k
realizaci technického pokroku konce 19. stoleti, si vynutily vznik specializovanych investicnich bank.
Specializované investi¢ni banky jsou dnes vyznamnou slozkou bankovni soustavy vyspélych trznich
ekonomik.

Tradi¢nim prvkem bankovni soustavy jsou Aypotecni banky specializované na dlouhodobé
pujcky zajisténé nemovitym majetkem. Po roce 1970 se v standardni komeréni banku vyvinuly i
sporitelny, pivodné orientované na piijem vkladii drobnych spoftitelti. V procesu transformace ceské
ekonomiky vznikly vedle pfevazujicich univerzalnich bank i banky specializované, napt. Konsolida¢ni
banka (statni penézni ustav) a Ceskomoravska zaruéni a rozvojova banka.

4.6. Tvorba depozitnich penéz

Tvorba depozitnich penéz piedstavuje specificky produkt bankovni ¢innosti, ktery ma
bezprostfedni a piimé dopady nejen na penézni trh, ale také na realny vykon ekonomiky.
Mechanismus tvorby depozit vychazi z poznani, Ze banka mtize bankovnimi vklady disponovat (coz je
konec koncl divod, pro¢ vklady pfijima). Mechanismus tvorby depozit naznacuje v ¢em spociva
slozitost problému dosazeni a udrZeni potfebného mnoZzstvi pen¢z v ekonomice.

Moznost disponovat vklady je ovliviiovana jednim ze zakladnich nastroji, které pouziva
centralni banka k regulaci bankovni soustavy a nabidky pené¢z. Jedna se o stanoveni tzv. miry
povinnych minimalnich rezerv. Rezervy jsou Casti aktiv banky, jsou drzeny ve formé trezorové
hotovosti nebo ve formée vkladl v centralni bance. Stanoveni mira povinnych rezerv je v kompetenci
centralni banky a jsou nastrojem umoznujicim kontrolovat nabidku pené¢z. Stanovuji se procentualng¢ z
vkladi a predstavuje ¢astku, se kterou komeréni banky nemohou volné disponovat.

Povinné minimalni rezervy jsou vazany na Uctu u centralni banky, komer¢ni banka s nimi nemuze
disponovat

Zbyvajici ¢ast vkladi muze byt nabidnuta ve formé uvéru klientim.

Vzhledem k tomu, ze obdobné postupuji vSechny komer¢ni banky, zptsobuje kazdy vklad
fetézovou reakci na uctech dalSich bank. Ilustrujme si tento proces pomoci zjednoduseného piikladu,
kdy ¢ast vkladu odpovidajici mife povinnych minimalnich rezerv bude skutecné v rezervach, ale
zbyvajici ¢ast vkladu banka uspesné realizuje jako tvér. K ilustraci vyuZzijeme redukovanou bankovni
bilanci, ve které budou na stran¢ aktiv rezervy a uvéry, na strané pasiv vklady.

Pomoci pasiv ziskava banka prostiedky. Tvofi je depozita na pozadani, ostatni depozita, uvéry
od centralni banky ptipadné jinych bank a vlastni kapital banky. Aktiva predstavuji uziti prostiedkd,
jimiz banka disponuje. Patfi sem jiz uvedené povinné rezervy, uvéry, ale i drzba cennych papirt
prinasejici dichod, ptipadné vklady u jinych bank. Plati:

celkova aktiva = celkova pasiva + viastni kapital

Ve zjednodusené formé mtizeme rozvahu zapsat nasledovne:

Aktiva Pasiva
rezervy 50 depozita 500
pujcky (avery) 460 uvéry od CEB 1
- - vlastni kapital 9
celkem 510 celkem 510

Vzhledem k tomu, ze za vklady plati banka uroky (vyse zavisi na formé depozit) a rezervy
jsou prostredky, které se nezhodnocuji, musi banka usilovat o efektivni umisténi rozdilu mezi depozity
a rezervami. Od této snahy se odviji mechanismus tvorby depozitnich penéz.



Vyjdéme ze situace, kdy v urcité bance (oznacime ji jako banku 1. stadia) je pfipsan vklad ve
vysi 1 000,- penéznich jednotek. Je-1i stanovena mira rezerv na trovni 10%, pak v bankovni rozvaze
sledované banky budou zachyceny nasledujici pohyby:

Banka 1. stadia

Aktiva Pasiva
rezervy 100 depozita 1.000
pujcky (avéry) 900 - -
celkem 1.000 celkem 1.000

Banka usiluje o umisténi 900.- jednotek v podobé tvéra. Uvéry poskytnuté bankou 1. stadia
proméni ten, kdo je &erpal, ve vydaje, coZ znamena v trzby jiného subjektu. Uvérované prostiedky se
objevi v podobé depozit v dalsi bance, tzn. v bance 2. stadia. Znovu nasleduje d€leni na piirtstek
rezerv a prostiedky, které banka ptijci.

Banka 2. stadia

Aktiva Pasiva
rezervy 90 depozita 900
pujcky (avéry) 810 - -
celkem 900 celkem 900

Pokracuje proces pfemény uvérovych prostiedki ve vydaje a tedy i trzby, které se objevi ve
forme depozit u banky 3. stadia atd.

Probiha proces oznacovany jako multiplikovana expanze depozit, (resp. generovani vkladu,
kreace depozit), coz mizeme souhrnné zapsat nasledujici tabulkou:

Tabulka ¢. 41: Multiplikovana expanze depozit

prirastek A
banka depozit uvéry rezervy
1. stadia 1.000 900 100
2. stadia 900 810 920
3. stadia 810 729 81
celkem 10.000 9.000 1.000

Oznacime-li AD prirtstek depozitnich penéz, AR prirtstek rezerv v bankovnim systému a r je
mira povinnych rezerv, pak plati:

ADZiDdR
r



Vyraz 1/r je oznacovan jako prosty multiplikdator depozit (v nasem ptipadé¢ ma hodnotu 10, coz
znamena, Ze kazda jednotka pfirtistku rezerv je doprovazena desetinasobnym ptirtistkem depozit).

Z vymezeni vzajemného vztahu rezerv a depozit je ziejmé, ze rozhodujici roli hraje vySe miry
rezerv, jejiz stanovovani je jednim z ndstroji, pomoci nichz centrdalni banka ovliviiuje celkovou
nabidku penez.

V bankovni praxi neprobihd proces tvorby depozitnich penéz v tak idedlni podobé, jak bylo
naznaceno, tzn. jako plynula pfeména celého rozdilu depozit a rezerv v uvéry a jejich navrat na
depozita. Proces je naruSovan tim, Ze banky drzi vyssi nez povinn€¢ minimalni rezervy, ale pasobi i
skutecnost, Ze ne vSechny penézni prostiedky (trzby) se vraci do banky. Zmény v tvorbé depozitnich
penéz ovliviiuji vyvoj nabidky penéz, coz se projevuje i na penéznim trhu.

Celkovy objem rezerv depozitnich instituci (bank) a obézivo mimo bankovni sektor tvofi
monetarni bazi (B). Pfitom rezervy bank se skladaji z bankovek a minci drzenych bankami a vklady
bank u centralni banky. V penézni teorii je monetarni baze ¢asto oznacovana terminem mocné penize,
nebot’ zmeéna jejiho rozsahu vyvolava nasledné zménu penézni zdasoby, ktera predstavuje v ekonomice
nabidku penéz. Monetarni baze prochazi multiplikaci a v zavislosti na irovni pen¢zniho multiplikatoru
se utvari penézni zésoba ekonomiky. Ve srovnani s vySe uvedenym prostym multiplikatorem depozit,
ktery zachycuje vliv miry povinnych minimalnich rezerv na multiplikaci depozit, plisobi na penézni
multiplikator dal§i vyznamné vlivy provazejici chovani trznich subjekti:

* chovani vkladatelii (mohou ovliviiovat proporci mezi vklady a hotovosti, a tim i vy$i prostiedkii,
které mohou byt multiplikoviny)
* chovani bank, které rozhoduji zejména o existenci a rozsahu pfebytecnych rezerv

* chovani centrdlni banky v souvislosti s Gpravami miry povinnych rezerv pro vklady ¢i jednotlivé
druhy vkladt. Pro terminovana depozita je zpravidla stanovovany jind miry povinnych rezerv.

Uvedené faktory jsou vyznamné v konstrukci penéZniho multiplikatoru (m), na jehoZ vysi zavisi,
jak intenzivné se promitne zména monetarni baze (B) do zmény penézni zasoby (M). Tedy:

M=ml[B



