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Obsah prednasky

Penize a penezni trh
- penize - vymezeni
- poptavka po penezich
- bankovni soustava (multiplikace depozit)
- centralni banka a jeji funkce
- nabidka penez
- rovhovaha na penéznim trhu



Penize a penezni trh

* Penize = to, co je vSeobecne uznavano
jako prostredek placeni za statky a sluzby.

* Funkce penez:
1. prostredek smeny;
2. mira hodnot (zucCtovaci jednotka);
3. uchovatel hodnoty



Vyvoj penez
Penize vznikaji s rozvojem smeny.

Zbozoveé penize (kozesiny, koreni aj.)
Plnohodnotne penize
— zlaty standard

— standard zlatého slitku
— standard zlaté devizy (srpen 1971)

Penize s nucenym obehem — ve stejne dobe

— neplnohodnotné bankovky (a statovky, které
vydavaly vlady pro financovani napr. 1. SV)
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Vlastnosti penez

(co musi statek splnovat, aby mohl byt penezi)

Délitelnost (snadna a jednoznacna)
Stejnorodost (kazdy kus — stejna hodnota)

Vysoka hodnota (zjednoduseni realizace
transakci)

Trvanlivost (uchovani v Case)



Soucasnha podoba penez

e Odr. 1971 demonetizace zlata.

* Penize maji nuceny obeh
Prijimani v transakcich je podlozeno zakonem

* Soucasna podoba:
— bankovky
— mince
— depozitni penize



Struktura penéz v obehu podle stavu ke dni 31.12.2011

400 302,3 97,2 353,0 33,9
10 630,9 26 1750,3 168,3
1019,5 0,2 1,9

411 952,7 100,0 2 105,2 202,2

Zdroj: CNB, http://www.cnb.cz/cs/platidla/obeh/struktura_/index.html



Struktura penéz v obehu podle stavu ke dni 31.12.2021

709 093,4 97,0 535,4 50,0
19 010,5 26 21950 205,1
29941 0,4 3,1

/31098,0 100,0 27335 255,2

Zdroj: CNB, dostupné z: https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/obeh/



https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/obeh/
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https://www.cnb.cz/cs/bankovky-a-mince/obeh/
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Penéezni agregaty

 Likvidita = schopnost slouzit jako platebni
prostredek.

« Agregaty:
— MO = obezivo;
— M1 = MO + bankovni depozita na pozadanou
— M2 = M1 + kr. depozita (do 2 let)
— M3 = M2 + dl. depozita
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Penezni agregaty k 29. 2. 2024

(v mil. KC)
Obézivo 668 332,2
Jednodenni vklady 4 390 217,3
M1 5 058 549,5
Vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let 1320572,5
Vklady s vypovédni Ihutou do 3 mésicu 197 088,1
M2 6 576 210,0
M3 6 824 145,7

Zdroj: CNB. Dostupné z: Databaze ¢asovych Fad ARAD
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Kvantitativni teorie penez

» Jedna z nejstarsich teorii (16. resp. 18.
stoleti, autori: Jean Bodin (1578); David
Hume (1752))

* Kupni sila peneéz se odviji ze vztahu mezi
vykonem ekonomiky, mnozstvim penéez a
cenovou hladinou — zachycuje ji rovnice
smeny.
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Rovnice smeny

PXxXQ=MxV

P... cenova hladina
Q... realny produkt (vykon ekonomiky)
P*Q = nominalni produkt

M... mnozstvi penez v ekonomice

V... rychlost obratu penezni jednotky

Cenova uroven je pfimo umeérna mnozstvi
penez (penézni zasobe)
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Poptavka po penezich (D)

* D,, ... touha drzet urcCitou cast aktiv ve forme
hotovostnich penéz (penéznich zustatku) pri
ruznych urovnich urokové miry.

* Cenou penez je urokova mira (i).

 V urcitych situacich chceme vyuzit toho, ze
jsou nejlikvidnejsi formou aktiv (M1)
— viz dale motivy drzby penez
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Motivy drzby penez

* D,, vyjadruje poptavané mnozstvi penez v
zavislosti na jejich cene — urokove mire

* Transakcni motiv (transakCni a opatrnostni
slozka) — vazba na duchod

« Spekulacni motiv (penize jako aktivum) —
vazba na urokovou miru

Nakladem drzby penez je usly zisk/vynos,
resp. pokles kupni sily.
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Poptavka po penezich - graf

Vliv na D, (rast):
Zvyseni realného HDP
(vykonu, duchodu)
Zvyseni cenové hladiny

(InflaCni oCekavani (rust))
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Utvareni nabidky penez

e Penézni nabidku tvori bankovni sektor.

* Penize maji formu: bankovek a minci
depozitnich penez

* Depozitni penize vznikaji zejmeéna pri
poskytovani uveéerdu.
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Uvér (1)
 Vztah: VERITEL — DLUZNIK

* Pozice veritele zalozena na existenci uspor.
(Jejich vlastnik za uplatu zapujCuje prostredky.)

* Dluznik muze po urcitou dobu disponovat
zapujcenymi prostredky.
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Uvér (2)

* Makroekonomicky vyznam uveru: Premena
uspor (S) v investice (l) ovliviuje velikost AD!

« Cenou je urokova mira (i)
— jeji vySe urcuje zhodnoceni zapujcenych penéz
— utvari se na peneznim trhu
— pohyb se fidi stejnymi zakonitostmi jako na
jinych (dilCich) trzich
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Vyznam urokove miry

« Uvér je zdrojem investic — Urokova mira
ovlivhuje ochotu investovat — podnikat.

« Jakozto CENA smeruje omezené prostredky
tam, kde se nabizi nejvetsi zhodnoceni

* tzn. tam, kde jsou schopni dosahovat zisku
(roste cena jimi produkovaného statku nebo
se snizuji naklady).
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Role banky

* Moznosti uveru:
Primeé nebo neprimé financovani
Primeé financovani ma nevyhody:
nevyuziti vSech volnych prostredku;
prekazky presunu k ,,nejpotrebnejsim*®
Neprime financovani:
* Banka plni roli zprostredkovatele uveru.

« Jsme zpet u financniho trhu (preména S na |)
— Veritelé — banky - dluznici 22



Bankovni sektor

Banka je firma specializovana na obchod s
kapitalem (ve forme penez).

Provadi tri typy operaci (pasivni, aktivni a
neutralni).

Cil banky je SirSi nez maximalizace zisku
(solventnost, likvidita aj.).
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Specifika banky

* Rozporne cile

* Rozsah vlastniho kapitalu je relativne maly
vzhledem k objemu aktiv.

* Vyuziva k podnikani cizi prostredky, coz
vede k nutnosti vyraznejsi regulace.
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Bankovni soustava

* Bankovni soustava je dvoustupnova:
— Centralni banka (pripadné jiny typ st.instituce)
— Komercni/obchodni banky

 Centralni banka

— Specificky cil (ménova stabilita)
— Pusobi dovnitf i vné ekonomiky.
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Ceska narodni banka

« ZFizena zakonem ¢. 6/1993 Sb.. o CNB.

» Hlavnim cilem CNB je pé&e o CENOVOU
STABILITU.

 Pokud tim neni dotcen hlavni cil
PODPORUJE OBECNOU HP VLADY

vedouci k udrzitelnému hospodarskému
rustu.
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Mandat CNB

» pecovat o cenovou stabilitu,

» pecovat o financni stabilitu a o bezpecne
fungovani financniho systému v Ceskeé
republice,

* vydavat bankovky a mince, ridit penezni
obéh a zuctovani bank,

« vykonavat dohled nad osobami pusobicimi
na financnim trhu.

Zdroj: CNB, Mandat Ceské narodni banky - Ceska narodni banka

(cnb.cz) -



https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mandat-ceske-narodni-banky/
https://www.cnb.cz/cs/o_cnb/mandat-ceske-narodni-banky/

Funkce centralni banky

Emisni funkce

Provadeni MP

Sprava devizovych rezerv

Dohled nad a regulace bankovniho sektoru
Banka bank

Banka statu

Reprezentace bankovniho sektoru a statu
navenek
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Formovani nabidky penez

* Mnozstvi penéz je jednou z veliCin
ovlivhujicich rovnovahu ekonomiky
(muze mit vliv na skuteCny produkt).

— Viz Kvantitativni teorie penéz

« Zasadni polozkou penezni masy jsou
depozitni penize (tvorené bankami).
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Tvorba depozitnich penez

« Jak jsou tvoreny depozitni penize?

« Jaky maji vyznam pro penezni zasobu
(penézni masu, nabidku penez)?

* Predpokladem je znalost nastroje MP:
— Mira povinnych minimalnich rezerv (PMR)
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Bilance banky

AKTIVA PASIVA

« Uvéry « Vklady (depozita)

* Rezervy (povinné) « Uvéry od CB &i jinych bank
 Drzba CP * Vlastni kapital

» Vklady u jinych bank
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Multiplikace depozit
pokud pmr =10% a vklad 1.000

Banka Zmena | Nove |Zmeéna

depozit | uvéry | rezerv

1. stadia 1000 900 100

2. stadia 900 810 90

3. stadia 810 729 81
n. stadia

Celkem 10.000| 9.000| 1.000
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Realita versus priklad

* Povinné versus dobrovolné rezervy
» Chovani dluzniku

 Chovani stradatelu
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Depozitni multiplikator

« Jednoduchy (prosty) multiplikator depozit

7 u AL v 4

- AD = (1/pmr) x AR

1/pmr...depozitni multiplikator,
Jomr-... sazba povinnych minimalnich rezerv
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Dalsi dulezité pojmy

* Monetarni (penéezni) baze B:
B=0+R

* Penezni zasoba (masa) M:

M=mxB (m...penezni
multiplikator)

M=0+D (obezivo+depozita)
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Nabidka penez (S,)

* S, ... mnozstvi penéz nabizené bankovnim
sektorem pfri ruznych urovnich urokové miry.

 Endogenni nabidka — reakce bank na
poptavku po uverech (diky tvorbe
depozitnich penez vytvari spolecne s CB
mnozstvi penez, ktere je pri dané urokoveé
mire nabizeno)

 Monetarni baze a jeji role v nabidce penez.
(MB = obézivo a rezervy bank) %



Nabidka penéez - graf

Tvar S, - relativni endogenita
Vliv na S,, (posuny):

zejmeéna monetarni politika
(expanzivni/restriktivni)
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Rovnovaha penéezniho trhu

i S
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Penéezni trh

Nabizene mnozstvi penez = drzene mnozstvi.
Poptavané mnozstvi = kolik subj. chteji drzet.

Tomu odpovida utvareni rovnovahy
(role trhu zapujcitelnych fondu)
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