
Devizový kurz

Krytá úroková parita

e - přímá kotace

(1 + i) = e · (1 + i∗) · 1
eF

Nekrytá úroková parita

(1 + i) = e · (1 + i∗) · 1
ee

ee

e
· (1 + i) = (1 + i∗)

ee + ee · i − e

e
= i∗

ee − e

e
+

ee · i − e · i
e

+ i = i∗

êe + êe · i+ i = i∗

êe = i∗ − i

Mezinárodní Fisherův efekt

i = ir + πe

i∗ = i∗r + π∗e

ir = i∗r
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êe = π∗e − πe

Zákon jedné ceny

pi · e = p∗i

Parita kupní síly

n∑
i=1

αi · pi · e =
n∑

i=1

αi · p∗i

e ·
n∑

i=1

αi · pi =
n∑

i=1

αi · p∗i

e · P = P ∗

e =
P ∗

P

ee =
P ∗ · (1 + π∗e)
P · (1 + πe)

êe =
ee − e

e
=

ee

e
− 1 =

=

P ∗·(1+π∗e)
P ·(1+πe)

P ∗
P

− 1 = 1 + π∗e

1 + πe − 1

êe + êe · πe = π∗e − πe

po zanedbání

êe = π∗e − πe
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Reálný kurz

er =
e · P
P ∗

cena domácího koše ku ceně zahraničního
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