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Jsou penize kryty zlatem?

Zlato - sménky, za které bylo mozné zlato dostat (bankovky...emitovaly komer¢ni banky)
Zlaty standard ...

Po 2.sv. valce.. .brettonwoodska konference - sménitelnost za dolar, ten za zlato..zrusil Nixon
1971

Od té doby...nejsou penize podlozeny ni¢im

Ekonomie... rozdilné a protichiidné pohledy na penize.

Na 1 stran€...povazuje za katalyzator, kterd maze koleCka, nebo za zavoj

Schumpeter, 1954: ,,zavoj, ktery zakryva to, na ¢em skutecné zalezi, jak domacnostem,
tak firmam, v kazdodenni praxi, i odbornikovi, ktery je analyzuje. Nejen, Ze jej 1ze
odstranit, kdyZ analyzujeme zikladni rysy ekonomického procesu, ale dokonce je
Zadnouci jej odstranit, jako musime odstranit zavoj, pokud chceme vidét obli¢ej za
nim.*

Ekonomie se do hloubky penézi nezabyva.

Zaroven ekonomie povazuje penize za zboZi jako kazd¢ jiné, a popisuje jeho pohyb a
cirkulaci pomoci tzv. rovnice smény (o té jsme jiz nehovofili).

A do tietice patii penize mezi tzv. kapitaly

Je problém penize definovat, jsou penize v uz§im smyslu a penize v $ir§im smyslu.

Fuchs (skripta, str.67): Jednou z nejsloZitéjSich makroekonomickych otazek se tak stava
vymezeni rozméru penézni zasoby (penéz, které skute¢né v ekonomice funguji a
ovliviiuji chovani trznich subjekti) a jejiho vlivu na vyvoj hospodarstvi.

Proc je to slozité?
Penézni agregaty: MO obézivo (mince a penize) Kdo je emituje? Centralni banka.

M1 obézivo a bankovni depozita na pozddanou
Ostatni: kvazi-penize:
M2: M1 plus terminovana depozita do urcité vySe nebo nad urcitou dobu (napi. do dvou let)
M3: oproti M2 rozSifen o tzv. velké terminovana depozita
M4: cenné papiry/finan¢ni aktiva ( jaké zname: dluhopisy/obligace: fixni urok/vynos a po
urcité dobé& spatnost kapitalu (stat, aby pokryl deficit), sem patii 1 hypotécni zastavni listy,
akcie — spojeny s hlasovacim pravem) plus podivné produkty — balicky — viz film pfisté.
Derivativy: smlouva o budouci sméné aktiv, jejichZ sou¢asna hodnota je si rovna (opce,
futures...)

Pojmy: likvidita: ¢im Ize néco snaze proménit na penize, tim je to likvidngjsi
aktiva (angl. asset): predmét, ktery ma sménnou hodnotu, ne ztraci s Casem cenu, lze
ho pfeménit na penize (finanéni aktiva, dam, obraz, Sperk, ptuda)

Které agregaty jsou vice a které méné likvidni? (MO nejlikvidnéj$i, M4 naopak)
(problém...nelze vS§echno najednou prodat...nebyli by kupci...ztratilo by cenu)



Funkce penéz: které to jsou?
prostiredek smény vSeobecné pfijimany (platynko — platit, Skeble —N. Guinea — ve
vnitrozeni vzacné...USA tabak Egypt pSenice)
(co miize ohrozit tuto funkci?)(Argentina...pifevod na dolary...chybéla ména)
zuctovaci jednotka...méritko hodnoty (ve vztahu k budoucnosti) 1ze srovnavat (x
problém...Schumacher Malé¢ je milé...ztraci se jedinecnost (zZivé X nezive, obnovitelnéx
neobnovitelné...cenaxhodnota.. HDP...srovnavani produktu zemi ...)
uchovatel hodnoty ... schopnost penéz uchvat kupni silu do budoucna
(co muize ohrozit tuto funkci?)(inflace....Némecko po prvni valce....231 000 000 %
za rok Zimbabwe 2008) vazné disledky

Jiné funkce? (spekulace)

Jaké zndte financni instituce?

Centralni banky / obchodni (komercni) banky ( téz Svétova banka, Evropska banka pro
obnovu a rozvoj...garan¢ni fondy... Bankwatch...nevladka, funguje ve stiedni a vychodni
Evropé, centrum v Praze, sleduje environmentalni a dal$i negativni dopady ptjc¢ek Evropské
banky pro obnovu a rozvoj)

Krom¢ toho alternativni banky, vzniklé sdola (druzstevni banky — zalozny a kampelicky,
etické banky, beziro¢né banky — Trast pro ekonomiku a rozvoj pozval letos na prob&hlou akci
Otevieny prostor O Kjellberga ze §védské beziro¢né banky JAK)

Jak se penize tvori?

Tvori se formou dluhu a tvori je obchodni banky (kromé tzv. obéziva — MO, viz vySe)

Banka UloZ penize  Rezerva Posk. aveér
1 1000 100 900

2 900 90 810

3 810 81 729

4 729 72,9 656,1
Celk. 10 000 1000 9000

(Banka: pasiva:depozita, avéry od centralni banky, vlastni kapital. Aktiva: povinné rezervy,
uvéry, drzba cennych papirt)

Co z toho vyplyva? brainstorming
Nestabilita penéZni zasoby
Problém troku

Prohlubovéni dluhu

Nerovnost piijml

Razebné (banky, USA)

Investice nelokalné dle zisku

Dan v cené€ zboZi

Tlak na ekonomicky rist
ZadluZeni 3.svéta

(x toto jsou vSechno kritiky autord, jako je Mary Mellor, Douthwaite, atd...nejsou vétSinou
mainstreamoveé)



Névrat k ekonomii stfedniho proudu:

Rovnice smeény: P. Y = M.V

P..hladina cen, Y..dosaZeny produkt, M je mnozstvi penéz a V je rychlost obé¢hu

(0 tom jsme ale nemluvili)

,» Kole€ko“ — zavisi na rychlosti obéhu penéz a mnozstvi je dilezité, aby penéz bylo akorat

Centralni banka (funkce: emisni, dozor nad komer¢. bankami- i zaloznami, banka pro banky
a pro stat, a provadéni ménové/monetarni politiky).

Ad ménova politika (aby nebyla inflace a aby bylo dost penéz v obéhu)

Poskytuje bankam uvéry!

3 hlavni néstroje:
1. Povinné minimalni rezervy — viz tabulka - ptisobi nepfimotimérné na hladinu
penéz Vv ekonomice (x problém — konkurence — deregulace volny trh)
2. Operace na volném trhu — nékup ¢i prodej statnich cennych papiri
Kdyz CB prodava (ptes kom.banky) cenné papiry — stahuje penize z obéhu
Kdyz CB kupuje c. papiry — dava penize do obé¢hu
3. Upravy diskontni sazby - trokii, za které centralni banka piijéuje penize bankdm
komerénim: nartist vySe tohoto uroku — omezeni poptavky po uvéerech, pokles: méla
by naopak nartist poptavka po uvérech

X...nefunguje to - krize (ekonomové védi, Ze cykly...x premysleji o nich jako o krizich
nabidky a poptavky ..ne o penézich ... ty vnimaji jako mazadlo)

Problém: penize tvoi‘eny formou dluhu - dluhy se stale splaci a s nimi mizi penize
Z obéhu X malo lidi, firem si piijéuje znova ( 1 kdyz silné klesaji trokové miry centralni
banky USA a Brit se blizi nule ) plus urok

Na co jsou nejcastéji uveéry: spotiebni tveéry, hypotéky, rozsifeni vyroby (tlak na ekon. rist)
Nelze riist do nekoneéna

Pokles cen nemovitosti, pokles prodeje produkti

Past likvidity (Douthwaite) — malo subjektl si pijcuje a malo poskytuje Gvéry

Malo penéz v obéhu

Prvotni pfi¢ina krize (sub-prime mortgages — problematické investi¢ni produkty)

V 80. a 90. letech — stale slozitéjsi formy cennych papirt, invest. organizace — Spatné
regulované (neoliberdlni model) — ptijcovaly si obrovské plijcky u bank....kasinova
ekonomika — sazely na budouci ceny komodit, mén. Bubliny: narist cen aktiv (nemovitosti)
Tlak na stale dalsi investice...stale vic z nich byly do finan¢nich aktiv ... ptiklady balicky
sub-prime mortgages (ptjcky lidem, u kterych bylo riziko, Ze to nesplati...dostali zpocatku
mirné splatky, s tim, Ze ceny jejich nemovitosti ptijdou nahoru a oni si pak ¢asem vezmou
uvér, aby mohli splacet tu prvni hypotéku... to se nepodafilo....ceny nemovitosti §ly doli.
Pro¢ — protoze hodné lidi ptislo o domovy a je moc domti na trhu.)

Dalsi problém:

Vysoky narist cen energie...penize odtékaji jinam....Kuwait a Saudské Arabie..za utrzené
penize za ropu vlady napt. koupi banku..tyto penize se tak nedostavaji zpét do obéhu

V pivodnich zemich ...prohlubuje se past likvidity.

Penize jdou majiteliim fosilnich paliv (Pfedvidal Malthus, Ricardo, Smith..nejbohatsi budou
rentiéfi...majitelé piir. zdroja. - 0 tom jsme ale nemluvili.)
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Neéktera soucasna feseni (tuéné méné mainstreamova, resp. nevychazejici z neoliberalniho
modelu) : snaha, aby lidi spotfebovavali, aby si ptij¢ovali...ristovy imperativ.
penize bankam biliony (USA — vlada kupuje podily x ziika se hlasovaciho prava, Britanie —
naopak znarodnéni bank), sniz. dani — staty si piijcuji — jesteé vétsi zadluzenost

tlak na vétsi regulaci bank (krize neoliberalniho modelu)

investice statl to zelené energie

Obama — pomoc drobnym majiteliim, ktef'i nestaci splacet avéry

Douthwaite: komunitni mény, emitované stitem (elektronicka ména, vlastni

ji stat, oddéleni funkce prostiedku smény od uchovatele hodnoty)

cil: unik od dluhové ekonomiky



