Obchodni spoleCnosti

a jejich financni vykazy

Ladislav Sigka




Pravnické osoby (=korporace)

e umeleé pravni subjekty
zpusobilé k pravum a povinnostem, k pravnim ukonum
obch. spoleCnosti

od 2014 zakonem o obchodnich korporacich (90/2012 Sb.)

e za spolecnost jedna:
Statutarni organ
Povereny zamestnanec
Osoba v provozovné
Zmocnenec na zaklade plné moci
Prokurista (specialni typ plné moci)




Obchodni spolecnosti

e zalozeni

e vZznik

e zapisem do obchodniho rejstriku
vefejny seznam podnikatelu + sbirka listin
ochrana tretich osob
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Verejna obchodni spolechost

e Alespon dva spolecnici

e Netvori zakladni kapital

e Osobni ruCeni — celym majetkem

e Organy — spolecnici

e Osobni u€ast spolecniku na podnikani
e Veskery zisk se rozdeluje

e Problematicka prevoditelnost podilu

e EXxistencCni zavislost na spolecCnicich




Spolecnhost s rucenim omezenym

e VVhodna pro malé a stredni podnikani
e Obchodni podil

= ucast na spolecCnosti; mira prav a povinnosti
spolecnika

soucet vkladu je zakladni kapital (drive min. 200.000,- K&, nyni 1 Kg)
prevadi se smlouvou
muze byt 1 spoleCnik (max. 50 spolecniku)
e Omezené ruceni
do souctu nesplacenych vkladu
e Organy:
Jednatelé (jeden nebo vice)
Valna hromada




Komanditni spolecnhost

e Dvé kategorie spole€niku

Komplementari
Neomezene ruceni
Statutarni organ
Aktivni ucast

Komanditisté
Vklad nejméné 5.000,- KC
Ugast jen na valné hromadé

e Podpurné se pouzije uprava v.0.S. a S.r.0.




Akciova spolecnost

e VVhodna spise pro velké podnikani
e \VVydava akcie akcionarum
Zakladni kapital 2/20 mil. KC

1 akcionar a vice
snadna prevoditelnost akcii

e ruceni — jen do vyse nesplaceneho vkladu
e organy:
Predstavenstvo — statutarni organ

DozorcCi rada — kontrolni organ
Valna hromada — shromazdéni akcionaru




Hlavni financni vykazy
obchodnich spolecnosti

(=ucetni zavérka)




Uéetni zavérka

e hlavni vystup ucetnictvi (tzv. podvojného),
které obchodni spolecnosti vedou povinne
dle zakona o ucetnictvi (563/1991 Sb.)

ucetnictvi je model zobrazuijici v
peneznich jednotkach podnikovou realitu

zakladni principy:
trvale existujici podnik (going concern)
opatrnost (potencialni ztraty vykazat, zisky ne)
dokladovost + inventarizace

ocenéni majetku a zavazku
(prokazatelnost => zpravidla historické naklady)




Uéetni zavérka = finanéni vykazy

e zakladni vykazy:
rozvaha pocatecCni a koneCna
stavy majetku a zavazku

toky za obdobi:

vysledovka = vykaz zisku a ztraty

= akrualni princip, tj. toky uzitku
(ekonomickeho prospechu)

prehled penéznich toku
= peneézni princip
prehled o zmenach ve viastnim kapitalu




Rozvaha

— stav k urcitemu okamziku!

AKTIVA (majetkové hodnoty)

e Dlouhodoby majetek(stalaA)
Porizovaci ceny
- Opravky (kumulace odpisu)
e Obézna aktiva
Pohledavky
Zasoby
Material
Vyrobky, NV, polotovary
Zbozi
Financni majetek
Penize
Bankovni ucty

PASIVA (zdroje financovani)

e Vlastni kapital
Zakladni kapital
Kapitalové fondy
Fondy ze zisku

Kumulované vysledky
min. obdobi

Vysledek hospodareni
bézného obdobi

e Cizi zdroje

Zavazky (kratko-,
dlouhodobé)

Bankovni uvery




Obéh majetku v podniku
=> obézna aktiva

Financéni
majetek

Obchodni
podnik

Pohledavky < Zbozi




Obéh majetku v podniku

=> obézna aktiva

Financni
majetek ; ,
, Vyrobni Material
Pohledavky podnlk
Nedokoncena
Vyrobky vyroba




Rozvaha

— stav k urcitemu okamziku!

AKTIVA (majetkové hodnoty)

e Dlouhodoby majetek(stalaA)
Porizovaci ceny
- Opravky (kumulace odpisu)
e Obézna aktiva
Pohledavky
Zasoby
Material
Vyrobky, NV, polotovary
Zbozi
Financni majetek
Penize
Bankovni ucty

PASIVA (zdroje financovani)

e Vlastni kapital
Zakladni kapital
Kapitalové fondy
Fondy ze zisku

Kumulované vysledky
min. obdobi

Vysledek hospodareni
bézného obdobi

e Cizi zdroje

Zavazky (kratko-,
dlouhodobé)

Bankovni uvery




Zakladni logika ucetniho zobrazeni 13
AKTIVA = PASIVA

Zahajovaci rozvaha

ESSSE?" —1— Aktiva -‘L—VK o T Dluhy

za ucetni obdobi:

Aktiva,, — Aktiva,; =VK . =VK . + Dluhy . — Dluhy ,,
Aktiva,; — Aktiva,; = (VH +VK o) —=VK 5 + Dluhy . — Dluhy .,

AAktiva =VH + ADluhy
VH = AAktiva — ADIuhy

Vynosy — Ndklady = DAAktiva — ADluhy

Konecna rozvaha

Konec S

obdobi V Aktiva s % VK o + Dluhy .. = (VK . +VH )+ Dluhy




Zakladni logika ucetniho zobrazeni 13
AKTIVA = PASIVA

Zahajovaci rozvaha

PoCatek —— 1
ity Aktiva g -‘i— VK ¢ + Dluhy
Za ucetni obdobi:
Vynosy — Naklady = DAAktiva — ADIuhy
Koncepcni ramec IFRS nasledovné:
,Naklady jsou snizenim ekonomickeho prospechu, k nemuz
doSlo za ucetni obdobi, které se projevilo ubytkem nebo
snizenim uzite¢nosti aktiv nebo zvysenim zavazku a které
vedlo ke snizeni vlastniho kapitalu jinym zptsobem,
nez rozdélenim kapitalu viastnikim.“
Konecna rozvaha
Konec I .
obdobi v Aktiva,, VK. + Dluhy,, = (VK . +VH) + Dluhy




Vysledovka (vykaz zisku a ztrat)
- toky za obdobi na akrualni bazi

+ Trzby za prodej zbozi

- Naklady na prodej zbozi

+ Trzby za prodej vyrobku a sluzeb

+/- Zména stavu zasob vytvor. vlastni Cinnosti
- Vyrobni spotreba

= Pridana hodnota

- Osobni naklady

- Odpisy

= provozni vysledek hospodareni

+/- Financni vysledek hospodareni

- Dan z pfijmu

= Vysledek hospodareni bézného obdobi




Rozvaha

— stav k urcitemu okamziku!

AKTIVA (majetkové hodnoty)

e Dlouhodoby majetek(stalaA)
Porizovaci ceny
- Opravky (kumulace odpisu)
e Obézna aktiva
Pohledavky
Zasoby
Material
Vyrobky, NV, polotovary
Zbozi
Financni majetek
Penize
Bankovni ucty

PASIVA (zdroje financovani)

e Vlastni kapital
Zakladni kapital
Kapitalové fondy
Fondy ze zisku

Kumulované vysledky
min. obdobi

Vysledek hospodareni
bézného obdobi

e Cizi zdroje

Zavazky (kratko-,
dlouhodobé)

Bankovni uvery




Zakladni logika ucetniho zobrazeni 33
AKTIVA = PASIVA => MD=Dal

Zahajovaci rozvaha

PoCatek —— 1
ity Aktiva g -‘i— VK ¢ + Dluhy
Za ucetni obdobi:
Naklady + AAktiva = Vynosy + ADluhy
Ma Dati (MD, Debet, Na vrub) = Dal (Kredit, Ve prospéch)
Aktivni ucty + Nakladové Pasivni ucCty + Vynosove
prirustek ubytek ubytek prirustky
aktiv aktiv dluht dluht
naklady Vynosy
Konecna rozvaha
Konec B ,
obdobi v Aktiva,, VK. + Dluhy,, = (VK . +VH) + Dluhy




Zakladni logika ucetniho zobrazeni 13
AKTIVA = PASIVA

Zahajovaci rozvaha

ngéée,k —— Nepenézni aktiva,, + KFM % Pasiva
OoDAODI
za ucetni obdobi:
AKFM = APasiva — ANepeneézni aktiva
Prijmy —Vydaje =
= APasiva — ANepenézni aktiva
Konec€na rozvaha
onee 1 Nepenézni aktiva,, + KFM ., = Pasi
obdobi I Nepenezni aktiva s T Pasiva




Prehled penéznich toku
- toky za obdobi na penézni bazi

Pocatecni stav penéznich prostredku

+ PFijmy z prodeje zbozi, vyrobku, sluzeb

- vydaje za nakup zbozi, materialu, sluzeb ...
= Provozni penézni tok

+ Cisté pfijmy z prodeje majetku

- Vydaje na nove investice

= Investicni penézni tok

+ Prijeti uvéru, vklady vlastniku apod.

- Platby umoru, vyplata dividend apod.

= Penezni tok z financovani

Koneény stav pen. prostiredku (pocatecni
stav + vSechny penézni toky)




Financni analyza




Horizontalni analyza -

e jak se mezirocne v absolutni a relativni
vysi zmenila urcita polozka ucetniho
vykazu

e analyzuje vykazy po radcich

e zachyceni vyvojovych trendu ve
strukture majetku a kapitalu




Vertikalni analyza e

e podil jednotlivych slozek rozvahy na celkove
bilancni sume

e pro vysledovku zpravidla zakladem 100% trzeb
(za prodej zbozi i vyrobku, sluzeb)

e nezavisi na mezirocni inflaci — lze srovnavat
vysledky z ruznych let

e pouziva se
srovnavani v case - srovnava cas. trendy v
ramci podniku

srovnavani v prostoru — srovnavani
ruznych firem navzajem




Ukazateleé rentability 4

(ziskovosti, vynosnosti)
e rentabilita celkovych aktiv, ROA

Provozni zisk

aktiva (netto)

ROA =

meri hrubou produkcni silu aktiv
e rentabilita vlastniho kapitalu, ROE

ROE = Zisk po zdanéni

viastni kapital
e rentabilita investovaneého kapitalu, RIC

ROIC = Zisk po zdaneéni

dl.invest .kapital




Ukazatelé aktivity

e doba obratu pohledavek

doba obratu  pohledavek = 363

obrat pohledavek

e obrat pohledavek

obrat  pohledavek = rzby
pohledavky
e obrat zasob materialu Pro priblizeni vysledku realite
e obrat zasob V)'/rObkLoJ . = misto pomerovat trzbami
pouzit zménu stavu vyrobku,
e obrat zavazku ... hodnotu Ubytki materialu atd.

J

e zobecnujici obrat aktiv _




Souvislost

rentability s aktivitou
e rentabilita celkovych aktiv, ROA

ROA =

ROA

ROA

Provozni zisk

aktiva (netto)

Provozni zisk . trzby
trzby aktiva(netto)
Zisk

Zz 1 K¢ trzeb X




Ukazatelé zadluzenosti o

aktiva

financni paka = : —
viastni kapital

Souvislost ziskovosti se zadluzenim:

ROE = Za’anejn)? ZiSl’(
viastni kapital
ROE = Zdanén)?, zisk . Provozni zisk . alc,tiva ,
Provozni zisk aktiva viastni kapital
Danova a Financéni
ROE = urokovd x ROA péka
redukce

Pakovy efekt zadluzeni, jenz paci rentabilitu ROA na vyssi uroven ROE




Zadluzenost a financni riziko o

Danova a
urokova
redukce

ROE = X ROA

164 podnikd s ROA = 4% az 5%

y =0,0454x-0,0009
R? = 0,9868

ROE (EAT/Equity)
D
o
N
|
O
®

1,000 3,000 5,000 7,000 9,000 11,000 13,000 15,000 17,000

Lev er (Assets/Equity)

Financni
paka
(Lever)

Financ¢ni paka
umocnuje
i ztratovost!!!

18 podniku
s ROA =-6% az -5%

ROE (EAT/Equity)

1,000 3,000 5,000 7,000 9,000 11,000 13,000

Lever (Assets/Equity) Y= -0,0543x+0,0015
R? =0,9942




Souvislost rentability, S
aktivity a zadluzeni 13

e rentabilita vlastniho kapitalu, ROE

Dariova a zisk Obrat Finanéni
ROE = | )iz X z1Ke X[ 000 X paka

redukce trzeb




Ukazatele likvidity

obéznd aktiva
kratkodobé zavazky + kratkodobé uvery

bezna likvidita =

1,5 - 2,5

kratkodoby fin. majetek + pohleddvka

rychla likvidita (acid test) =
kratkodobé zdvazky + krdtkodobé uvery

1,0 - 1,5

krdatkodoby financni majetek
kratkodobé zdavazky + kratkodobé uvery

hotovostni pomeér =

0,5




Dekuji za pozornost




