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Financovani podniku



Financovani podniku jako podpurna
cinnost

Primarni ¢innosti — ndkup, produkce vykonu (vyroba), odbyt
Podplrné Cinnosti — fizeni LZ, financovani a investicni ¢innost, védecko-technicka ¢innost, sprava

Vstupy

(Vyrobni faktory) Podnik

Sprava

Ridici prace Financovani a investi¢ni ¢innost

Vykonnd prace Personalni Cinnost (fizeni lidskych zdroju)

Védecko-technicka Cinnost

Dlouhodoby

majetek Nakup Produkce Odbyt
(zasobovani) vykonu >
Material (vyroba)
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Co je financovani podniku?
Financovanim rozumime ziskavani a rozdélovani (alokaci) finan¢nich zdroju.

Hlavnim ukolem financovani je:

* Ziskavani potrebnych financnich zdroju - zajisténi bézné ¢innosti podniku a
financovani investice, které splnuji kritéria vynosnosti

 Volba vhodné struktury financnich zdrojti - vzhledem k optimalizaci naklad
na kapital

* Rozhodnuti o umisténi financnich zdrojii — vybér vhodné investice, vraceni
vypujéeného kapitalu investoriim

* Rozhodnuti o rozdéleni zisku — reinvestovat, vyplatit ve vysi dividend

* Zajisténi financni stability podniku - zajisténi trvalé platebni schopnosti



Druhy financovani

Ruzna ¢lenéni:

Dle uzitych zdroju:

* Dle vlastnictvi zdroju:
* Vlastnim kapitalem
e Cizim kapitalem

Dle financované cinnosti:

* Dle pravidelnosti:
* Bézné financovani
* Mimoradné financovani

. , _ e Dle puvodu zdroju:
* Dle casoveho hlediska: e Interni financovani

* Kratkodobé financovani e Externi financovani
* Dlouhodobé financovani



Druhy financovani

* Bézné financovani - zajistovani penéznich prostfedkul a jejich
vynakladani na béiny (kazdodenni) provozu podniku.
* Nakup materialu, vyplata mezd, placeni najemného atd.
 Jde zejména o financovani obéznych aktiv
* Mimoradné financovani — zajisténi penéznich prostredkl na
mimoradné akce
 ZaloZeni podniku, rozsSirovani podniku (financovani investic),
spojovani Ci rozdélovani podnik, financovani pfi likvidaci.

* Kratkodobé financovani — financovani obézného majetku.
Opatrovani zdrojl a jejich investovani do obézného majetku.
* Financovani provozni ¢innosti

* Dlouhodobé financovani — financovani stalych aktiv. Opatfovani
zdroju na porizeni, obnovu a rozsireni dlouhodobého majetku.

* Financovani investicni ¢cinnosti



Druhy financovani

* Interni (vnitini) financovani — financovani z internich zdrojl. Zdrojem kapitalu je
hospodarska cinnost podniku (samofinancovani)

 Externi (vnéjsi) financovani — financovani z externich zdrojq, tj. zdroj(
pochazejicich mimo podnik.

* Financovani vlastnim kapitalem — zdrojem financovani je vlastni kapital podniku

* Financovani cizim kapitalem — zdrojem financovani je cizi kapital (financovani
dluhem)

Vlastni Cizi
Interni Zisk Rezervy
Odpisy
Externi Vklady vlastnik( Uvéry/pGjéky (bankovni, dodavatelské,

odbératelské, zaméstnavatelské, od
nebankovnich instituci)

Dluhopisy

Leasing

DalSi nastroje (napt. faktoring,
forfaiting)



Kratkodobé financovani



Rizeni platebni schopnosti

* Platebni schopnost — schopnost podniku dostat svym zavazkum

» Je potfebné vytvorit predpoklady pro zabezpeceni trvalé platebni
schopnosti, tj. zabezpedit financni zdroje v optimalni vysi

Optimalni vyse dlouhodobého kapitalu zavisi na:

e Velikosti a struktufe majetku podniku (dlouhodoby kapital ve vysi
dlouhodobé vazaného majetku, tj. ve vysi dlouhodobého majetku
(aktiv) + trvale vazané casti obézného majetku)

* ndkladech na obstarani finan¢nich zdroju



Cisty pracovni kapital

Predstavuje potrebu dlouhodobych zdrojl k financovani trvalé potreby
obézného majetku

Cisty pracovni kapital (Net Working Capital, NWC, CPK)
CPK = ob&zny majetek — kratkodobé cizi zdroje

»Pokud NWC < 0, vznikd nekryty dluh (podnik ma problémy hradit kratkodobé
zavazky)

AKTIVA PASIVA
stald } vlastni ) dlouhodoby
aktiva kapital kapital
; - dlouhodobé) (dlouhodobé
ob&’na | | dluhy zdroje)
aktiva 3 ?
kratkodobé] Kratkodoby
}cﬂuhy cizi kapital
(kratkodobé

zavazky)



Obratovy cyklus penéz a potifeba CPK

Obratovy cyklus penéz (OCP) - doba mezi platbou za nakoupeny material a
prijetim platby za prodany vyrobek. Doba, po kterou jsou fondy podniku vazany v
obéznych aktivech.

OCP = Doba obratu zasob + doba inkasa pohledavek — doba odlozeni plateb
* Doba obratu zasob — doba od nakupu materialu po termin prodeje vyrobku.
= primérna zdsoba/(trzby/365)
* Doba obratu pohledavek (inkasa plateb) — doba od prodeje po zaplaceni
=pohledavky/(trzby/365)

* Doba obratu kratkodobych zavazk( (odkladu plateb) — doba mezi ndkupem
materialu a platbou za néj =kratkodobé zavazky((trzby/365)

doba obratu
zasob (60)
(zasobovani — vyroba — expedice)

Sl doba inkasa

—»| <€ et B

pohledavek (30)

idoba odloZeni

& obratovy cyklus
plateb (22) penéz (68)
dny
termin nakupu termin termin termin
materialu plateb prodeje

obdrZeni penéz



Potieba CPK

Odvozena od obratového cyklu penéz
OCP = Doba obratu zasob + doba inkasa pohledavek — doba odlozeni plateb

Potom CPK:
CPK = OCP. (provozni naklady/365)

Moznosti snizovani CPK:
 zkracovani doby obratu zasob a pohledavek

 prodluzovani doby splatnosti zavazku Zdroj: Synek a kol. (2010)
dona obratu N doba inkasa
, zasob (60) pohledavek (30)
(zasobovani — vyroba — expedice)
doba odlozeni ' y
| ndl o obratovy cyklus
plateb (22) penéz (68)
‘ dny
termin nakupu termin termin termin

materialu plateb prodeje obdrZeni penéz



Ugetni vykazy



Vykazovani vysledkl podniku

Uéetni vykazy poskytuji informace pro sledovani a zhodnoceni finanéni
situace podniku

Rozvaha

* Majetek (aktiva) a zdroje jeho financovani (pasiva)
* BilanCni rovnost: aktiva=pasiva

Vykaz zisku a ztrat
* Vlynosy a naklady
* Rozdil: hospodarsky vysledek (zisk/ztrata)

Prehled o penéznich tocich (Vykaz cash flow)
* Prijmy a vydaje
* Rozdil: zména penéznich prostiedku (prirastek/ubytek)



Uéetni vykazy

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

AKTIVA ROZVAHA

PASIVA
1. Dlouhodoby majetek 1. Vlastni kapital
Dlouhodoby nehmotny

majetek Zakladni kapital

Dlouhodoby hmotny majetek | Kapitalove fondy
Dlouhodoby finan¢ni majetek |Fondy ze zisku

2 Obé&2na aktiva Vysledek hospodareni minulych

Provozni vynosy
Provozni naklady

Provozni vysledek hospodareni

Finan¢ni vynosy
Financni naklady

Finanéni vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni pred
zdanénim

Dan z pFijmu

Vysledek hospodareni po
zdanéni

let
Zasoby Vysledek hos. bézného obdobi
Pohledavky 2. Cizi zdroje
Kratkodoby finan¢ni majetek | Rezervy
Penézni prostredky Zavazky
3. Casové rozliseni aktiv 3. Casové rozliseni pasiv
Aktiva celkem Pas

VYKAZ CASH FLOW

Stav penéinich prostfedk(l na zacatku Uc. obdobi

Provozni éinnost
Investi¢ni ¢innost
Finan¢ni¢innost
Cisté cash flow

Stav penéznich prostfedk na konci Gc. obdobi
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Vztah mezi ucetnimi vykazy

stav penézni

| T
ipspodareni

Vykaz cash flow Rozvaha Vysledovka

Zdroj: Synek a kol. (2010)



Rozvaha (Bilance)

» Zachycuje pisemny prehled majetku podniku a jeho finanéniho kryti k uréitému
datu

V rozvaze jsou zachycena:

» Aktiva (majetek), hospodarské a penézni prostredky pouzivané v podniku, tzn.
predevsim dlouhodoby (napr. stroje, zarizeni, software apod.) a obézny majetek
(zasoby, pohledavky, hotové penize) — vyjadfuje vyuZziti finanénich prostredki

 Pasiva (kapital), zachycuje zdroje financovani majetku. Jsou tvorena vlastnimi
zdroji (napf. zakladni kapital, nerozdéleny zisk minulych ucetnich obdobi apod.)
a cizimi zdroji podniku (napf. bankovni uvéry, zavazky vuci dodavatelim, rezervy
apod.), - vyjadruje plvod financénich prostredku

» pro bilanci je charakteristicka bilanéni rovnost (aktiva se musi rovnat pasiviim )

Aktiva = Pasiva



AKTIVA

RO/ZVAHA PASIVA

1. Dlouhodoby majetek

Rozva h a ( B i I a n ce) Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek
Dlouhodoby financni majetek
2. 0béznaaktiva

1. Vlastni kapital

Zakladni kapital

Kapitalové fondy

Fondy ze zisku

Vysledek hospodareni minulych let
Viysledek hos. bézného obdobi

2. Cizi zdroje

Rezervy

Zavazky

3. Casové rozliSeni pasiv

Zasoby
Pohledavky
DrUhy rozvahy: Kratkodoby financni majetek
 Zahajovaci (pfi zalozeni podniku) Penéini prostiedky
o ﬁa’dna’ 3. Casove rozliSeni aktiv
Aktivacelkem

e pocatecni rozvaha k 1.1.,
e konecna rozvaha k 31.12.

Pasivacelkem

* Mimoradna (v mimoradnych situacich jako je rozdéleni, slouceni Ci zruseni

podniku)

e Rozvaha zachycuje stavy aktiv a pasiv (k tzv. bilanénimu dni)

» Zobrazuje také vysledek hospodareni za dané obdobi, ktery tak slouzi jako

spojovaci ¢lanek mezi rozvahou a vykazem zisku a ztrat

»Rozvaha nepodava informaci o vzniku vysledku hospodareni



Vykaz zisku a ztrat (Vysledovka)

e Zachycuje pisemny prehled vynosu a nakladd podniku a hospodarsky
vysledek podniku

* Vynosy podniku jsou veskeré prostredky, které podnik ve sledovaném
obdobi ziskal svou Cinnosti, bez ohledu na to, jestli tyto financni
prostredky byly ve sledovaném obdobi také inkasovany

* Naklady podniku jsou penéznim vyjadrenim spotrebovanych vyrobnich

faktor( a dalSich nutnych nakladd vynaloZzenych na tvorbu vynos(
podniku

* Hospodarsky vysledek je rozdil mezi vynosy a naklady

»zjistuje nejen hospodarsky vysledek jako rozdil vynost a nakladq, ale
ukazuje také zdroje vysledku, tzn. vysvétluje jeho vznik



VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Provozni vynosy

Vykaz zisku a ztrat (Vysledov} ooniniad

Provozni vysledek hospodareni

Financni vynosy
Financni naklady

Financni vysledek hospodareni

Vysledek hospodareni pred zdanénim

Dan z prijmu

Struktura Vykazu ziskU a ztrat: Wsledek hospodaFeni po zdanéni

* Provozni vysledek hospodareni

 vysledek hospodareni z ¢innosti, pro kterou byl podnik zalozen (vyroba,
prodej zbozi, poskytovani sluzeb)

* Financni vysledek hospodareni

* vysledek hospodareni plynouci z nakladanim z financnim majetkem podniku
(vynosy a naklady souvisejici s finanénim majetkem — placeni uroky;,
inkasované uroky, podily na HV...)



Prehled o penéznich tocich (Vykaz

cash flow)

Penézni tok (cash flow) predstavuje rozdil mezi penéznimi prijmy a penéznimi vydaji

Zisk predstavuje rozdil mezi vynosy a naklady
* nemusi vyjadrovat skute¢nou ¢astku pouzitelnych penéznich prostredkd

* nevypovida o platebni schopnosti podniku

» Protoze: ne kazdy vynos musi byt prijem a ne kazdy ndklad musi byt vydajem
(pokud firma vydala faktury a dosud nejsou zaplacené vznikl vynos, ale neni prijem)

Priklad: Firma vyrobila Sampdny a prodala velkoobchodu, vystavila faktury za 2 000 000 K¢. 80 % faktur
bylo zaplacenych. Firma uhradila naklady na material a mzdy ve vysi 1 500 000 K¢. Odpisy €ini 200 000 K¢.

Trzby za prodané vyrobky 2 000
Naklady na materiala mzdy 1 500

Odpisy 200

Hospodarsky vysledek 300
(vynosy — naklady)

P¥jmy  (=0,8.2000) 1 600 )

Po zaplaceni faktur cash flow (+400)
Vydaje 1 500
Cash flow - Celkové ?zvash,flo,w 100 + 400 = 500
(pFiimy — vydaje) (hospodarsky vysledek + odpisy)



Prehled o penéznich tocich (Vykaz
cash flow)

Penéini tok (cash flow) predstavuje rozdil mezi penéznimi prijmy a penéznimi vydaji

Metody sestavovani Vykazu cash flow:
* Pfima metoda (evidovani pfijmu a vydaji za dané ucetni obdobi)

Prijmy organizace
- VVydaje organizace
= Cash flow (rozdil prijmut a vydaju)

* Nepfima metoda (vychazi se z Cistého zisku, ktery se ocistuje o naklady, které
nejsou vydajem a vynosy, které nejsou prijmem a polozky, které neovliviuji HV, ale
znamenaji prijem nebo vydaj)

Cisty zisk

+ naklady neznamenajici penézni vydaje (napf. odpisy)

- VYNOSYy neznamenajici penézni prijmy (napf. dosud neuhrazené
faktury odbératell)

+ pfijmy neznamenajici vynosy (napf. Cerpany uveér)

- vydaje neznamenajici _naklady (napr. vyplata podilu na zisku)

= Cash flow (rozdil pfrijmua a vydaju)




VYKAZ CASH FLOW

Stav pen. prostredkd na zacatku ug.

obdobi
Struktura Vykazu cash ft@weni cinnost

Investicni cinnost

Financni ¢innost

Cisté cash flow
Vykaz cash flow rozdéleny dle podnikovych &tarosti: prostredkd na konci Uc. obdobi

* provozni penézni tok (penézni toky spojené s primarnimi funkcemi
podniku - zahrnuje vyrobu a prodej vyrobku a sluzeb, napf. inkasované
platby za prodané vyrobky, placené faktury za material, vyplacené mzdy
zaméstnancim)

* investicni penézni tok (zahrnuje penéini toky spojené se zménou
dlouhodobého majetku podniku, napr. vydaje na nakup dlouhodobého
majetku, vynosy z prodeje majetku)

* financni penézni tok (zahrnuje penézni toky souvisejici se zménami ve
financovani podniku, napf. navyseni vl. kapitalu, cerpani Ci splaceni
uveérd, vyplata podilt na zisku)

* Cisté cash flow (prirGstek/ubytek penéznich prostredk)
 prirastek CF v daném roce = pfirlistek penéznich prostredk



Financni analyza



Financni analyza podniku

* Ukolem je hodnotit finanéni vykonnost podniku

»Zakladni technikou je pomeérova analyza — analyza zaloZzena na
pomeérovych ukazatelich

 Hlavni skupiny uzivanych pomérovych ukazatelu:
* ukazatele rentability
* ukazatele aktivity
* ukazatele zadluzenosti
» ukazatele likvidity



Ukazatele rentability

EAT (nebo EBIT)
trzby

* Rentabilita trzeb (ROS) =

EBIT
aktiva

e Rentabilita aktiv (ROA) =

EAT

e Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) = ; —
vlastni kapital

EAT ... zisk po zdanéni (Cisty zisk)
EBIT ... zisk pred zdanénim a placenim nakladovych uroku



Ukazatele aktivity

Vypovida o tom, jak efektivné firma hospodari se svymi aktivy. Jak je vyuziva k
vytvareni trzeb.

trzby

* Obrat zasob(v poctech obratl za rok) = ,
zasoby

trzby

* Obrat stalych aktiv(v poctech obratt za rok) =
stala aktiva

trzby

* Obrat obéznych aktiv(v poctech obratl za rok) =
obéZna aktiva

trzby

* Obrat celkovych aktiv(v poCtech obratl za rok) = ,
celkova aktiva

pohledavky
roCni trzby/365

* Prilmérna doba inkasa (ve dnech) =



Ukazatele zadluzenosti

Vypovida o celkové zadluzenosti firmy a jeji schopnosti splacet dluhy

cizi zdroje

e Celkova zadluzenost = PE—
celkova aktiva

VySsSi hodnota — vysSSi zadluzenost podniku

EBIT (zisk pred uroky a zdanénim)

e Kryti uroku = : —
Y Nakladove uroky

VyssSi hodnota — lepsSi schopnost firmy splacet uroky z dluhy

v v viiwv s



Ukazatele likvidity

Vypovida o schopnosti firmy uspokojit své splatné zavazky

e B&3n4 likvidita = obezna aktiva

* Likvidita 3. stupné

kratkodobé zavazky

obézna aktiva - zasoby

* Rychla likvidita =

e Likvidita 2. stupné kratkodobe zavazky

* Pohotova likvidita = kratkodoby fin. majetek + penézni prostredky
* Likvidita 1. stupné kratkodobé zavazky

VySSi hodnota — lepSi schopnost firmy hradit své kratkodobé zavazky (ale pozor,
priliS vysoké hodnoty znamenaji nevyuzité prostredky vazaneé v obéznych aktivech)

v v viwv s



Postup financni analyzy

1. Horizontdlni analyza — rozbor absolutnich ukazatell a jejich vyvoj v ¢ase
(vyvoj aktiv, pasiv, nakladu, vynosu)

2. Vertikdlni analyza — rozbor struktury rozvahy a vykazu zisk( a ztrat
(procentni podil jednotlivych polozek na celku)

3. Analyza pomérovych ukazatell

» vypocet pomérovych ukazatell za sledovany podnik,

* komparace pomeérovych ukazatell s odvétvovymi primeéry (sektorova a
odvétvova analyza), resp. s vybranym konkurentem (benchmarking)

* hodnoceni vyvoje pomérovych ukazatel( v ¢ase (trendova analyza),

* hodnoceni vzajemnych vztahl mezi pomérovymi ukazateli (napf. Du-Pont
analyza, pyramidovy rozklad)

* ndvrh opatreni (analyza identifikuje slaba a silnd mista podniku a slouzi
jako podklad pro SWOT analyzu a financni fizeni)



H pred zdanénim a placenymi uroky

Pomérové ukazatele - prehled. e

Doporucen
Pomeérovy ukazatel Vzorec p
é hodnoty*

8 ROA (rentabilita aktiv) EBIT/aktiva
% ROE (rentabilita vlastniho kapitalu) EAT/vlastni kapital
€ EBIT/triby
e . y
2 ROS (rentabilita trzeb) (nebo EAT/triby)
Bézna likvidita (likvidita 3. stupné) obézna aktiva/kratkodobé cizi zdroje 1,5-2,5

Rychld likvidita (likvidita 2. stupné) (obézna aktiva - zasoby)/kratkodobé cizi zdroje 1-1,5

(kr. finanéni majetek+penézni

Pohotova likvidita (likvidita 1. stupné) B I I T e S 0,5

Obrat aktiv trzby/aktiva 1,6-3

Obrat obéznych aktiv trzby/obézna aktiva

Obrat stalych aktiv trzby/dlouhodoby majetek

Obrat zasob trzby/zasoby

Primérna doba inkasa pohledavky/(trzby/365 nebo 360) cca 48 dn(
>§ 1 Celkova zadluZenost cizi zdroje/aktiva
?} = Urokové kryti EBIT/nakladové troky min 6

Poznamka: *dle Synek a kol. (2011)

» Situaci podniku hodnotime v kontextu hodnot dosahovanych v daném odvétvi ¢i vybranym konkurentem
» Potfebna data: Ministerstvo primyslu a obchodu: Finanéni analyza podnikové sféry pro konkrétni rok.
Dostupné na: https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/analyticke-materialy-a-statistiky/analyticke-materialy/
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Ukol 1

Podnik pusobici v oblasti maloobchodu a velkoobchodu vykazal za rok 2019

nasledujici udaje (v tis. K¢)

VYKAZ ZISKU A ZTRAT (v tis.K¢)

A ROZVAHA (v tis. K¢) P
1. Dl. majetek 7460,5 1. Viasini kapita 8151
DI. nehmotny majetek 260,5 | Zakladni kapital 2250
DI. hmotny majetek 7 200 |Kapitalové fondy
DI. finanéni majetek Fondy ze zisku
2. Obéma aktiva 11 190 | VH minulych let 5050
Zasoby 3 730|VH béiného obdobi 850,5
Pohledavky 5595(2. Cizizdroje 10 500
Kr. finanéni majetek Rezervy 500
Pené&zni prostiedky 1 865 |Zavazky

DI. zavazky 2 000

Kr.zavazky 8000
3. Casové rozliSeni aktiv 3. Casové rozliSeni pasiv

18650,5 18650,5

Provozni vynosy 45000
Triby za prodané zboZi 45000
Provozni naklady 43300
Naklady na prodané zboizi 36000
Spotfeba energie a sluzeb 3000
Osobni naklady 3500
Upravy hodnot dl. majetku (odpisy) 800
Provozni vysledek hospodareni 1700
Financnivynosy 0
Finan¢ni naklady 650
Nakladové uroky 650
Financni vysledek hospodareni -650
Vysledek hospodareni pred zdanénim 1050
Dan z pfijma 199,5
Vysledek hospodareni po zdanéni 850,5

Vypocitejte zakladni pomeérové ukazatele rentability, likvidity, aktivity a zadluzenosti.
Jak byste hodnotili financ¢ni situaci podniku?



Ukol 1

Pomérovy ukazatel

ROA (rentabilita aktiv)

ROE (rentabilita vlastniho
kapitalu)

©
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:E
©
-
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o

ROS (rentabilita trzeb)

Bézna likvidita
(likvidita 3. stupné)
Rychla likvidita
(likvidita 2. stupné)
Pohotova likvidita
(likvidita 1. stupné)

Obrat aktiv

Obrat obéznych aktiv
Obrat stdlych aktiv
Obrat zasob

Primeérna doba inkasa

>

1 7 Celkova zadluzenost
S 2 , )
<} 7 Urokové kryti

*dle Synek a kol. (2011)

Vzorec

EBIT/aktiva

EAT/vlastni kapital

EAT/trzby
(nebo EBIT/trzby)

obézna aktiva/kratkodobé cizi zdroje

(obézna aktiva - zasoby)/kratkodobé
cizi zdroje

(kr. finan¢ni majetek+penézni
prostredky)/kratkodobé cizi zdroje
trzby/aktiva

trzby/obézna aktiva
trzby/dlouhodoby majetek
trzby/zasoby

pohledavky/(trzby/365 nebo 360)

cizi zdroje/aktiva
EBIT/ndkladové uroky

1,5-2,5

1-1,5

0,5

1,6-3

cca 48
dnd

min 6

34

A ROZVAHA (v tis. K&) P
1. DI. majetek 7 460,5(1. Viastni kapital 8 151
DI. nehmotny majetek 260,5|Zakladni kapital 2250
DI. hmotny majetek 7 200 | Kapitalové fondy
DI. finan¢ni majetek Fondy ze zisku
2. Obézna aktiva 11 190|VH minulych let 5050
Zasoby 3 730|VH bézného obdobi 850,5
Pohledavky 5595|2. Cizi zdroje 10 500
Kr. finan€ni majetek Rezervy 500
Penézni prostfedky 1 865|Zavazky
Dl. zavazky 2000
Kr. zavazky 8 000
3. Casové rozliseni aktiv 3. Casové rozliseni pasiv |
18650,5 18650,5
VYKAZ ZISKU A ZTRAT (v tis.Kg)
Provozni vynosy 45000
Trzby za prodané zbozZi 45000
Provozni naklady 43300
Naklady na prodané zboZzi 36000
Spotfeba energie a sluzeb 3000
Osobni naklady 3500
Upravy hodnot dI. majetku (odpisy) 800
Provozni vysledek hospodareni 1700
Financni vynosy 0
Finanéni naklady 650
Nakladové uroky 650
Finanéni vysledek hospodareni -650
Vyslevd?k hospodafreni pred 1050
zdanénim
Dan z pfijmu 199,5
Vysledek hospodareni po zdanéni 850,5




Ukol 1 — feSeni

EBIT = zisk pred zdanénim + ndkladové uroky = 1050+650 = 1700

EAT (zisk po zdanéni) = 850,5

O:tl 2 Pomeérovy ukazatel Vzorec Vypocet
ROA EBIT/aktiva :/1)700/18650,5=0,091 (9,1
0
£ ROE EAT/vlastni kapital :/8)50’5/ 8151=0,104 (10,4
0 0]
£ =1700/45000=0,038 (3,8
& ROS EBIT/trzby %)
(nebo EAT/trzby) (=850,5/45000=0,019) (1,9

%)

Bézna likvidita (3. stupné)

obézna aktiva/kr. cizi zdroje

(1,5-2,5%)

=11190/8000=1,4

© -~ s . 7 . :
5 [Rychlaikvidita (2. stupng) [P Avazasobylie czizdrole (- i-(14190.3730)/8000=0,933
> J
Z . , — " —
= T .\ |(kr.fin.majetek+penézni prostfedky)/kr.cizi _ _
Pohotova likvidita (1. stupné) Sdroje (0.5%) =1865/8000=0,233
Obrat aktiv trzby/aktiva (1,6-3%) =45000/18650,5=2,4
< |Obrat obéZnych aktiv trzby/obézna aktiva =45000/11190=4
:"g Obrat stalych aktiv trzby/stala aktiva =45000/7461=6
*m%yr GXorad zasab trzby/zasoby =45000/3730=12
o v : pohledavky/(trzby/365 nebo 360) (cca 48 _ _
Zﬁcr)u SR8 SRR7 Nty dd{bmlrt)éen{/ch hodnot a srovnani se situagi 950934&9999\//%?3#\1/%
% O (|Geikvrrarivirnesihtem  [cizi zdroje/aktiva =10500/18650,5=0,563
c O ||’|I"r\|ll\\la’ L 47 EDRDIT/AALIAAAVIA 1TrAl s (vt k) -1 7NNI/AREN—D




Zapocet

Podminkou uspésného absolvovani predmeétu je:

* Povinna ucast na seminarich (tolerovana je jedna neomluvena absence),
* Ziskani hodnoceni A-E z tymové seminarni prace,

e Ziskani minimalné 60 procent bodU ze zdpoctového testu.

Zapoctovy test

* Pisemna forma

e 10 uzavrenych otazek a jeden priklad k vypoctu
* maximalné 20 bodl

* podminkou ziskani zapoctu je dosazeni minimalné 12 bodu ze zapoctového
testu

* moznost jedné opravy
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Hodné stesti u zapoctového testul!l!



Dotazy?




Kontrolni otazky

e Co rozumime financovanim podniku?
e Jaké druhy financovani rozliSujeme?
* Co je Cisty pracovni kapital? Na ¢em zavisi jeho potfebna vyse?

e Jakou jsou zakladni ucetni vykazy v podniku? Co zachycuiji? Jak jsou
propojeny?

* K ¢emu slouzi finan¢ni analyza podniku?

* Jaké zakladni skupiny pomérovych ukazatell rozeznavame? O ¢em
vypovidaji?

e Jak vypocitame ROS, ROE a ROA? O ¢em jejich hodnota vypovida?
* Jaky je postup financni analyzy podniku?
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