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Vystavba podniku



Z ceho financovat vystavbu podniku?

* Po zalozeni a vzniku podniku nasleduje proces majetkové vystavby

» Potrfeba zajistit kapital a opatfit vyrobni faktory
* najmout fidici a vykonné pracovniky

 poridit dlouhodoby majetek a material nezbytny k podnikani
(poridit majetek podniku)

* RozliSujeme:
* Vlastni kapital (majetek podnikatele, muze mit podobu
penéznich prostredku, ale muze se Jednat 0 budovy, dopravni

l:()rostredky, které podnlkatel do_podnikani vlozi. Vyse vlastniho

apitalu je v tomto pripadé vY(Jadrena na zakladé odhadu hodnoty
majetku, vlozeného do podnikani)

* Cizi I;apltal (finanéni prostredky véritell, napfr. vyuziti bankovniho
uver



Vztah mezi majetkem a kapitalem

Vlastni Dlouhodoby
kapital majetek
kapital majetek
Cizi Obezny

kapital majetek




Rozvaha



Rozvaha (Bilance)

e Zachycuje pisemny prehled majetku podniku a jeho financniho kryti
k urcitému datu

e Leva strana - penézni vyjadreni majetku podniku — aktiva podniku.
Majetek a jeho struktura.

* Prava strana - kapitalové zdroje — pasiva podniku. Financni kryti majetku
Zdroje financovani a jejich struktura.

Druhy rozvahy:
 Zahajovaci (pfi zalozeni podniku)
« Radna

* pocatecni rozvaha k 1.1.,

e kone¢na rozvaha k 31.12.

 Mimoradna (v mimoradnych situacich jako je rozdéleni, slouceni Ci
zruseni podniku)



AKTIVA ROZVAHA PASIVA

1. Dlouhodoby majetek 1. Vlastni kapital

Dlouhodoby nehmotny majetek Zakladni kapital

Dlouhodoby hmotny majetek Kapitalové fondy

Dlouhodoby financni majetek Fondy ze zisku

2. Obézna aktiva Vysledek hospodareni minulych let
Zasoby Vysledek hos. bézného obdobi
Pohledavky 2. Cizi zdroje

Kratkodoby finanCni majetek Rezervy

Penézni prostfedky Zavazky

3. Casové rozliseni aktiv 3. Casové rozliseni pasiv
Aktiva celkem Pasiva celkem




Vlastnosti rozvahy

* Bilance zachycuje dvoji pohled na majetek podniku
» prehled majetku (aktiva)
* a zdroje jeho financovani (pasiva)

* Je zalozena na bilancnim principu (kazdé aktivum muselo byt
z néceho financovano)

aktiva = pasiva

»pro bilanci je charakteristickd bilan€ni rovnost (aktiva se musi
rovnat pasivim )



Majetek podniku



Majetek podniku

Nabyva podoby:
* dlouhodobého majetku nebo
* obéznych aktiv.




Dlouhodoby majetek

* podniku tento majetek slouzi po dobu delsi nez jeden rok.

* Dlouhodoby majetek clenime na:
* Nehmotny majetek (ma podobu riznych opravnéni, napft. patenty,
licence, software, nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje)
* Hmotny majetek (fyzickou podobu, nespotfebovava se najednou, ale
postupné - vétSinou se opotrebovava. Mira opotrebeni vyjadrena odpisy)
* Nemovity (pevné spojen se zemi, premistit ho nelze, popfripadeé lze,
ale s neumérné vysokymi naklady. Napr. pozemky, budovy, trvalé
stavby)
* Movity (neni pevneé spojen se zemi a lze jej premistit - stroje, pfristroje,
dopravni prostfedky atd.).

* Dle zdkona o danich z pfijmu hranice pro zarazeni (u samostatnych
hmotnych movitych véci) je vstupni cena vyssi nez 80 000 K¢
* Financni majetek (cenné papiry, které podnik nakoupil s cilem dlouhodobé

drzby, majetkové podily podniku v jinych spole¢nostech, poskytnuté
dlouhodobé uvéry)



Obézna aktiva
* mohou mit :
« vécnou (majetek, ktery prechdazi do primé spotreby — material, vyrobky...)

* nebo financni formu (hotovost, penize na uctech u bank, kratkodobé cenné
papiry Ci cenné papiry urcené k obchodovani a pohledavky firmy)

* V ramci obéznych aktiv rozezndvame:
« Zasoby (material, nedokoncéena vyroba, hotové vyrobky, nakoupené zbozi)
Pohledavky

* kratkodobé — do jednoho roku,
* dlouhodobé — vice nez jeden rok.

nejCastéji podobu pohledavek z obchodniho styku (dosud neuhrazené faktury, které
podnik vystavil svym odbérateliim)

pohledavky vii¢i zaméstnanclim (ndhrada manka a Skod),
pohledavky za spolecniky (dosud nezaplacené vklady ¢i poskytnuté pujcky)
pohledavky za statem (napr. placené zalohy dani)

Kratkodoby financni majetek (kratkodobé cenné papiry ¢i cenné papiry urcené
k obchodovani)

* Penézni prostredky (hotovost, penize na uctech u bank)



Kapital podniku



Kapital podniku

 Kapital podniku predstavuje zdroj financovani majetku podniku
* Dle plivodu kapitalu jej ¢lenime na:
* vlastni kapital a
e cizi kapital




Vlastni kapital podniku

* Je kapital, ktery byl do podnikani
* vlozen podnikatelem (v momenté zaloZeni podniku nebo v pribéhu
¢innosti) nebo

 vytvoren vlastni ¢innosti podniku (zisk).

* V ramci vlastniho kapitalu rozlisujeme:

» Zakladni kapital (penézité a nepenézité vklady do podnikani)

e Kapitalové fondy (napr. vynosy z precenéni majetku, u akciovych
spoleCnosti emisni azio - rozdil mezi nominalni a prodejni cenou akcii
v pripadé upisu akcii ¢i navysovani zakladniho jméni. Drive dary, dotace —
ty se dnes uctuji do vynosu)

* Fondy ze zisku (vytvari se ze zisku. Slouzi podniku na Uhradu pripadnych
ztrat)

* Nerozdéleny vysledek hospodareni (Cast Cistého zisku, ktera nebyla
rozdélena mezi spolecniky. Slouzi k financovani dalsi ¢innosti podniku)

* Vysledek hospodareni bézného ucetniho obdobi



Cizi kapital
* predstavuje zavazek, ktery je nutno v urCitém terminu uhradit
* V ramci ciziho kapitalu rozliSujeme:
* Rezervy (Castky, které podnik vytvari jako pojistku proti riziku ci

budoucim ztratam. Napf. na budouci opravy majetku, kryti kurzovych
ztrat, nedobytnych pohledavek. Vytvari se na vrub nakladl)

e Zavazky
» Kratkodobé zavazky (splatné do 1 roku)
* Dlouhodobé zavazky (splatnost delSi nez 1 rok)

 zavazky podniku z obchodniho styku (dosud nezaplacené faktury
dodavatellm, prevzaté zalohy od odbératell),

zavazky vic¢i zaméstnancim (dosud nevyplacené mzdy),
zavazky vUci statnim organim (odvod prispévkl na socidlni
zabezpeceni a zdravotni pojisténi, zalohy dani),

zavazky vUci spolecniklim (dluzné dividendy),

ptijcky a bankovni uvéry a dluhové cenné papiry



FinanCni paka a danovy
stit



Je levnéjsi vlastni nebo cizi kapital?

e Cizi kapital neni vétSinou poskytovan zadarmo
* cenou je placeny urok a veskeré vydaje spojené se ziskanim ciziho
kapitalu
* Plati: s rlstem doby splatnosti se cizi kapital stava drazsi - roste riziko
jeho nesplaceni a tedy i vySe pozadovaného vynosu

* Urokové naklady dafové uznatelné

* Vlastni kapital
* Je poskytovan bezurocné

* Na druhou stranu nese vysokeé riziko (v pripadé likvidace jsou akcionari
uspokojovani jako posledni) - poZzadovano vyssi zhodnoceni nez u ciziho
kapitalu. Pozadovana dividenda je vysSi nez urok. Je také spojen s
podilem na fizeni spolecnosti.

* Naklady na vlastni kapital nejsou danové uznatelné



Financni paka

* Financni paka znamena zvySovani vynosnosti vlastniho kapitalu
zapojovanim jednotek ciziho kapitalu

: , . Kde
ROE (Return on Equity) = EAT/Vlastni kapital EAT ... &isty zisk
* ROE (rentabilita vlastniho kapitalu) vyjadruje

* kolik korun zisku pfipada na korunu vlozeného vlastniho kapitalu

* nebo alternativné procentni zhodnoceni vlastniho kapitalu (x100)

* Nahrazovanim ciziho kapitalu vlastnim dochdzi k rlstu rentability
vlastniho kapitalu (ROE)
* na stejny objem zisku uzivame méné vlastniho kapitalu, proto podil
zisku na vlastnim kapitalu roste



Danovy stit
* Danovy stit (efekt) znamena danovou usporu vyvolanou uzitim ciziho
kapitalu

* Uroky placené z ciziho kapitalu vstupuji do naklad(i (ndkladové uroky) a
snizuji tak vysledek hospodareni. Placena dan z pfijmu PO je tak nizsi.

Cisté naklady ciziho kapitalu = Grok — dafiova uspora

Cisté naklady ciziho kapitalu = i.CK — t.(i.CK) Kde

Cisté naklady ciziho kapitalu = [i.(1-t)] . CK i ...urokova sazba
t ...sazba dané z prijmu PO
CK...aroCeny cizi kapital
,Cista“ irokova sazba

* Danlovy Stit pusobi za predpokladu, Zze firma dosahuje provozni zisk:
EBIT >0



Pr

iklad

Predpokladejme dvé modelové situace:

A.

Vlastni kapitdl podniku je 5 miliont. Pokud by podnik financoval
svou Cinnost jen vlastnim kapitalem, dosahl by zisku pred zdanénim
ve vySi 1 milion. Dan z prijma pravnickych osob dosahuje 20%.

Predpokladejme, ze stejny podnik pouzije polovinu vlastniho
kapitalu a polovinu ciziho, ktery ziska z dlouhodobého bankovniho
uveru. Vlastni kapital bude 2,5 mil. a cizi kapital také 2,5 mil. Zisk
pfed zdan&nim a placenim UdrokG zOstdvd 1 milion. Urok
z poskytnuté pujcky je 10 % p.a..

Vypocitejte ROE a vysi daneé ze zisku u obou variant
Vypocitejte Cisté naklady ciziho kapitalu a Cistou urokovou sazbu
Urcete silu financni paky a danové stitu



v , a) Vypocitejte ROE a vySi dané ze zisku u obou variant
Re seni b) Vypocitejte Cisté naklady ciziho kapitalu a Cistou urokovou sazbu
c) Urcete silu finanéni paky a danové stitu

Vlastni kapital 5000 000 2 500 000

Cizi kapital 0 2 500 000

Celkovy kapital 5 000 000 5000 000

EBIT (zisk pred platbou urokia 1 000 000 1 000 000

dané z prijmu)

Urokové naklady (i=10% p.a) O 0,1*2,5 mil.=250 000
EBT (zisk pred zdanénim) 1 000 000 750 000

Dan z pfijmu PO (20%) 0,2*1 mil=200 000 0,2*750 tis.= 150 000
EAT (Cisty zisk) 800 000 600 000

ROE (rentabilita vl. kapitalu) 800 tis./5 mil = 0,16 (16%) 600 tis./2,5 mil =0,24 (24 %)
ROC (rentabilita celk. kapitalu) 1 mil./5 mil. = 0,2 (20 %) 1 mil./5 mil. = 0,2 (20 %)

Cisté naklady CK = Urok — dafiova Uspora = 250 000 — 50 000= 200 000,
Cistd Urokova sazba = ¢&isté naklady CK/CK = 200 000/2 500 000 = 0,08 (8%)
Cista urokova sazba =i.(1-t) = 0,1*(1-0,2) = 0,08 (8%)

Danovy efekt = 200 000 — 150 000 = 50 000 K¢ (danova uspora)

Financni paka = ristu ROE o 8 p.b. (0,24-0,16=0,08)



Priklad

Predpokladejme dvé modelové situace:

A. Vlastni kapitdal podniku je 5 miliond. Pokud by podnik financoval
svou cinnost jen vlastnim kapitalem, dosahl by zisku pred zdanénim
ve vysi 1 milion. Dan z pfijma prdvnickych osob dosahuje 20%.

B. Predpokladejme, ze stejny podnik pouzije polovinu vlastniho
kapitalu a polovinu ciziho, ktery ziska z dlouhodobého bankovniho
uveru. Viastni kapital bude 2,5 mil. a cizi kapital také 2,5 mil. Zisk
pred zdanénim a placenim uroka ziastava 1 milion. Urok
z poskytnuté puajcky je 10 % p.a..

Vychazejme z predeslého zadani a predpokladejme, ze urokova sazba z
poskytnutého uveru je 30 % p.a.

a) Vypocitejte ROE a vySi dané ze zisku u obou variant
b) Urcete silu financni paky a danové stitu



M v ’ a) Vypocitejte ROE a vysSi dané ze zisku u obou variant
Reseni b) Uréete silu finanéni paky a dafiové &titu

e aranta . varantas

Vlastni kapital 5000 000 2 500 000
Cizi kapital 0 2 500 000
Celkovy kapital 5000 000 5 000 000
EBIT (zisk pred zdanénim a 1 000 000 1 000 000

placenim uroka)

Urokové naklady (i = 30 % p.a)
EBT (zisk pred zdanénim)

Dan z pfijma PO (20%)

EAT (Cisty zisk)

ROE (rentabilita vlastniho
kapitalu) = EAT/VK

ROC (rentabilita celkového
kapitalu) =EBIT/(VK+dl. CK)



v o , a) Vypocitejte ROE a vysSi dané ze zisku u obou variant
Reseni b) Uréete silu finanéni paky a darové &titu

Vlastni kapital
Cizi kapital
Celkovy kapital

EBIT (zisk pred zdanénim a
placenim uroka)

Urokové naklady (i = 30 % p.a)
EBT (zisk pred zdanénim)

Dan z pfijma PO (20%)

EAT (Cisty zisk)

a) ROE (rentabilita vlastniho
kapitalu)

ROC (rentabilita celkového
kapitalu) =EBIT/(VK+dl. CK)

5 000 000
0

5 000 000
1 000 000

0

1 000 000

0,2*1 mil=200 000
800 000

800 tis./5 mil = 0,16
(16 %)

1 mil./5 mil. = 0,2
(20 %)

2 500 000
2 500 000
5 000 000
1 000 000

0,3*2,5 mil.=750 000
250 000

0,2*250 tis.= 50 000
200 000

200 tis./2,5 mil = 0,08
(8 %)

1 mil./5 mil. = 0,2

(20 %)

b) Danovy efekt = 200 000 — 50 000 = 150 000 KC (dafova uspora)
Finanéni paka = pokles ROE o 8 p.b.



Kdy vyuzit cizi zdroje?

e S cizim kapitalem vétsinou spojeny naklady v podobé aroku. Ten snizuje
Cisty zisk.

 Aby finanéni pdka pusobila kladné, musi byt vynosnost podniku
(celkového kapitalu) vyssi nez naklady ciziho kapitalu

Kde
i ... Urokova sazba z cizich zdroju
ROC ... rentabilita celkového kapitalu

Kde
ROC (Return on Capital)=EBIT/(vlastni kapital + dlouhodobé cizi zdroje)



Vyhody a nevyhody financovani cizim

kapitalem
e mUze vést ke zvySeni ROE podniku e Nese s sebou naklady v podobé
e Je levnéjsi nez kapital vlastni (kapital uroku
vlastni nese vysoké riziko, v pfipadé e Vede k rustu zadluzenosti podniku,
likvidace spole¢nosti jsou vlastnici (riziko ztraty likvidity a financ¢ni
uspokojovani posledni. Cena urok nestability)
ne podil na zisku) e S ristem zadluZenosti roste cena
¢ Prindsi danové zvyhodnéni ciziho kapitalu a je obtiznéjsi jej
e Neznamena zasah véritele do rizeni ziskat
spolecnosti e Omezuje jednani managementu
e UmoZfiuje ziskat relativné rychle (zaméreno na splaceni dluhu)

financni prostredky



Pravidla financovani



Jaky je optimalni pomer VK a CK?

* Financni struktura vhodna pro jednotlivé podniky se lisi

* V teorii podnikového hospodarstvi existuji pravidla, ktera davaji
doporuceni pro pomér vlastniho a ciziho kapitalu

* Pravidla financovani a kapitalové struktury (bilancni pravidla):
 Pravidla vertikalni kapitalové struktury
e Zameérena jen na stranu pasiv
* Pravidla horizontalni kapitalové struktury

» VVazou pomeér vlastniho a ciziho kapitalu na majetkovou strukturu
podniku



Pravidlo vertikalni kapitalové struktury —
Zlaté pravidlo vyrovnavani rizik

* Pravidlo je zalozeno na tom, ze pomér vlastniho a ciziho kapitalu by
mél byt 1:1 (50:50)

* Nékteri autori doporucuji 40:60 ve prospéch ciziho kapitalu

* Logika: vlastnici podniku by se na financovani méli podilet minimalné
stejnym dilem jako véritelé
* nizsi riziko pro veritel
* snadné;jsi cizi kapital ziskat

sVVvV/

»Vzhledem k existenci pakového efektu se uvedené pravidlo v praxi
vetSinou nedodrzuje v poméru 1:1 a podil ciziho kapitalu je vyssi



Pravidlo horizontalni kapitalové struktury

e Strukturu kapitalu vaze na strukturu majetku

Rozeznavame dve varianty:

» Zlaté bilancni pravidlo
* v uzsim pojeti, ze dlouhodoby majetek by mel byt financovan vlastnim
kapitalem
v SirSim pojeti potom, Ze dlouhodoby majetek by mél byt financovan
vlastnim a dlouhodobym cizim kapitalem
» Praxe ukazuje, Ze je pravidlo spiSe respektovdno ve svém SirSim pojeti

e Zlaté pravidlo financovani

* mezi dobou, po kterou je kapital vazan v majetku, a dobou, po niz je tento
kapital k dispozici, musi byt shoda. Dodrzovani tohoto pravidla ma zajistit
platebni schopnost podniku.



Pomeér VK a CK je ovlivnén

* Predmeétem cinnosti podniku
v primyslovych odvétvich vétsinou prevlada VK,
e v obchodnich je pomér VKa CK 1:1 a
* ve financnich podnicich previada CK
* Pomérem dlouhodobého a obéiného majetku (¢im wvyssi je podil
dlouhodobého majetku, tim vyssi je podil VK ¢i dlouhodobého CK)
* Osobnim postojem podnikatele (vyssSi averze k riziku = nizSimu podilu ciziho
kapitalu)
* VySi urokové miry z ciziho kapitalu (v pripadé vyssich urokovych mér je cizi
kapital méné vyhodny)
* Vynosnosti podniku ( ¢im vyssi je vynosnost podniku, tim vyssi drokovou
miru je ochoten zaplatit za cizi kapital)
* Konkrétni hospodarskou situaci podniku a vyvojem na trhu (podnik

s vvhledem na stabilni ¢i rostouci trzby a zisk si mlze dovolit vice ciziho
kapitalu)



Podil vlastniho a ciziho kapitalu ve
firmach se sidlem v CR v roce 2014
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Zdroj: Ministerstvo primyslu a obchodu CR (201 4)&



Fodil viastnino a ciziho Kapitalu ve
zpracovatelském prumyslu (v CR v roce

2014)

[NAZE Bankovni Osta,tnl
v ljvéry pasiva Zékladnl'
1% kapital
Kratkodo 10% P
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Vv
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Zdroj: Ministerstvo primyslu a obchodu CR (2014)



Majetkova a kapitalova struktura —
zpracovatelsky primysl (CR, 2014)
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Zdroj: Ministerstvo primyslu a obchodu CR (2014)



Ukol 1

Podnik pusobici v oblasti maloobchodu a
velkoobchodu vykazal za rok 2021
nasledujici udaje (v tis. K¢)

Pozemky 1000 | Zakladni kapital 2250
Stroje a zafizeni 1200 | Rezervy 500
Budovy 5000 | Trzby za prodané zbozi 45000
Kratkodobé pohledavky 5595 | Osobni naklady 3500
Nakladové uroky 650 | Dlouhodobé bankovni uvéry 2000
Splatna dai z prijmt 19% o |ratkodobe zavazky z obeh. 1 g5,
styku

I?venlze v pokladné a na bézném 1865 | Odpisy 800
uctu

Vyrobky na skladé 3730 |Naklady na prodané zbozi 36000

a)

P

rngsieduiicich ddajilgestavte ragyaererdgleay zisknautfeat 5050

_ obdobi . o
b) immﬁdm-dvdmvmrj-ﬂa‘re lo vertikalni
AP E struktury) a zlaté hizepSnbidanidlo.

Zlaté pravidlo vyrovnavani rizik: pomér VK:CK (50:50) nebo (40:60).
Zlaté bilancni pravidlo: dlouhodoby majetek je nutno financovat vlastnim kapitalem (resp.
v SirSim pojeti dlouhodobym kapitalem)




Pozemky 1000 | Zakladni kapital 2250

Stroje a zafizeni 1200 | Rezervy 500
’ v v , . , ., 4500
U kol 1 — rese ﬁwdovy 5000 | Trzby za prodané zbozi 0
Kratkodobé pohledavky 5595 [ Osobni naklady 3500
Nakladové uroky 650 | Dlouhodobé bankovni uvéry 2000
Kratk 5 zavazk h.
Splatna dan z pijma 19% » |Kratkodobe zavazky z obc 8000
styku
If’venl’ze v pokladné a na bézném 1865 Odpisy 800
uctu
. : . . iy 3600
AKTIVA Vyrobky n&® EKIA#HA (v tis.) 3730 | Naklady n2A8IdAne zbozi 0
1. Dlouhodoby majete + Viastnikapitat Nerozdélenvy zisk minulveh
Dlouhodoby nehmotny majet8kotieba energig dldadigitkapital | 3000 obdobi y y 5050
Dlouhodoby hmotny maijetel Kapitatové-fondy - ——
A . 260, | Vysledek hosp. b&zného
Dlouhodoby finan¢ni majetekSoftware Fondy ze zisku 5| obdobi ?
) Obézna aktiva Vystedekhospodafeniminatych
' let
Zasoby Vysledek hosp. bézného obdobi
Pohledavky 2. Cizi zdroje
Kratkodoby financni majetek Rezervy
Penézni prostredky Zavazky
Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé zavazky
3. Casové rozliseni aktiv 3. Casové rozliseni pasiv
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a)

Pozemky 1000 | Zakladni kapital 2250
Stroje a zafizeni 1200 | Rezervy 500
f v v ’ 5 s 4500
U kol 1 _ rese n I Budovy 5000 | Trzby za prodané zbozi 0
Kratkodobé pohledavky 5595 | Osobni naklady 3500
Nakladové uroky 650 | Dlouhodobé bankovni uvéry 2000
Splatna da z pfijma 19% » |Kratkodobe zavazky zobch. 1 g,
styku
Penize v pokladné a na bézném .
Aktiva=18650,5 Gty 18651 Odpisy 800
Pasiva bez VH bézného obdobi = 17800, 4 skiads 3730 | Naklady na prodané zboi 3608
Bilancni rovnost Nerozdéleny zisk minulych
VH b&zného obdobi=18650,5-178008Be)%energie a sluzeb 3000| 5050
AKTIVA ROZVAHA (v tis.) 260, | Vysledek R%iného ,
1. Dlouhodoby majetek ;9[1. Vlastni kapital 5|obdobi 8 151 '
Dlouhodoby nehmotny majetek 260,5|Zakladni kapital 2 250
Dlouhodoby hmotny majetek 7 200|Kapitalové fondy
Dlouhodoby finan¢ni majetek Fondy ze zisku
11 190|Vy feni minulyvch 5050
2. Obé&3na aktiva Vysledek hospodareni minulyc
3 730/let 850,5
Zasoby 5 595|Vysledek hosp. bézného obdobi 10 500
Pohledavky 2.  Cizi zdroje 500
Kratkodoby finanéni majetek 1 865|Rezervy
Penézni prostiedky Zavazky 2000
Dlouhodobé zavazky 8 000
Kratkodobé zavazky
3. Casové rozliseni aktiv 18 650,5|3. Casové rozliSenipasiv . ... .
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Pozemky 1000 | Zakladni kapital 2250
Stroje a zafizeni 1200 | Rezervy 500
f y . . 4500
U kOI 1 _ ‘rzeée I|_?ildovy 5000 | Trzby za prodané zbozi 0
Kratkodobé pohledavky 5595 [ Osobni naklady 3500
Nakladové uroky 650 | Dlouhodobé bankovni uvéry 2000
Kratk 5 zavazk h.
Splatna dan z pijma 19% » |Kratkodobe zavazky z obc 8000
styku
Peni kladné 8Zné
l];r;lze v pokladné a na bézném 1865 | Odpisy 800
VYKAZ ZISKU A ZTRAT , — 3600
Provozni vynosy VyrobKy na skiade 3730 | Naklady na prodané zbozi 0
Trzby za prodané zbozi _ y Nerozdéleny zisk minulych
Provozni naklady Spotfeba energie a sluzeb 3000 obdobi 5050
Naklady na prodang zboZzi 260, | Vysledek hosp. b&zného
" - § ftzve%re ) ?
Spotreba energie P 5| obdobi

Osobni naklady

Upravy hodnot dl. majetku (odpisy)

Provozni vysledek hospodareni

FinanCni vynosy
Financni naklady
Nakladové uroky

Financ¢ni vysledek ho

spodareni

Vysledek hospodareni pred

zdanénim

Dan z pfijmu

Vysledek hospodareni po zdanéni




Pozemky 1000 | Zakladni kapital 2250
Stroje a zafizeni 1200 | Rezervy 500
f . . .. 4500
U kOI 1 _ ‘rzeée I|_?ildovy 5000 | Trzby za prodané zbozi 0
Kratkodobé pohledavky 5595 [ Osobni naklady 3500
Nakladové uroky 650 | Dlouhodobé bankovni uvéry 2000
Splatna daft z pFijmi 19% ? Kratkodobé zavazky z obch. 8000
styku
If’venl’ze v pokladné a na bézném 1865 Odpisy 800
uctu
VYKAZ ZISKU A ZTRA {yropky na sklads 3730 | Naklady na prodané zbozi 3600
Provozni vynosy 45-000 —— — L
Trzby za prodané gbgatfeba energie a sluzst000 3000 Nerozc’ieleny Zisk minulych 5050
Provozni naklady 43300 560 \O/tfdr’t;' R ————
Néklady na prodani’ ziveiic 36 000 ; o o3P, PEANETO ?
Spotreba energie zeb 3000
Osobni naklady 3500
Upravy hodnot dl. majetku (odpisy) 800
Provozni vysledek hospodareni 1700
Finanéni vynosy 0
FinanCni naklady 650
Nakladové troky 650
Financni vysledek hospodareni -650
Vysledek hospodareni pred 1050
zdanénim 199,5
Dan z pfijmU 850,5

\Vveladalk hoenadarani na 2dananit




Ukol 1 — redeni

b) Zhodnotte, zda je dodrzovano zlaté
pravidlo vyrovnavani rizik (pravidlo
vertikalni kapitalové struktury) a zlaté

bilancni pravidlo.

AKTIVA ROZVAHA (v tis.) PASIVA
1. Dlouhodoby majetek 7 460,5(1. Vlastni kapital 8 151
DI. nehmotny majetek 260,5|Zakladni kapital 2250
DI. hmotny majetek 7 200 [Kapitalové fondy
DI. finan¢ni majetek Fondy ze zisku
2. Obézna aktiva 11 190 (VH minulych let 5 050
Zasoby 3 730|VH bézZného obdobi 850,5
Pohledavky 5595(2. Cizi zdroje 10 500
Kr. finan¢ni majetek Rezervy 500
Penézni prostfedky 1 865(Zavazky

DI. zavazky 2000

Kr. zavazky 8 000
3. Casové rozliseni aktiv 3. Casové rozliseni pasiv

18 650,5 18 650,5

Zlaté pravidlo vyrovnavani rizik: pomér VK:CK
(50:50) nebo (40:60).
Zlaté bilancni pravidlo: dlouhodoby majetek
je nutno financovat vlastnim kapitalem (resp.
v SirSim pojeti dlouhodobym kapitalem)



Ukol 1 — redeni

b)
Zlaté pravidlo vyrovnavani rizik:
pomér VK:CK (50:50) nebo (40:60).

AKTIVA ROZVAHA (v tis.) PASIVA
1. Dlouhodoby majetek 7 460,5(1. Vlastni kapital 8 151
DI. nehmotny majetek 260,5|Zakladni kapital 2250
DI. hmotny majetek 7 200 [Kapitalové fondy
DI. finan¢ni majetek Fondy ze zisku
2. Obézna aktiva 11 190 (VH minulych let 5 050
Zasoby 3 730|VH bézZného obdobi 850,5
Pohledavky 5595(2. Cizi zdroje 10 500
Kr. finan¢ni majetek Rezervy 500
Penézni prostfedky 1 865(Zavazky

DI. zavazky 2000

Kr. zavazky 8 000
3. Casové rozliseni aktiv 3. Casové rozliseni pasiv

18 650,5 18 650,5

VK/pasiva = 8151/18650,5= 0,437 (44 %)

CK/pasiva = 10500/18650,5= 0,563 (56 %)

VK:CK = 44:56 .... Firma splnuje.

Zlaté bilancni pravidlo:

Zlaté pravidlo vyrovnavani rizik: pomér VK:CK

(50:50) nebo (40:60).

Zlaté bilancni pravidlo: dlouhodoby majetek
je nutno financovat vlastnim kapitalem (resp.
v SirSim pojeti dlouhodobym kapitalem)

dl. majetek je nutno financovat vlastnim kapitalem (resp. v SirSim pojeti dl. kapitalem)

Dlouhodoby majetek = 7 460,5
VK =8 151

VK + dl. CK = VK + (rezervy + dlouhodobé zavazky) = 8 151 + 500 + 2 000= 10 651

Dlouhodoby majetek < VK ... Firma spliuje i v nejuzsim pojeti.



Dotazy?




Kontrolni otazky

* Co zachycuje rozvaha?

* Co jsou aktiva?

* Co je dlouhodoby majetek podniku a co do néj radime?
* Co jsou obézna aktiva a co do nich radime?

* Co jsou pasiva?

 Co jsou vlastni zdroje podniku? Co do nich fadime?

e Co jsou cizi zdroje podniku? Co do nich radime?

* Co vyjadruje bilan¢ni rovnost?

* Jaké zdroje mohou podnikatelé pouzit pfi zalozeni podniku?
e Co je finan¢ni paka?

* Co rozumime danovym Stitem?

* Jaka pravidla financovani rozeznavame? Popiste je.
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