Penize v MEV a mezinarodni
menove systémy

Mechanizmus vzajemné smény a pohybu kapitalu se
uskutecnuje prostrednictvim mezinarodné platného a uznavaného
ménového a financniho systému — prostrednictvim
mezinarodnich financi.

Mezinarodni finance — souhrn vztah(, které vznikaji pfi
mezinarodnich hospodarskych, politickych a kulturnich a dalSich
stycich a projevuji se pohybem penéznich prostredkd mezi zemémi.

Vyvoj penézniho a platebniho systému

- naturalni povaha smény (pokrok oproti Uplnému samozasobitelstvi)
- komoditni penize (dobytek, platno, olivovy olej, kovy — zlato)

- papirové penize (lehce prenosné)/ neplnohodnotné penize (1)

- bankovni penize (Seky, usporové ucty, Uveéroveé karty)




Funkce penéz

- prostredek smény

- zuCtovaci jednotka (méreni hodnoty vSeho)

- uchovatel hodnoty (lepsi nez ostatni, protoze je likvidni) — zavisi na cenové
hladiné

Penize jsou definovany lidskym chovanim — to Ze je néjaké aktivum
povazovano za penize, vychazi z toho, ze lidé predpokladaji, ze bude ostatnimi
lidmi pfijimano pri platebnich transakcich.

Penize jsou aktivum, které je vSeobecneé prijimano pri placeni za zbozi a
sluzby nebo Uhradé dluhu.

Ménové soustavy (systémy)
Ménovy systém — zplsob obéhu penéz v urcité zemi, ktery je ur¢en souborem
zakonnych opatreni.

Ménova politika — vznika v souvislosti s demonetizaci zlata — jde o regulaci
mnozstvi penéz v obéhu.




Meéenovy kurz

Ménovy kurz - cena zahrani¢ni mény vyjadrena v domaci méné/ kolik
domacich penéznich jednotek musime vynalozit na nakup zahranicni
penézni jednotky.

Pfi rdistu kurzu KE/USD o 5% (posilovani dolaru — vice korun za dolar)
se bude dovazené zbozi za které platime USD zdat o 5% drazsi (jeho
relativni cena vzroste).

Znehodnoceni domaci mény zlevinuje vyvoz a zdrazuje dovoz a
zhodnoceni mény naopak.

Zmeéna kurzu je u sménitelnych mén diisledkem nabidky a
poptavky po méné na mezinarodnich financnich trzich. Rostouci
nabidka zahrani¢ni mény na domacim devizovém trhu domaci ménu
zhodnocuje a naopak, rostouci poptavka po zahrani¢ni méné domaci
ménu znehodnocuije.

Teorie parity kupni sily / Teorie parity irokové miry




Kurzovy rezim — meénova soustava

Obecné Ize rozliSit dva druhy ménovych kurzi
1) pevné (fixni) — kurs pevné vazany na jednu ménu, kurs vazany
k ménovému koSi, kurs posuvné zavéSeny

2) pohyblivé (plovouci floating)
- Cisty floating - urCuji prevazné trzni sily nabidky a poptavky
po ménach na devizovych trzich
- Fizeny floating — existuji intervence centralni banky v pripadé
silnych vlivl devizovych operaci a soukromych kapitalovych tokd

Vyhody pruznych kurzii

- moznost pruzné prizplsobovat Uroveri domacich vyrobnich
nakladd a cen zahrani¢nim

- neni tfeba devizovych rezerv k intervencim

- moznost provadét samostatnou ménovou politiku, ktera
omezuje prelévani inflace

Nevyhody pruznych kurzii
- nestabilita - spekulativni pohyb kapitalu, vliv na vyrobni sféru,
rizika a nutnost jisténi




Vyvoj mezinarodnich ménovych soustav

1) Obdobi pred zlatym standartem (-1870)

2) Obdobi klasického zlatého standartu (1870-1914)
3) Obdobi mezi svétovymi valkami (1918-1939)

4) Breton-woodsky ménovy systém (1945-1971)

5) Obdobi porozpadu Breton-woodského systému (1971-)




Breton-woodsky ménovy systém (1945-1971)

- poprvé kdy se zemé dohodly na mechanizmu regulace mezinarodniho
financniho systému

- jde o soustavu pevnych devizovych kurzli zalozenou na USD, ktery je
pro zahranicni vlady a banky volné smeénitelny za zlato v poméru 35:1tr.u.

- pevné devizove kurzy maji byt udrzovany prostrednictvim intervenci
centralnich bank na devizovych trzich

- kdykoliv se néktera ména pfilis vzdalila od své zakladni ¢i pfimérené
hodnoty, mohla se jeji ména upravit (marka revalvovala, libra devalvovala)

- Uprava byla mozna jen v pripadé zasadni nerovnovahy platebni bilance
zemé a ve shodé s MMF




Rozpad Breton-Woodského systému (1971)

- zaCatkem 60-let — slabnuti pozice USD

- devalvacni tlaky na USD a tim i na pevnou cenu zlata (1961-68
»Zlaty pool™)

- srpen 1971 Nixon konstatuje, ze se americka vlada rozhodla ukoncit
smeénitelnost USD za zlato

- prosinec 1971 — ménova konference ve Washingtonu — devalvace
USD o 7,9% (38:1), zruSena smeénitelnost za zlato, 10% dovozni
prirazka

- prechod k floatingu

- pripojuji se energeticka krize na zakladé ropného Soku a krize
surovinova

- 1976 vyrocni konference IMF v Kingstonu — v podstaté legalizovan
stav existujici v kurzové oblasti (umoznéni volné plujicich kurz()




Mezinarodni pohyb kapitalu

Nejjednodussi definice kapitalu fika, Ze jsou to penize, které prinaseji dalsi
penize. Kapitalem rozumime vse, co vkladame do vyroby proto, aby vznikly
dalSi hodnoty.

Rozlisujeme:

Financni kapital = penézni podoba kapitalu (hotové penize,
pohledavky, cenné papiry, derivaty apod.)

Realny kapital = fyzicka podoba kapitalu (stroje, budovy,
material, polotovary, nehmotny majetek - licence, know-how, software
apod.).

Priliv zahranicniho kapitalu umoznuje, aby byly domaci investice vétsi
nez suma domacich uspor, odliv kapitalu znamena, ze ¢ast domacich
uspor byla investovana v zahranici.

Prebytek financnich prostfedkd ma sektor domacnosti, podnikovy sektor
je obvykle deficitni, statni sektor je spiSe deficitni — celkovou rovnovahu
kryje zahranicni sektor prilivem ¢i odlivem kapitalu (saldo odpovida
béZznému Uuctu platebni bilance)




Zakladnim motivem presunu kapitalu ze zemé do zemé je jeho
zhodnoceni — ne zajisténi platebni rovnovahy.

Klasifikace:

- pfimé investice, portfoliové investice, ostatni kapital

- soukromy kapital, verejny kapital, kapital mezin.instituci
- kratkodoby, stfednédoby, dlouhodoby

Primé investice (FDI) zakladaji trvalou ucast investora z jedné zemé
v aktivité subjektu (rezidenta) jiné zemé. (tfid: akciovy kapital,
reinvestované vynosy, kap.transakce v ramci dané spol.)

Pohyb kapitalu je mimoradné citlivy na vyvoj konjunkturni situace a
financni krize.

Teritorialni struktura:

- dominuji vyspélé zemé (89% vyvozu a 79% dovozu)

- mezinarodni organizace jen 4% (vyvoz)

- zemé rozvojove a transformuijici se 7,4% vyvozu a 18% dovozu

Struktura: FDI — 17%, portfoliové investice 43%, ostatni investice 40%
(pljcky 16%)




