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Hlavni zasady prace s Cisly

* Do Cela zpravy vybirame informace, které jsou
nejzasadnejsi

« /Zprava stoji na srovnani

* Hlavni zasada: srovhavame srovnatelnée

e Zajimaji nas zejména: trzby, obrat nebo vynosy,
zisk, produkce



Priklad: Plzensky Prazdroj

Plzensky Prazdroj vyvezl nejvetsi objem piva ve své historii
Plzefi - 31. 01. 2014 (Tiskovéa zprava)

Plzensky Prazdroj potvrzuje, ze o Ceské pivo je v zahraniCi stale vétsSi zajem. V lonském roce dosahl pfedni tuzemsky
vyrobce piva rekordniho vyvozu ve své historii v objemu 1, 114 milionu hektolitru piva, coz je meziro¢ni narust o vice nez 5
%. Na domacim trhu se dafilo prémiovym znackam, pgedevsSim Pilsner Urquell. Diky pokracujicimu trendu zdravého
zivotniho stylu rostl také zajem o nealkoholické pivo Birell a o své misto na slunci uspésné zabojovala i novinka Kingswood
Cider. Tradicné se v exportu skvéle dafi znaCce Pilsner Urquell, ktera bihem roku 2013 zabodovala, kdyZz dosahla
meziroCniho narustu o vice nez 4 %. Vyrazné posilila svoji pozici napfiklad na asijskych trzich, ale také ve Velké Britanii, v
Italii, Finsku, Bilorusku, Bulharsku, v Cerné Hofe i na Slovensku. V zahrani&i se vyborné dafi také Velkopopovickému
Kozlu, ktery se prodava jiz ve 30 zemich svéta a meziro¢né vzrostl o témér 6 %. ,Lorisky vysledek vyvozu naSeho piva do
zahraniCi nas opravdu potesil i proto, Ze se jedna o nejvySSi export v historii naSi spolecnosti. Jsme hrdi na to, Zze se nasSe
znacCky prosazuji i na silné konkurencnich zahranicnich trzich, kde si diky vysoké kvalité a typické chuti dokazi budovat stale
pocetnéjsi skupinu svych priznivcua,” fika Paolo Lanzarotti, generalni reditel a predseda predstavenstva Plzenského
Prazdroje.

Plzensky Prazdroj vSak bodoval i na domacim trhu, a to i pges negativni dopady studenych jarnich misicu a niéivych
povodni, které Eeskou republiku zasahly v &ervnu, a ovlivnily tak celkovy objem konzumace piva. K oZiveni doslo b&hem
poslednich mésicu roku a prosinec se zapsal do historie Plzenského Prazdroje rekordnim objemem prodeje piva Pilsner
Urquell. S licenéci vyrobou prodal celkové Plzefisky Prazdroj necelych 9,7 milionu hl piva. Navzdory mirnému poklesu
celého pivniho trhu dokazal Prazdroj posilit prodej prémiovych znacek, a to 0 1 %.

V uplynulém roce se zvySil zajem o nealkoholické pivo Birell, a to jak v puvodni neochucené varianti, tak i s ovocnou
paichuti. Meziroéni tak objem prodeje nealkoholického piva Birell vzrostl a na celkové produkci piva Plzenského Prazdroje
ma jiz takrka pitiprocentni podil. ,Obliba naseho nealkoholického piva Birell i jeho ovocnych pgichuti vypovida o zmini
Zivotniho stylu eeskych konzumentu, ktery je v soueasné dobi vice zamigen na pohyb a aktivni traveni volného easu, kde je
nealkoholické pivo easto prvni volbou napoje diky osvizujici chuti a eisti pgirodnimu sloZeni. Konzumenti si vSak stale eastiji
dopwgavaji nealkoholické pivo i k biznym pracovnim obidum, protoze neomezuje jejich nasledné pracovni einnosti, jako je
napgiklad @izeni. Predpokladame, Ze by se trh nealkoholického piva mohl v pfFistich deseti letech aZ zdvojnasobit,*”
vysvétluje Paolo Lanzarotti.



Analyza zpravy

- firmy vetsinou svoje vystupy stavi na
pozitivhich informacich

- novinare ale zajima vetsinou opak

- ze zpravy tedy napr. nevyplyva, zda firme klesl|
prodej piva v CR

- firmy také propaguiji vyrobky, kde ocekavaiji
potencial rustu

- v CR klesa prodej sudového piva, proto firmy
propaguji novinky v lahvovem, michanych
napojich, nealkupivu apod.



Vysledek v agenturnim servisu

Export Prazdroje byl loni rekordni, presahl 1,11 milionu hl piva

Plzer 31. ledna (CTK) - Plzefisky Prazdroj prodal loni v Cesku a na zhruba 50
zahraniénich trzich témer 9,7 milionu hektolitru piva. Meziroéni jde o dvouprocentni
pokles. Nejvétsi Cesky pivovar ale loni zaznamenal historicky rekordni export, a to 1,114
milionu hektolitru piva, meziroéné o pét procent vy3si. CTK to Fekl generalni feditel Paolo
Lanzarotti.

Konkrétni prodej piva na domacim trhu pivovarska skupina neuvedla, prfedloni to
bylo 6,8 milionu hektolitru. V celkovych lofiskych prodejich 9,7 milionu hektolitru je
zahrnuta také licenc¢ni vyroba piva v zahranici, ktera se v minulych letech pohybovala
kolem dvou milionu hektolitru piva rocné.

V CR se podle feditele dafilo prémiovym znackam, hlavné Pilsner Urquell. Celkové
vzrostly meziroCné o jedno procento. Diky pokracCujicimu trendu zdravého zivotniho stylu
rostl také zajem o nealkoholické pivo Birell, které uz se na celkoveé produkci pivovaru
podilelo témiér péti procenty. Podle Lanzarottiho by se meél trh nealkoholického piva v
pristich deseti letech aZ zdvojnasobit. Usp&sni si vedla také novinka Kingswood Cider,
casteeni zkvaseny jableCny most.

Celkova lofiska vyroba piva v CR by méla byt podle odhadu pivovarskych odborniku
meziroCné o zhruba dvé procenta nizsi. Za tfi loniska Ctvrtleti navarily pivovary podle
odhadu jejich svazu o témér tfi procenta méne piva nez ve stejném obdobi predlonskeho
roku. Podle Prazdroje prodej negativni ovlivnily hlavné studené jarni mésice a Cervnové
povodné.



Ke zprave Prazdroj

e /Zprava je zalozena pouze na produkci jedné
firmy, protoze trhu dominuje

* Chybi srovnani napriklad se skupinou Heineken,
Pivovary Lobkowicz (pozor jsou na burze)

* Chybi vyjadreni analytika

» /Zprava by sla rozsirit i o background, napr.
Kolik je prumyslovych pivovaru na trhu, ze
velkym klesa v CR odbyt, ale vznikaji
minipivovary apod.

* Chybi doplnéni v kolika pivovarech Prazdroj vari



| u piva srovnavame srovnatelne

e Zisk pivovaru
* Produkci pivovaru v hl
* Produkci statu

» \ystav pivovaru v
regionu

 Ceneneé jsou zpravy o
spotrebitelskem
chovani (sudove,
lahvove, nealko)




Produkce - srovnavani

Produkci vyuzivame ke srovnani tam, kde si ji
ctenar lepe predstavi

Napfr. vyroba piva, vina

Sklizen obili, ovoce, zeleniny



Pozor na srouby a maticky!

» U strojirenskych firem, jde o veliCiny tezko
predstavitelné. Nevime, zda vyroba desitek
tisic prazcovych Sroubt pro upevnéni
kolejoveho svrsku, které vyrobi za urcite
obdobi Sroubarna Kyjov je moc nebo malo.




Co ale vzdy zaujme

e ZISK +

« Azejména ZTRATA -



Zisk neboli Hospodarsky
vysledek

 Informace o zisku nebo ztraté davame do cela
zpravy

 Zejmena v pripadech, kdy se situace zmenila
* Informaci davame do souvislosti s pricinami

 Vnimame | aktualni témata, jako pokles
dodavek do Ruska, hospodarska krize ve
stavebnictvi, devalvace koruny vuci euru



Co je to HV a kde jej najdeme

- Zisk se pocita jako rozdil mezi vynosy a naklady

- Dosahovani zisku je jeden z cilu fungovani
podniku a firem.

- Kazda vyrocni zprava spolecnosti obsahuje
vykaz zisku a ztraty.
- Na jejim konci je kolonka vysledek hospodareni

pred zdanenim. Cisla jsou v tisicich, je tedy nutne
K nim pri zpracovani pridat tri nuly.


http://cs.wikipedia.org/wiki/V%C3%BDnos
http://cs.wikipedia.org/wiki/N%C3%A1klad

Vykaz zisku a ztraty
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Vykaz zisku a ztrat - Vinium

Velké Pavlovice (Bieclavsko) 17. srpna (CTK) - Jedna z nejvétsich
tuzemskych vinarskych firem Vinium z Velkych Pavlovic na Breclavsku loni
zdvojnasobila ztratu na 18,2 milionu korun. V Cervenych ¢islech je spolecnost
od roku 2006. Od te¢ doby se ztrata vySplhala v souctu na vice nez Ctvrt miliardy
korun. Vyplyva to z vyrocni zpravy zaloZzené ve Sbirce listin a ekonomické
databaze Prodata.

Vinium loni uhradilo na splatkach avéru 21,4 milionu korun. Ve vztahu k
financujicim bankdm firma platila v fadnych terminech. Firma loni vykoupila od
odbératelli méné hroznt, nez chtéla. Duivodem byla zeyména netroda.

Vinium chce dal udrzet pozici nejvétiiho dodavatele lahvového vina v Ceské
republice. Planuje udajné neustalé zvySovani kvality, vétsi surovinovou
sobéstacnost a lepsi komunikaci se zakaznikem.

Firma predloni snizila zakladni kapital. PoCet akcii klesl na jednu o hodnoté 51
milionti korun. Divodem k tomuto kroku byla nahromadéna ztrata z minulych
let. Vinium je soucasti koncernu PROSPERITA. Trzby za prodej vlastnich
vyrobku a sluzeb Vinia loni mirn€ vzrostly na 230 miliont korun.

vrn gcm



Provozni zisk - EBITDA

Zisk pred zapoc¢tenim uroku, dani a odpisu (EBITDA, zkratka z
anglickeho nazvu Earnings before Interest, Taxes, Depreciation
and Amortization - zisk pfed odectenim uroku, dani, odpisu a
amortizace) je indikator, ktery ukazuje provozni vykonnost
spolecnosti. Je to hruby provozni zisk.

Pouziva se ve financni analyze pfri porovnani vykonnosti mezi
ruznymi spole¢nostmi nebo odvétvimi.

Najdeme ho ve vykazu zisku a ztraty. Firmy ho uvadeji v tiskovych
zpravach.
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Pocet zameéstnancu

Dalsi veliCina, ktera nema v ek. zprave chybét
Zajima nas zejmena propousteni a priciny
Piseme ale | nabory a davame je do souvislosti
se zamestnanosti v kraji

PocCet zaméstnancu sdeli firma, nebo je v
posledni vyroCni zprave

Rozlisujeme kmenove a agenturni
zamestnance

Aktualni stav a prumérny pocCet zaméstnancu
(nebo stav k datu)



Zakladni ekonomicke pojmy:
Trzba

TRZBA je penézni éastka, kterou ziska firma
prodejem vyrobku, zbozi, prace a sluzeb
(vetsinou trzba z provozni €innosti, predmetu
podnikani firmy).

Ve vykazu zisku a ztraty nas zajima kolonka
trzby za prodej vlastnich vyrobku a sluzeb

Pouzivame ji nejéastéji, napf. u Ceské
zbrojovky jsou to vlastneé penize za prodej
samopalu a pusek



Ceska zbrojovka

Brno 31. kvétna (CTK) - Ceskda zbrojovka z Uherského Brodu loni dosahla rekordnich trzeb zhruba &tyfi
miliardy korun, coz je vice nez desetiprocentni meziroéni nartst. Rekordni byl i zisk 600 miliont
korun. Za rostoucimi trzbami i zisky je rust vyroby, loni podnik prodal pfes 300.000 zbrani, export se
na prodejich podilel 90 procenty, fekl dnes na tiskové konferenci na brnénském zbrojafském veletrhu
IDET generalni feditel firmy Lubomir Kovarik.

"Obchodovali jsme se 100 zemémi. Nejvétsi exportni teritoria jsou Evropa, Thajsko, Kanada a
pfedevsim USA," fekl Kovafik. Ve Spojenych statech plsobi i dcefina firma a brzy by se zde méla
otevfit nova tovarna. "Chceme se dostat do americkych ozbrojenych slozek, jesté se rozhodujeme, v
kterém staté budeme vyrabét. Pristi rok uz bychom tam chtéli vyrobit 10.000 az 20.000 zbrani. Je to
investice v milionech dolar(," uvedl Kovarik.

Na trh uvadi zbrojovka nékolik novinek, radikalné modernizuje vyrobni zafizeni. Postupné naplfiuje
dlouhodoby cil dostat se se vSemi svymi typy zbrani do Ceskych ozbrojenych slozek. "Dodélavame
bojové pusky a pusky pro pfesnou stfelbu. Letos, predpokladam, ukonCime ovérovaci sérii a pfisti
rok zahajime sériovou vyrobu," fekl Kovarik.

Uspésna je firma i v civilni vyrobé, vénuje se automobilovému a leteckému pramyslu, tvofi zhruba
desetinu trzeb a zhruba &tvrtina mifi na Cesky trh. S postupnym rastem také souvisi stalé zvySovani
poctu zaméstnancu, aktualné jich ma podnik zhruba 2000.



Vykony

 Pouzivame je méne casto

VYKONY se tykaiji vlastni éinnosti firmy, tzn.
trzby za prodej viastnich vyrobku a sluzeb +
zmena stavu zasob vilastni Cinnosti + aktivace
- nejedna se o preprodej, ale o to, co firma
vyprodukuje viastnimi silami.

Opeét je najdeme ve vykazu a je to soucet tri
uvedenych polozek



Vynos

Vynos v ekonomii podniku predstavuje penézni castky, které
podnik ziskal z veskerych svych €innosti za urcité obdobi
(meésic, rok) bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo k
jejich uhradé. Opakem vynosu jsou naklady.

Na rozdil od predchozich se tyka i jinych véci, souvisejicich
zejmeéna s finan€ni a mimoradnou €innosti - napr. vynosy z podilu v
ovladanych a rfizenych osobach a v ucetnich jednotkach pod
podstatnym vlivem, vynosy z ostatnich dlouhodobych cennych
papiru a podilu, vynosy z ostatniho dlouhodobého financniho
majetku, mimoradné vynosy (CTK prodala barak)...

Slovo trzba nelze pouzit tam, kde firma dostane na bankovni ucet
napriklad urok. Vynosy jsou rtiizné smluvni pokuty a penale
odbérateli, nahrady skody od pojistoven i jinych subjektu, atd.)
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Obrat

OBRAT je soucet polozek
zapsanych na jeden ucet. Z
pohledu zdkona o uCetnictvi se
jedna o vySi1 vynosu snizenou o
prodejni slevy.

Pomiicka: Obrat je poloZka,
kterou vidime na svém
bankovnim Uc¢tu, piehled operaci
za mesic.

Obrat pouzivame napriklad u
stavebnich firem.



Priklad z ekonomicke praxe —
prani Spinavého pradla

MiiZe nastat situace, kdy budou cisla
totozné¢, ale spiSe vyjimecné.

Podstatné je, Ze vykony, obrat, vynosy
apod. nelze automaticky zaménovat.

Napft. U firmy co pere pradlo jsou
VYKONY za prani a pronajem pradla.
TRZBA je vykon + sem tam né&jaky
pieprodej zbozi resp. pradla.

VYNOSY jsou trzby napt. jesté z urokt na
uctech (vynosove uroky).

OBRAT takovéto firmy jsou vykony, v
obchodé¢, by to byly celkové trzby z
prodeje zboZi.




Zprava z vyrocni zpravy - Znovin

Znovin Znojmo loni vydélal po zdanéni 49 miliona K¢, je to rekord

Satov (Znojemsko) 26. éervence (CTK) - Jedna z nejvétSich vinafskych firem v Cesku
Znovin Znojmo loni vydélala po zdanéni 49 milion korun. Zisk spole¢nosti je nejvyssi v jeji
historii. Vyplyva to z vyroCni zpravy, kterou firma zvefejnila ve Sbirce listin.

Znovin v roce 2014 ukoncil vyrobu vina do vratnych litrovych lahvi. Kvuli tomu firmé klesly
objemy, ale spoleCnost také opustila segment, ktery byl v souvislosti s tlakem obchodnich
fetézcl na cenu nerentabilni.

Znovin naopak zlepsil logistiku a dafi se mu v prodeji privlastkovych a roCnikovych vin,
které prodava s vysSi marzi. Firma také obménila zakladni fradu nevratnych lahvi, kde misto
korku pouzila Sroubovy uzavér. Do fetézcu dnes prodava asi 30 procent své produkce.

"Velmi pozitivhim trendem je dnes mensSi objem trzeb ve vSech fetézcich, nez které
realizujeme nasimi distribuénimi kanaly, tedy pfimymi prodeji v prodejné lahvového i
sudoveho vina, rozvazkovou sluzbou, zasilkovou sluzbou, internetovym obchodem,
vydejnimi misty po Ceské republice," uvedla spoleCnost ve vyroCni zprave.

Znovin loni prodal 3,3 milionu litrd vina. Podle firmy na trhu pozvolna roste spotieba
aromatickych bilych odrud. V roénikovych vinech roste zajem o odrudy Rulandské Sedé,
Portugal modry a Ryzlink rynsky. Klesa naopak prodej Cerveného vina, ktery mél loni
Znovin na 22 procentech. Zatimco v roce 2015 Znovin zpracoval 4427 tun hroznu, loni to
bylo 3652 tun. Firma v poslednich letech nakupuje vinice, naposledy loni koupila vinicni trat
Peklo a trat Na vinici pobliz svého sidla v Satové na Znojemsku. Znovin podle vyroCni
zpravy zamestnava 90 lidi.



Co ve zprave chybi?

- muzeme napf. doplnit,
jak dopadly jine velké
vinarske firmy (Vinium,
Bohemia Sekt)

- jaky byl vinarsky rok
2016

-jJak vypada vyhled do
letoska

- vyjadreni analytika
(Svaz vinaru)



Zpravy o investicich a zakazkach

* PiSeme o velkych investicich nad 10 mil. korun
 Uvadime dopad na pracovni mista
» Zakazky podle velikosti firmy

» U strojirenskych firem v desitkach milionu
korun

 Pokud pivovar proda néco do Ciny, mGZeme
napsat i mensi rad a dulezitejSi je objem

* Geopolitika: zakazky na Ukrajinu a do Ruska,
Iranu, Ciny



Kralovopolska - Ukrajina

KRALOVOPOLSKA, a.s. dokongila v t&chto dnech také jednu z vyznamnych exportnich zakazek.
Zajimava je i z pohledu teritoria, kam smé&fuje. Ukrajinskému PAO DNEPRAZOT totiz doda za 70
se o vysokotlaky vymeénik — striper, o vaze vice nez 120 tun, ur€eny pro technologii vyroby mocoviny.
O naroCnosti zakazky svédCi fakt, ze kontrakt byl podepsan v dubnu 2013 a pfes zpracovani
prislusné dokumentace, pfipravné prace az po finalni dokoncCeni se na ném podilelo nékolik desitek

zameéstnancu firmy vSech profesi po dobu 17 mésicu

~Jednalo se o mimoradné technologicky naroCnou akci. Pro nas tento vymeénik predstavuje velmi
dulezitou referencni zakazku v segmentu chemickych zafizeni. Tam jsme v minulosti pusobili a nyni
se do n&j uspé&sné vracime,” uvedl obchodni feditel KRALOVOPOLSKA, a.s. Ing. Pavel Klaska.

Striper bude na Ukrajinu do mésta Dnéprodzerzinsk v Dnépropetrovske oblasti,kde sidli  PAO
DNEPRAZOT, expedovan po Zeleznici pfiblizné v poloviné zafi letoSniho roku.Termin dodavky by

nemeéla ohrozit ani stale napjata situace v zemi.



Negativni zprava — vetsi publicita

Brnensky Unis zrejme prijde o miliardovou zakazku v Rusku

Brno 14. srpna (CTK) - Brn&nska inZenyringova
spolecnost UNIS mozna pfijde o svuj zatim nejvétsi kontrakt,
Kterym mela byt vystavba nove rafinerie v ruskem
Krasnodaru za zhruba jednu miliardu eur (27 miliard korun).
Projektu chybi financovani, komplikuji jej take aktualni
politicke vztahy mezi Ruskem a Evropskou unii kvuli situaci
na Ukrajin&. CTK to fekl obchodni feditel Unisu Lubo$ Glozar.
Firma naopak dokoncCuje modernizaci rafinerie v iracke
Basre.




DPMB - investice

Brno ma nejmodernéjsi plnici stanici CNG ve stredni Evropé

Mésto Brno vstoupilo v roce 2014 do nové éry, kdyz zahajilo vyznamny projekt plynofikace
autobusového vozového parku Dopravniho podniku mista Brna. Dva hlavni pilife projektu jsou
pofizeni stovky autobusu na stlaceny zemni plyn (CNG) a vybudovani velkokapacitni plnici stanice,
ktera je z hlediska svych technickych parametru a velikosti ojedinélou stavbou ve stfedni Evropé.
Plnici stanice ve vozovné Slatina byla slavnostné uvedena do provozu ve Ctvrtek 11. zafi.

.S pfipravou projektu plynofikace jsme zacCali v lonském roce a jsem rad, Ze se nam podafilo
dosahnout tak dobrych vysledku v pomérne kratkém Case. Dvanact autobusu na zemni plyn jiz jezdi
a v provozu je nejmodernié€Si plnici stanice v Ceské republice. Za par mésicu bude jiz tretina
autobusu v Brné jezdit na CNG, coz by se mélo pozitivné projevit na kvalité ovzdusi,“ uved! pfi
oficialnim spustini plnici stanice Roman Onderka, primator mésta Brna.

O tom, Ze je plnici stanice DPMB jedineénou v ramci stfedni Evropy, svédci nékolik technickych
udaju. PIniCka je schopna v nepfetrzitém provozu naplnit deset vozu za hodinu (plnéni zcela
prazdnych lahvi jednoho autobusu trva 5 az 6 minut). Zasobni kapacitu CNG tvofi svazek tlakovych
lahvi o objemu 5 600 litra, pro pracovni tlak 250 bar.



Doplneni zpravy

* V Cele zpravy chybi informace o vysi investice

» Je dobre pospana vyjimecnost, ale musime
zjistit, v kterych mestech MHD jeste jezdi

 Muzeme doplnit vyjadreni analytika k
navratnosti investice

 Nesmi chybet informace o dotacich na provoz



Analytici

o /Zpravu (zejmeéna
sucha cisla) doplnime
vyjadrenim analytika

 Zejmeéna zastupci
komor a svazu

e Hlavni ekonomové li M |
bank, maklerské firmy
(Cyrrus)

 Akademici napr.
http://www.online.mun
l.cz/experti



Priklad DRFG

Brno 23. kvétna (CTK) - Investiéni skupina DRFG podnikatele Davida Rusnaka loni podle predb&znych
vysledku témér zdvojnasobila sva aktiva na vice nez Ctyfi miliardy korun. Skupina, jejiz majitel figuruje v
kauze vySetfovani uniku informaci z trestnich spist, od zacatku letoSniho roku investovala pfes miliardu
korun. DalSi dvé miliardy hodla investovat v pfiStich sedmi mésicich. Vyplyva to z informaci, které DRFG
poskytla CTK.

Podle mluvciho skupiny Jana Sedlacka dalSi investice skupiny pujdou z vétSiny do komercénich
nemovitosti. "Stranou ale nezUistanou ani oblasti zdravotnictvi, telekomunikaci a energetiky," uvedl
Sedlacek.

Hlavnimi sméry investic skupiny jsou podle néj komercni nemovitosti, telekomunikace a zdravotnictvi. V
oblasti nemovitosti DRFG spravuje portfolio za 2,2 miliardy korun K&, u telekomunikaci spravuje pfipojeni
k internetu pro 32.000 domacnosti, ve zdravotnictvi ma sit Iékaren Na zdravi. Podle Sedlacka koncem
lonskeého roku Cinilo zadluzeni spoleCnosti 1,7 miliardy K¢ pfi aktivech Ctyfi miliardy.

Podle analytika spoleCnosti Cyrrus Lukase Kovandy jsou zverejnéné vysledky skupiny DRFG za rok 2016
zatim pfrilis kusé a neposkytuji dostatecné hluboky vhled do jejiho hospodareni. Za rok 2015 ale podle néj
skupina vykazuje pomérné vysoké zadluzeni.

"VSichni jeji véfitelé by tomu méli pfikladat znaénou pozornost, jelikoz pujCovani takové skupiné je vysoce
rizikovou, spiSe uz vyslovené spekulativni zalezitosti. Nezda se byt také zcela transparentni, jakym
zpUsobem skupina preléva kapital v ramci svych dcer a jak vlastné dospiva k nékterym ocenénim svych
aktiv. Problematicka muize byt také relativné nizka likvidita skupiny,” Fekl na dotaz CTK Kovanda.
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