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Tato prezentace je urCena vyhradné pro studenty kurzu Mezindrodni financni instituce (HMV425) na FSS MU v
akademickém roce 2018/2019. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni ucely v tomto kurzu je zakazano



Vyvoj pred WWI|

e Zlaty standard
e do znacné miry dobrovolna participace a spontanni systém
* kurzova stabilita jako hlavni cil
* neformalni spoluprace CB

* Mezi valkami
* pokus o obnoveni ZS, mezivladni konference
e problémy s nastavenim kurzU, nestabilita
* hospodarska krize, politika ozebrac svého souseda



Pocatky menove spoluprace

Evropska platebni unie 1950

e obdoba B-W systému
* role OEEC, BIS

Wernerova zprava 1970
* Evropsky ménovy had

Evropsky meénovy systém 1979
* ECU — bezhotovostni ména, koS mén, umeérnée k hospodarské sile
* Mechanismus sménnych kurzl — 2,25% od parity
 Uvérovy mechanismus

JEA — jednotny trh, uvolnéni bariér kapitalovych toku
Krize EMS 1992



Vznik HMU

1992 — Maastrichtska smlouva

Prvni etapa — pripravna 1990-93

Druha faze — institucionalni struktura, pevné svazani meén, 1994-1998

Treti faze — zavedeni eura 1999

Konvergencni kritéria
* deficit 3%, dluh 60%
e Clen ERM (2 roky)
* inflace (1,5% od priiméru 3 zemi s nejnizsi inflaci)
* Urokové sazby (2% od praméru 3 zemi s nejnizsi inflaci)
e statut CB v souladu s ECB



Plneni kritérii

deficit 95 deficit 96 deficit 97 dluh 95 dluh 97

Belgie 4,1 3,3 2,1 133,7 122,2
Dansko 1,6 1,4 +0,7 71,9 65,1
Finsko 5,2 3,3 0,9 59,2 55,8
Francie 4,8 4,0 3,0 52,8 58,0
Irsko 2,0 1,6 +0,9 81,6 66,3
Italie 7,1 6,6 2,7 124,9 121,6
Lucembursko +1,5 +0,9 +1,7 6,0 6,7

Némecko 3,5 4,0 2,7 58,1 61,3
Nizozemsko 4,0 2,6 1,4 79,7 72,1
Portugalsko 51 4,0 2,5 71,7 62,0
Rakousko 5,9 4,3 2,5 69,0 66,1
Recko 9,1 7,9 4,0 111,8 108,7
Spanélsko 6,6 4,4 2,6 65,7 68,8
Svédsko 8,1 3,9 0,8 78,7 76,6
Velka Britanie 5,8 4,6 1,9 54,1 53,4

Zdroj: ElI-Agraa 2011



Organizace HMU

o Ménova politika — ERM Il

o ECB
o Cenova stabilita

o Nezavislost
o Rada reditelt (Mario Draghi +5)
o Rada guvernérd (RR + guvernéfi)
o Evropsky systém CB
o Koordinace HP — Komise a Rada EU (hlavni sméry hospodarské
politiky, mnohostranny dohled)

o Kontrola — Parlament, ESD, ECB, EK



Vyvoj HMU

* Pakt stability a rtstu (1997), reforma 2005, 2011

* Preventivni a sankéni mechanismus
» Kvalifikovana vétsina, nékolik fazi, sankéni mechanismus

* Procedura nadmérného schodku

* Pred krizi
» Vstup dalSich ¢lend, nyni celkem 19 ¢lenU
* Neplnéni paktu — Portugalsko, Francie, Némecko

e Zaloba u ESD
e Krize

* Dopady na EU, zatézové testy
* Recko, Irsko, Portugalsko, Spanélsko
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Zdroj: IMF, World Economic Outlook Database



Selected European 10yr government bond yields
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1% Greek GDP growth and predictions, 2007-2012 NS
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Eurozona, bézny ucet k HDP (%)
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Reformy

* Reforma financ¢niho dohledu
e Evropsky systém financniho dohledu (ESFS)

 Bankovni unie

 pojisténi vkladl, nadnarodni regulace, Jednotny restrukturalizacni
mechanismus (SRM).

e Euroval
e Evropsky stabilizacni mechanismus (500 mld. Euro)

* Dohled nad staty

* Evropsky semestr
* Fiskalni pakt



