Penize, stat a vnéjsi
rovhovaha

Vladan Hodulak

Tato prezentace je urCena vyhradné pro studenty kurzu Mezinarodni financni instituce HMV 425 na FSS MU v
akademickém roce 2018/2019. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni ucely v tomto kurzu je zakazano.
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Penize v ekonomii hlavniho proudu

* \ymezeni penéz na zakladé funkci, které plni
e Zuctovaci jednotka (méritko hodnoty)
* Uchovatel hodnoty
* Prostredek smény (dnes v ekonomii nejdulezitéjsi)

e Teorie vzniku a vyvoje penéz
* A. Smith, C, Menger

* Penize se vznikly, protoze pomohly vyresit problém s dvojitou shodou potreb
-> penize jsou prvni radé prostredek smény
e Hlavnim tématem vyvoje penéz je snizovani transakcnich nakladu

 \/ztah mezi penézi a bohatstvim
e Kvantitativni teorie penéz: M xV =P x Q



Otazniky ohledné standardniho vykladu

* Velmi omezeny vliv na realné ekonomické veliCiny
e Otazka role statu

* Teoretické problémy
* Rozpor mezi penézi jako uchovatelem hodnoty a jako prostfedkem smény

* Nepriznané predpoklady (sména, vlastnicka prava)

* Empirické problémy — antropologické studie jej zasadné zpochybnuiji



Statni a kreditni teorie penéz

* Penize jsou predevsim meéritko hodnoty a vznikly za ucelem hospodarské
koordinace ve verejném zajmu

* Vyvinuly se z predpenéznich spolecenskych zavazku
* Penize jako instituce

Vyjadreni pravidla, kdyz osoba X preda véc reprezentujici penize osobeé Y, udéla tato
néjaky ukon anebo preda osobé X urcitou véc

Je potreba oddélit penize jako méritko, jako instituci a véc, ktera ji predstavuje

Kdokoli mUze penize (zavazky) vydavat a témeér cokoli muze tento zavazek (penize)
reprezentovat (dobytek, drevéna hulka, drahy kov, papir)

Problém je, jak primét lidi k pfijimani takovychto zavazku a jak generalizovat zavazek
(takovyto obecny zavazek mulze nasledné pusobit jako prostredek smény)

Vztah mezi danémi a penézi



Vymezeni penéz

* Penize jsou nastroj, ktery slouzi ke koordinaci lidi pfi produkci a
rozdeélovani

* Penize jsou v prvni rade méritko hodnoty, dalsi funkce zavisi na
podobé hospodarského systému

* Nejcastéji méri hodnotu institucionalizovanych socialnich zavazkl — dnes jsou
to penézni dluhy
* Prostredkem smeény se stavaji az s prechodem na trzni vztahy
* Nastin vzniku a vyvoje penéz
* Méritko hodnoty usnadnujici hospodarskou koordinaci v Sumeru
* Penize jako zobecnény zavazek -> vznik minci v Lydii
* Penize a prvni trhy



Penize a stat

* Proc lidé prijimaji penize?
e Dlvéra lidi vs. zakonné platidlo vs. dané a poplatky
e Stat
* Je po vétsinu historie dominantnim emitentem penéz
* UrcCuje, co reprezentuje penize
* Hierarchie peneéez
* Nikdo jej nemuze donutit k bankrotu ve vlastni méné

* Realna omezeni
 Inflace (deflace)
* Vnéjsi hospodarské vztahy (vyrovnavani platebni bilance)



Monetarni a fiskalni politika

* Monetarni politika
e Opatreni, jimiz se vlady snazi plsobit na penéini veli¢iny (mnoZstvi penéz v
obéhu, urokova sazba).
* Konkrétni opatreni zavisi na zvolenych cilech (hospodarsky rust,
nezamestnanost, meénova stabilita).
* Fiskalni politika
* Opatreni ve strukture statnich prijmu a vydaju za ucelem ovlivnit chod
ekonomiky.

* Politické problémy s monetarni a fiskalni politikou — redistribucni
dopady na ruzné skupiny obyvatel



Spory o podobu penéznim systému

* Penize umoznuji statu mobilizovat zdroje pro verejny zajem
* Spory o podobu verejného zajmu a o rozlozeni prispévku na néj
e Stat vs. véritelé vs. dluznici - > pravidla pro fungovani penézniho systému

* Historické priklady sporu
* Athény
« Rim
* Anglie
* Financni sebeomezeni statu
* Nezavislost centralni banky
 Stropy statnich deficitU
* Maximalni vyse dluhu
* Omezeni nabidky penéz (zlaty standard, fix)



Platebni bilance

* Bilanéni Ucet statu na kterém se zachycuji penézni toky z/do zemé za
urcité obdobi (typicky rok). Z definice je vyrovnana (platby do
zahranici—platby prijaté ze zahranici=0)

e Déleni PB

* béiny ucet (platby za zbozi a sluzby, bilance vynost), pokud zemé vice vyvazi existuje
prebytek BU, pokud vice dovazi existuje deficit BU

» kapitalovy ucet (penézni prevody spojené s prevodem kapitalu v jeho hmotné formé, malo
vyznamny)

* financni ucet (primé a portfoliové zahranicni investice, financni derivaty a osgatni investice
vCetne spekulativnich, zména devizovych rezerv) pokud existuje prebytek FU zemé si pajcuje
ﬁe z_ahlrania — priliv kapitalu, pokud existuje deficit FU zemé pujcuje do zahranici — odliv

apitalu

* Investicni pozice — Cisty vztah vuci zahranici (véritelskaxdluznicka
pozice), rozdil mezi aktivy a pasivy




Statistika platebni bilance (v mil. Ké)
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Vyvoj PB CR 2013-2016
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Cista mezinarodni investi¢ni pozice v % HDP (2014)

Japonsko 74,8 Slovensko -

Némecko 36,4 Spanélsko 94,5
Cina 17,1 Irsko -106,7
Rusko 16,7 Portugalsko -111,6
CR -35,6  Recko -121,9

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond



Vnéjsi nerovnhovaha

* Nerovnovaha mezi jednotlivymi ucty platebni bilance
* Udrzitelnost deficitl béZzného uctu PB
* Statni rozpocet x bézny ucet PB

e Zpusoby vyrovnani PB
* Fixni kurzy
* Plovouci kurzy
e Ostatni

* Politické problémy s vnéjsi nerovnovahou — redistribucni dopady



