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Mezinarodni menoveé a financni vztahy

Vladan Hodulak

Tato prezentace je urcena vyhradné pro studenty kurzu Mezinarodni politickd ekonomie (MVZ401) na FSS MU v
akademickém roce 2019/2020. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni Ucely v tomto kurzu je zakazano.
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Mezicasova koordinace

— Pred vynalezenim penéz formou socialniho vztahu — zavazek
— Vynalezeni penéz jako méritka hodnoty umoznilo transformaci zavazku v dluh
— Dluh je na rozdil od zavazku primo méritelny a potencionalné i snadnéji vymahatelny

— Podstata vSak zustava stejna — k uhradé zavazku (dluhu) je témér vzdy potreba
vytvorit spoleCensky prijatelnou hodnotu

— Vyjimkou jsou aktéfi schopni vytvaret penize (vlastné uvalit zavazky na druhé nebo
redistribuovat hodnotu zavazku)

— Vynalez penéz pfinesl novy typ moci — moc ovlivhovat distribuci zdroju skrze
stanoveni pravidel penézniho systému a ovliviovani jeho fungovani

(strukturalni moc)
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Financ€ni systém

— Financni system
— zpusob mezic¢asové koordinace produkce
— mechanismus, pomoci néhoz se zapuj¢ni kapital pfemistuje od téch, ktefi jej momentalné
nepotrebuji (spofi) k tém, ktefi jej chtéji a maji moznost vyuzit
— Urok
nyni cena za ,pronajem” penez (cena za odlozenou spotrebu)

vznikl v Mezopotamii jako podil na zisku ze zahranicniho obchodu, opét
podminén vynalezem penéz jako meritka hodnoty

— Mezinarodni dimenze

— Dluh v zahrani¢ni méné
— Vztah dluhu a platebni bilance
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Financni zprostredkovatele

— Systém caste€nych rezerv

— Problémy systému
— Nedostatec¢na likvidita
— Nesolventnost

— Veéritel posledni instance
— Kapitalova pfimerenost a minimalni rezervy
— Moc bankovniho sektoru

— Vztahova
— Strukturalni

— Cile na mezinarodni urovni

— Vynosy z rozsahu, tlak na uvolnéni regulace

MVZ401 Mezinarodni politicka ekonomie

m =
wm =
wn =




Zahranic¢ni kapital

— Déleni kapitalovych tokli
— dlouhodobyxkratkodoby kapital

— verejny kapital (pujcky — zvyhodnénéxtrzni podminky, granty), problém vazané pomoci
(redukce az o 25%, drive 40%, pokles na 20%), suverénni fondy

— soukromy kapital
— Formy zahrani¢niho kapitalu

— Primé zahranicni investice (FDI) zakladaji trvalou uCast investora z jedné zemé v aktivité
subjektu (rezidenta) jiné zemé.

— Portfoliové investice — nakup cennych papirl, vétSinou pod 10% hodnoty podniku
— Ostatni investice — napf. bankovni uvéry
— Svetova banka
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Mezinarodni financni systém

— Zahranicni investori

— Soukromi investofi usiluji predevsim o zhodnoceni investice

— Vefejni investofi maiji SirsSi spektrum cill (hospodarsky rozvoj, sféra vlivu a;j.)
— Zahranicni investice a hospodarsky rozvoj

— Teoreticky by diky umoznéni mezinarodniho pohybu kapitalu by mélo dochazet k efektivnéjsi
alokaci zdroja a tim i zvySeni bohatstvi zemé

— Smisené vysledky otevieni se zahrani¢nim tokim (SVExJVAxLATAM)

— Objem finanCnich transakci — pres 5,3 biliony USD za den (!) v roce
2013, objem obchodu 17,8 bilionu USD za rok

— DodatecCny penezni kapital v ném mohou vytvaret pouze zeme emitujici
rezervni meny (pripadne jejich banky)
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Mezinarodni financni systém

— Mezinarodni dluhové krize
— Krize likvidity
— Krize solventnosti

— Podstata dluhovych krizi
— PuUjcky v zahrani¢ni méné
— Neschopnost generovat pfijmy v zahraniéni méné

— Ménoveé suverénni stat
— Zvlastni postaveni statu s rezervni ménou
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Politicka ekonomie dluhovych krizi

— Problematika kapitalovych kontrol
— Deficit vladniho sektoruxdeficit bézneho uctu platebni bilance
— Spekulativni kapital

— Urokovy diferencial
— Carry trade

— Mezinarodni veritel posledni instance
— MMFxFED

— 1982, 1994,1997, 1998, 2001, 2008
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— MMF jako hlavni platforma, problematika kondicionality

Mezinarodni dluh

— Hlavni zasada — dluhy musi byt splaceny

— Londynsky a Parizsky klub

— Problematika oddluzeni nejchudsich zemi

— Summit G20 2005

— Iniciativa pro vysoce zadluzené zemé

— Argentina
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— Obdobi pred zlatym standardem (do pol. 19. stol.)

Vyvoj MMS

— Klasicky zlaty standard (1871 — 1914)
— Obdobi mezi svétovymi valkami

— Bretton-woodsky system (1945-1971)
— Soucasny menovy system
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Soucasny menovy system

— Zpusob fungovani

Ve VIV /S

plovoucim kurzem
— Stat si smi vybrat kurzovy rezim, ale nesmi navazat ménu na zlato

— Vyvoj
— 1976 — Jamajka

— Plazza Accord
— Smérovani k celosvétovému systému plovoucich kurzu?

_ Pozice USD (2013)

— 61% svétovych rezerv (euro 24%)
— 87% vSech transakci (euro 33%)
— kotva pro sménny kurz 13 zemi svéta s populaci nad 1 mil. obyvatel (euro 17 zemi)
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B French franc
100 %

20 %
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B Other

B Pound sterling

I Japanese yen
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Management soucasného systemu

— Vyrovnavani platebnich bilanci
— Volba kurzového mechanismu zalezi na konkrétni zemi
— Obecné bud zména kurzu nebo cenové hladiny
— Mezinarodni likvidita
— Mezinarodni ménovy fond, USA
— Duavéra
— Hegemonické postaveni USA
— Sprava systemu
- G5, G20
— Pokus o mezinarodni regulaci (Basel I-1ll, Rada pro financni stabilitu)
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