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Politicka ekonomie mezinarodniho

meénoveého systéemu
Vladan Hodulak

Tato prezentace je urcena vyhradné pro studenty kurzu Mezinarodni financni instituce MVZn5065 na FSS MU v
akademickém roce 2020/2021. Jakékoliv nakladani s prezentaci pro jiné nez studijni Ucely v tomto kurzu je zakazano
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Platebni bilance

— Bilanéni ucet statu na kterém se zachycuji penézni toky z/do zemé za
urcité obdobi (typicky rok). Z definice je vyrovnana (platby do
zahraniCi—platby pfijaté ze zahraniCi=0)

— Déeleni PB

Egrezl t)% %c%t fp?é% éa éo \?a%(liuét()lyéutj)gang]gcvlygosu , pokud zemeé vice vyvazi existuje

— Italovy ucet penezm prevody spojene s prevodem kapitalu v jeho hmotné formé, malo

— }/Eangn 3'_6) grlme a portfollove zahrapicni mvest}lce fin ncnl deriva ?(s%nl investice
vGelne spe uL ivnich, rr( ewzov(}/ rezerv, é) ?XUS uje pre zeﬁne sl
Og{cu %pl > 78 ranicl — pr|I|v apitalu, pokud existuje deficit Z me pu CUje do zahranici —

— Investicni pozice — Cisty vztah vudi zahranicCi (véfitelskaxdluznicka

pozice), rozdil mezi aktivy a pasivy

Mezinarodni finanéni instituce MVZn5065

m =
PN —

o=




B0,000 -
70,000
60,000
50,000 -
40,000 -
30,000 -
20,000 -
10,000 -

-10,000 -
-20,000 -
-30,000 -
-40,000 -
-50,000 -
—60,000 -
-70,000 4

-B0,000 -

Statistilka platebni bilance (v mil. Kg)

01-1994 01-1996 01-1998 01-2000 01-2002 01-2004 01-2006 O01-2008 01-2010 01-2012

Obdobi

[- BEZny ufet @ Kapitalowy dfet . Finanéni déet  Zména devizowch rezery
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Vyvoj PB R 2013-2016

2013 2014 2015 2016
—Bézny ucet —Kapitalovy ucet
Finan¢ni uCet (bez rezerv) — Zména devizovych rezerv

Zdroj: CNB
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Cista mezinarodni investic¢ni pozice v %

HDP (2014)
_-_-
Japonsko 74,8 Slovensko -7
Némecko 36,4 Spanélsko 94,5
Cina 17,1 lIrsko -106,7
Rusko 16,7 Portugalsko -111,6

CR -35,6  Recko -121,9

Zdroj: Mezinarodni ménovy fond
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Mezinarodni ménovy systéem

— Mezinarodni ménovy system je soubor pravidel, kterymi se ridi vztahy mezi
menami

— Ménovy kurz - cena zahraniCni meny vyjadfena v domaci mene. Kolik
domacich penéznich jednotek musime vynalozit na nakup zahranicCni
penezni jednotky

— Kurzovy rezim (spektrum)

— Pevny kurz (fixni) — devalvace x revalvace
— Pohyblivy kurz (plovouci, floating) — depreciace x apreciace

— Znehodnoceni domaci meny zlevnuje vyvoz a zdrazuje dovoz
— Posileni domaci mény zdrazuje vyvoz a zlevinuje dovoz
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Vnejsi nerovnovaha

— Nerovnovaha mezi jednotlivymi ucty platebni bilance
— Udrzitelnost deficitl bézného uctu PB

— Statni rozpocCet x bézny ucet PB

— Zpusoby vyrovnani PB

— Fixni kurzy

— Plovouci kurzy
— Ostatni

— Naklady na pfizpusobeni PB
— Prechodné
— Trvalé

— Politické problémy s vnejSi nerovnovahou — redistribucni dopady

Mezinarodni finanéni instituce MVZn5065

m =
PN —

o=




Politicka ekonomie ménoveé politiky

— Nedosazitelna trojice - fixni kurzy x volny pohyb kapitalu x
nezavisla monetarni politika

— Vnitrostatni modely ménoveé politiky

— Politicky cyklus
— Stranicky model
— Sektorovy model

— Mezinarodni politicke dopady
— Deficitni x prebytkové zemé
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Monetarni moc

— Zpusob pfizpusobeni PB je ur€en jak pravidly MMS tak monetarni moci statu
— Monetarni autonomie x vliv
— Moc odlozit prizpusobeni PB
— Likvidita, dostupnost pujéek, postaveni v MMS
— Moc odklonit naklady na vyrovnani PB
— Citlivost (souvisi s otevienosti) x zranitelnost (souvisi s pfizpusobivosti)
— Kdo se prizpusobuje komu?
— Deficitni x prebytkové zemé
— Proces vyrovnavani PB je politicky nesmirné zavazné a citlivé téma s
potencionalné dalekosahlymi dopady
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