Penize, dluh a ekologie



Osnova prednasky

Puvod penéz a dluhu

Jak se tvori penize dnes

Dluh a ekonomicky rust

Penize jsou politicke — demokraticka kritika
Pravo razby (seniorage)

Alternativy
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Vznik penez a dluhu (Aristoteles a
Adam Smith)

« Smena veci — vznik penez

« Aristoteles: 1. samozasobitelstvi rodinnych farem —
specializace (kukufice — vino) — potfeba penéz kvuli
smene

« Adam Smith (Bohatstvi narodi): luky a Sipy — dobytek a
zver — stfechy — penize: sul (Etiopie), musle (Indie),
susena treska (Newfoundland), tabak (Virginie), hrebiky
(Anglicko 18. st.) — drahé kovy



Vznik penez a dluhu

« Drahé kovy plni tri zakladni funkce penez
o 1. prostredek smeny

« 2. UCtovni jednotka

« 3. uchovatel hodnoty

. Od tieh kg |

« Penize se nevyvinuli z bartrového obchodu



Existuje barter?

. Zridka

« Kdyz penize zmizi z ekonomiky béhem krize (napr. Rusko 1990s,
Argentina 2002)

. Vezeni — cigarety

. Jedna se o situace lidi, kteri penize meli a najednou je
nemaji

. Castéji vyvinou Uvérovy systém (pad Rima)



Existuje barter?

« Smithovy hrebiky: platba délnikim v naturaliich
— ucetni jednotka v hospode — platba po urcité
dobé v hrebicich

« Nechodili s hrebiky do hospody
. Barter je velice zridkavy



Odbocka: SpoleCnosti bez penéez

. Irokézové (,Lidi dlouhych domu(“) — tovary
uskladnovali v dlouhych domech — vydaj na
zaklade rozhodnuti zenske rady

« Obchod — ekonomika daru (my: vino, velke
dary)
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Dar vs. obchod

« Dar — socialni pouto — nepresné ,pocitani”

« Obchod — absence vztahu — presné pocitani
(mezi cizinci, neprateli)



Jak vznikli penize?

Nejdriv existoval dluh

Sumer (5 000 p.n.l.) — stribrny sekel — ucCetni jednotka
uskladnena v chramu

Zamestnanci chramu dostali jeCmen a farmari ho nosili
do chramu, ale pocital se v Sekelech

Dluh existoval pouze na papire, dokud nebyl splacen
jeCmenem



Kreditova teorie penez

Penize = dluh

Hodnota penez # hodnota stribra, zlata...
Hodnota penéez = relativni hodnota stribra/zlata
vUCi jinymu zbozi

Penize jsou zuctovaci jednotka merici dluh



Socialni teorie penez

Penize = dluh = vztah

10 € bankovka = dluh spolecCnosti vuci majitel
bankovky v hodnoté 10 €

Kredit — z lat. ,credere” — verit
Penize = dluh (kredit) = vztah ~ duvéra



,Kazdy muze vytvofit penize. Problém je, aby je
ostatni akceptovali.” Hyman Minsky



Chartalisticka (statni) teorie penez

Stat je tvurcem penéz
Chartalismus — lat. charta, token, zeton

Duvéra v Zetony se zaklada na moci a legalité statu — stat
nahrazuje duvéru mezi lidmi

Fiat penize — penize s nucenym obehem
Fiat - z lat. ,at se stane”

Penize vydané vladou nekryté zlatem



Sumar

Nejprve byl dluh
Penize jsou zuctovaci jednotkou pocitajici dluhy
Lide musi v tuto jednotku verit

Viru mezi lidmi nahrazuje vira ve stat



Jak dnes vznikaji penize?



,Banky nejsou pouze zprostredkovateli
pujCujicimi vklady stfadatelu
dluznikum.

Kdykoli banka poskytne uver, zaroven
vytvari vklad na uctu dluznika, cimz
vytvari noveé penize.”

Ctvrtletni buletin
Bank of England 1/2014



through lending and borrowing activity, not the printing of currency

rrr=10%
1. Mr. Wenzel 2. Wells Fargo MS
$1,000 ir_.i-riul Assets | Liabilities $1.000
deposn $900 loan |$1,000 deposit
$100 reserves
3. Mr. Sibley 4. US Bank |
$900 Assets Liabilities 1,200
5810 loan $900 deposit

S90 reserves
5. Ms. Sather 6. TC $2 710
Assets Liabilities :

S$810
‘ $810 deposit




Sums of...
Cazh kepl

Week Deposits MNew Loan by bank I oans Money Cash in Banks
] 1.,000.00 0.oo 100.00 0.00 1 000.00 100.00
1 =00 .00 S00.00 S0.00 S00.00 15900.00 190,00
2 210.00 a810.00 g1.00f 1,./710.00 271000 271.00
4 J29 .00 J29 00 2900 2A439.00 4439 .00 44390
4 bS6.10 BSG.10 bB5.B1) 3.095.10 4 095,10 409,51
5 590 .45 5590 .45 S905) 3 RE5.54 4 [igs 5o ABE.5h
b 531 .44 531 .44 53.14F 4 217.035 5217 .3 521.70
7 478.30 478 .30 4783 4 BY5.33 5 R95 55 AR9.53
=] 45047 45047 43.05) 512580 b 125 8] h12540
H G Ja7 .42 a8.74) 551327 B513.5 B51.32
10 GF: falata) 3458 55 2487 5 8R1.689 bob1.85 bob. 159
11 413.81 313.81 31.38) B,175.70 F 17570 F17.a7
12 202 43 202473 20.24) BA55.13 45813 74551
13 254 149 254 149 25420 B 71232 A2 3 7123
14 22877 22877 2288 B941.09 241 H 79411
15 205 .84 205 .59 20590 7 14B.95 8,146 .56 a14.70
16 185 .30 155 .30 18530 7 33228 83320 03323
17 16677 16E.77 16.665] 7 499.05 0499 .05 045991
18 150.049 150.049 15017 ¥ RB49.15 gh49.15 gb4.591
19 135.09 135.09 13.51] 7.,784.23 oS04 .25 a7 0.4
20 121.58 121 .58 12,16 7 905.51 g 205 .51 a90.55

Fotal after
S0 weeks 5905 87 FY0n 87 S99l oE) 7 90587 8,905 89 229058
Finaltotals 10 000.00 Q00 00 000000 @ 00000 70000 00 T, 000 00




Celkova penézni zasoba = vklad/rrr
1000/0,1=10 000
Nové penize: 9 000

rrr — minimalni pozadovane bankovni rezervy
(reserve requirement ratio)



FED rrr: 0%

ECB 1 %

Cesko 2 %

Cina 7,4 %
Brazilie 21 %
Argentina 20,2 %

RRR



Omezeni bank

. Urokova mira CB
« Konkurence mezi bankami

« Schopnost a vule pujCovat si na strané dluzniku



Urok a rist

Existuje monetarni rustovy imperativ?



Urok a rust (Arnsperger et al)

Predpoklad rastu poptavky — pujcka (pro firmu) = TmnoZzstvi penéz v
ekonomice — ftprodukce (poptavkovy imperativ rlstu) nebo tinflace

Urok z pujéky: naklady banky (@ rast) + zisk

Zisk: utracen v ekonomice (soucast poptavkoveho imperativu-
Douthwaite) nebo zadrzen (hromadéni penéz, investice do zlata,
obrazu, nemovitosti, pudy — mezi-elitni reinvestice: hodnota 6%
svétovych akcii)

Zadrzeni: penize chybi v ,redlné“ ekonomice, ,ktera si“ MUSI vypujéit a
vyprodukovat vic, aby bylo na splaceni zadrzenych penéz — monetarni
rustovy imperativ



Urok a rust (a kapitalismus)

. Urok nutné nevede k tHDP (kdyZ nedochéazi k hromadéni)

. Urok je zakladni soudasti kapitalistické ekonomiky — ta musi
rust, jinak kolabuje

. Urok = hodnota penéz — penize se stavaji komoditou — jsou vhodné
pro akumulaci

» Zakladem vztahu bank a statu je uver statu (BoA)

» Hladké fungovani ekonomiky je potfebné pro tHDP — zaklad systému

(Cahen-Fourot 2022)



Urok a rast (kritika pfedpokladu)

» Preference likvidity (a tudiz i ignorace inflace)

« Absence dluhu u bohacu a pozdejsi splaceni
téchto dluhu

« Moje reakce: Ad1: je to | preference veci mimo
realnou ekonomiku, Ad2: Tohle zni spis jako
teoreticka kritika

(Cahen-Fourot 2022)



economy. Some scholars argue for the existence of the MGI or treat it as an
established feature (Arnsperger et al., 2021; Binswanger, 2009, 2015; Costanza et
al., 2013; Douthwaite, 2000; Farley et al., 2013; Hickel, 2016, 2020; Lietaer et al.,
2012; Loehr, 2012; Mellor, 2010, 2016; Sorrell, 2010).? A body of works provided
rebuttals using stock-flow consistent models (Barrett, 2018; Berg et al., 2015;
Cahen-Fourot and Lavoie, 2016; Hein and Jimenez, 2022; Jackson and Victor,
2015; Richters and Siemoneit, 2017; Strunz et al., 2017).

(Cahen-Fourot
2022)



,Demokraticka” kritika

« Banky rozhoduji o investicich, cil: zisk

» Eticke banky (firmy) - cil: ekologicka
udrzitelnost, socialni ochrana

» Stat omezuje sve pravo razby, rozhodovani o
tvorbe penez je ,malo demokraticke™ — penize
nejsou socialni zdroj



,Demokraticka” kritika
« Vyuziti prava razby na ekologické a socialni
iInvestice statem

« Duben 2020 — UK CB ,dala” penize UK MF
kvuli COVIDu

. ,Zneuziti® prava razby — inflace, |duvery



,Demokraticka” kritika

. VlIady (pujcky) - financnici (zisky) - dafovi
poplatnici (hypotéeky) - verejno-soukrome
partnerstvi - konstantni vyjednavani

« Nove formy penéz — uznani statem (napr.
financni derivaty) — komu jdou zisky?



Aktiva generujici prijem a dluhy
podle percentilu bohatstvi

Table 1 Total income-generating assets and debts by percentile of wealth, 2010

Asset type Top 1 percent Next 9 percent Bottom 90 percent
Stocks and mutual funds 48.8 42.5 8.6
Financial securities 64.4 29.5 6.1
Trusts 38.0 43.0 19.0
Business equity 61.4 30.5 8.1
Non-home real estate 35.5 43.6 20.9
Total assets for group 50.4 37.5 12.0
Total debt for group 5.9 21.6 72.5

Adapted from Di Muzio and Robbins (2016, 114), based on Wolff (2012).



$ pravo razby
« Zisk z prava razby $ je $16-22 mid.

« Koupé $ = uveér (pravo koupit néco v USA) bez
uroku nebo s nizkym urokem

« Turoku — krize zadluzenych zemi (SAPS)

. $ rezervy lezi ladem (Cina), US investice — 1zisky



Alternativy

Casové banky - trovnostafstvi, tdekomodifkace

Mistni meny — lokalizuji vyrobu — geograficky
nebo typove (veganske listky)

Primé uverove systémy

Mistni verejné banky



Zaver
« Penize jsou dluh — vznikaji spolu s dluhem —
jejich soucasti je urok
« Vztah mezi dluhem a THDP je predmétem
diskuse

« Dluh je vyznamnou soucasti kapitalismu, ktery
bez 1HDP nedokaze fungovat



Zaver
« Penize (dluhy) vznikaji za ucelem zisku
« Mohly by vznikat za jinym ucCelem

o Alternativy vuci souCasnému bankovnimu
systemu existuji nejen na papire



