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Bankovni sektor

Urokové sazby

Tempo rastu hrubého domaciho produktu mirné kleslo na 2,5 %, kdyz v disledku
vojenského konfliktu na Ukrajiné klesl globalni hospodarsky rast a zintenzivnily inflaéni
tlaky zejména u cen potravin a energii. Harmonizovany index spotrebitelskych cen
Deficit hospodareni vladnich instituci poprvé po dvou letech vyznamnéji klesl na
3,6 % HDP, coz se odrazilo v pomalejSim rdstu miry zadluzenio 2,1 p. b. na 44,1 % HDP.

CNB pokracovala v 1. pololeti 2022 ve zvy$ovani Urokovych sazeb, které jako jedna
z prvnich centralnich bank ve vyspélém svété zahdjila jiZ v roce 2021. Zakladni 2T repo
sazba ke konci roku meziro¢né vzrostla o 3,25 p. b. na 7,0 %, tedy nejvysSe za vice nez
20 let. V druhé poloviné roku nicméné v bankovni radé CNB prevazily preference pro
stabilitu sazeb, které se ndasledné jiz neménily. Primérny kurz ¢eské koruny vici euru
posilil o jednu korunu na 24,6 CZK/EUR.

Objem prostfedkd umisténych na finanénim trhu se zvysil o 5,8 % na 8,6 bil. K¢, coz
oproti predchozim 3 letdm predstavovalo nizsi tempo rlstu prostfedk(. Nejvyssi
absolutni prirdstek objemu prostredkl zaznamenaly opét vklady u Uvérovych instituci
(o 356,8 mld. K¢), které zaujimaly pfriblizné dvoutretinovy podil na celkovych
prostfedcich. Nejvyssi tempo rlstu vykazaly prostfedky spravované investi¢nimi fondy
(0 13,6 %), jejichZ podil na celkovych prostfedcich vzrostl od konce roku 2017 nejvice
a dosahl 12,9 %.

Objem Uspor domdcnosti umisténych v ramci produkt( ¢i nastroja finan¢niho trhu
vzrostl 0 7,2 % na 5,8 bil. K. Nejvyssiho absolutniho i relativniho nardstu nové dosahly
terminované vklady bez stavebniho spotreni, a to o 303,8 mid. K¢, resp. 142,0 % na
517,8 mld. K¢. Naopak objem neterminovanych vkladu se snizil o 3,8 % a jejich podil na
celkovych Usporach domacnosti poklesl na 47,8 %. Celkové se béhem poslednich 5 let
podil vkladovych produktd na Usporach domacnosti mirné snizil 0 2,6 p. b. na 62,4 %,
a to zejména ve prospéch Uspor umisténych v investi¢nich fondech.

ZadluZeni domacnosti vzrostlo o 4,8 % na 2,2 bil. K&, coz bylo polovi¢ni tempo rlistu
oproti roku 2021, a to predevsim kvuli zpomaleni rlistu Uvérl na bydleni (na 4,8 %).
Podil téchto Gvérd na celkovém zadluZeni se tak v podstaté nezménil a dosahl 75,7 %.
Relativni mira zadluZeni domdacnosti vztazena k HDP diky rdstu nominalniho HDP klesla
(02,1 p.b.na32,6%)a ve srovnani se zbytkem EU zlstala spise nizsi.

V jednotlivych sektorech finan¢niho trhu nedoslo k vyraznym zménam poctu subjekt.
Vyznamnou udalosti v sektoru uvérovych instituci bylo v dubnu odejmuti bankovni
licence Sberbank CZ, a.s., ktera nebyla od 25. 2. 2022 schopna plnit své zavazky vici
klientdm z dlvodu likviditnich probléma v souvislosti s disledky vojenského konfliktu
na Ukrajiné a nasledné vstoupila do likvidace. Rovnéz v dubnu vstoupila Druzstevni
zalozna Kredit do likvidace. V zafi se Banka CREDITAS a.s. stala majitelem
Expobank CZ a.s., jez nasledné od fijna zménila obchodni nazev na Max banka a.s.
V oblasti kapitalového trhu se zvysil pocet investicnich fond( s pravni osobnosti,
investicnich spolecnosti i podilovych fondd.

Bankovni sektor (v€etné stavebnich spofitelen) zaznamenal rlst aktiv o 4,0 % na
8,9 bil. K¢ a jiz tradi¢né potvrdil svoje dominantni postaveni na ¢eském financ¢nim trhu.
Celkovy kapitdlovy pomér, jakoZto klicovy faktor odolnosti sektoru, mirné klesl
01,2 p.b. na 22,3 %, ale i tak dosahoval v dlouhodobém srovndani nadpriimérnych
hodnot. Zisk pred zdanénim vzrostl 0 42,8 % na 122,2 mld. K¢, a pfekonal tak vysledky
dosahované pred pandemii COVID-19, a to zejm. diky rUstu Cistych trokovych vynosu.

Zvyseni ménovépolitickych sazeb CNB se projevilo v rstu priimérnych rocnich sazeb
vkladli domacnosti na nejvyssi hodnotu za 10 let a v pfipadé nefinancnich podnik(
dokonce za 20 let. Priimérné Uroceni korunovych tvérl nefinanénim podnikdim vyrazné
vzrostlo 0 3,5 p. b. na 6,5 %. V pfipadé domacnosti priimérné troceni GvérQ na bydleni
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vykazalo rlGst 0 0,2 p. b. na 2,6 % a naopak u Uvérl na spotrebu kleslo na dlouhodobé

Objem klientskych bankovnich vkladG se zvysil o 6,5 % na 5,9 bil. K. Obdobnym
tempem (o 5,8 %) vzrostl objem Gvér( na 4,1 bil. K. Na zpomaleni dynamiky ristu
klientskych bankovnich Gvér( (o 1,2 p. b.) mél predevsim vliv pokles tempa uUvérl
domacnostem (0 5,2 p. b.). Podil nevykonnych tGvérd na celkovych klientskych Gvérech
klientskych vklad( ke klientskym Gvérdm v bankovnim sektoru se vyraznéji nezmeénil
(143,9 %), kdyZ v ramci EU jeho Uroven opét patfila k nejvyssim.

Aktivita na hypote¢nim trhu se vyrazné snizila, kdyZ objem nové poskytnutych
hypotecnich uvéra klesl o 36,3 % na 566,4 mld. K¢, a to vzhledem k vyvoji segmentu
Gvérl na bytové nemovitosti, kde doslo k poklesu o 51,2 % na 314,4 mld. K¢. Z toho
Cisté nové hypotecni Uvéry na bytové nemovitosti (bez refixaci a refinancovani)
5let, a to 148,7 mld. K¢. Celkovy objem nesplacenych hypotecnich Gvérl se zvysil
05,0 % na 2,5 bil. K¢, coZ za poslednich 5 let znamenalo cca 67% kumulativni rist.

Stavebni spofitelny uzaviely témér 487 tisic smluv o stavebnim spofeni, coZ znamenalo
nejvyssi pocet od roku 2011. Produkce uUvérovych smluv naopak vyrazné poklesla
(024,4 %) na 51,5tisic. Celkovy objem nesplacenych uvér(i vzrostl 07,1% na
rekordnich 342,0 mld. K& Nasporend ¢astka poklesla o 8,6 % na 334,7 mld. K¢, tedy

vy

v historii stavebniho spofeni, a to 9,2 %. Pomér podilu uvérl k nasporené castce se
zvysil 0 15,0 p. b. na historicky nejvyssich 102,2 %. Stat vyplatil na pfimé statni podpore
4,3 mld. K¢.

Celkova bilan¢ni suma sektoru druzstevnich zalozen poprvé od roku 2016 vzrostla, a to
04,0 % na 9,4 mld. K&, ovSem stejné jako v pfedchozich 3 letech tvofila jen 0,1 % aktiv
vsech uvérovych instituci. Podil nevykonnych Gvérd poklesl o 1,6 p. b. na 24,5 %.
Celkovy kapitalovy pomér se zvysil 0 0,4 p. b. na 24,9 %. Sektor druZstevnich zaloZzen
dosahl stejné jako v roce 2021 kladného vysledku hospodareni pifed zdanénim, a to ve
vysi 104,8 mil. K.

Bilan¢ni suma sektoru nebankovnich poskytovatelll financovani vzrostla 04,7 % na
440,5 mld. K¢, coz byla nejvyssi hodnota za poslednich 5 let, i presto vsak predstavovala
jen necely 5% podil vici bilan¢ni sumé bankovniho sektoru. Objem poskytnutych pujcek
se zvysil 0 7,2 % na 348,2 mld. K¢, tedy rovnéz na nejvyssi hodnotu za poslednich 5 let,
ptricemZ rlst zaznamenaly vSechny tfi dil¢i segmenty, a to spole¢nosti finanéniho
leasingu o 8,0 %, spolecnosti ostatniho Uvérovani o 5,5 % a faktoringové a forfaitingové
spolecnosti o 3,5 %.

Hlavni ¢esky akciovy index PX klesl o 15,7 % na 1 201,7 bod(, tj. méné neZ souhrnny
globalni akciovy index MSCI ACWI, ktery béhem roku klesl o pétinu. Objem burzovnich
obchod( vzrostl 0 17,0 % na 180,9 mld. K¢ pfedevsim diky rdstu cen akcii, které tvofily
témér 92 % zobchodovaného objemu. Objem obchod( v ramci RM-S, ktery se zaméruje
ptedevsim na drobné investory, vykazal rist o 34,6 % na 6,5 mld. K¢.

Celkovy objem dluhopis emitovanych nefinancnimi podniky treti rok v radé klesl
(023,5 %) na 242,9 mid. K¢ kéemuz vedl pokradujici narQst urokovych sazeb
a hospodarska nejistota spojend sdusledky rostoucich cen energii a vyvojem
vojenského konfliktu na Ukrajiné.

Objem aktiv nebankovnich obchodnikll s cennymi papiry vzrostl o 8,3% na
27,2 mld. K¢. Objem majetku svéfeny spravcim aktiv pokracoval v rlistu, kdyz vzrostl
0 4,3 % na celkovych 1,9 bil. K¢.
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| navzdory prevladajicimu poklesu cen aktiv na svétovych financnich trzich dosahl
objem majetku v investi¢nich fondech po 14% rlstu dlouhodobé nejvyssi Grovné, a to
1103,0 mld. K. Ztoho fondy kolektivniho investovani pfedstavovaly 751,6 mld. K¢
afondy kvalifikovanych investord 351,5 mid. K& Zhlediska struktury umisténi
prostfedkd doslo v pfipadé domacich fondd k nardstu podilu dluhopisovych fondd
(0 14,6 p. b. na 36,8 %) a k poklesu podilu fondl smiSenych (o 12,0 p. b. na 34,0 %)
i akciovych (o0 3,5 p. b. na 16,3 %). Mezi zahrani¢nimi fondy sv{j podil posilily fondy
akciové (o 1,5 p. b. na 41,6 %) i dluhopisové (o0 0,9 % na 20,3 %), a to na ukor fondl
smiSenych (pokles 0 2,5 % na 29,4 %).

Hrubé pfedepsané pojistné se zvysilo o 11,3 % na 200,1 mld. K¢, a pokracovalo tak
v rostoucim trendu zapocatém v roce 2017. Celkovy rlst pojistného byl opét zplisoben
predevsim rlistem v segmentu neZivotniho pojisténi, a to o 13,9 % na 145,8 mld. K¢.
Oproti pfedchozim 5 letdim doslo navic ke zvySeni objemu predepsaného pojistného
05,0% na 54,3 mld. K¢iv segmentu Zivotniho pojisténi. Celkovy pocet pojistnych smluv
se mirné snizil o 1,8 % na 29,8 milionu. Bilan¢ni suma sektoru pojistoven klesla 0 6,1 %
na 492,7 mld. K¢.

Celkovy pocet ucastnika Ill. penzijniho pilife se snizil 0 1,0 % na 4,4 mil. osob. Objem
za poslednich 5 let, ato 0 3,1 % na 584,2 mld. K¢. Priimérny mésicni pFispévek Ucastnika
se zvysil na 795 K¢ v ramci penzijniho pfipojisténi a na 853 K¢ v pripadé doplikového
penzijniho sporeni. Podil smluv s pfispévkem zaméstnavatele vykazal nardst o0 0,7 p. b.
na 24,7 %. Celkova prima statni podpora vyplacena ucastnikdm Ill. penzijniho pilife
¢inila 7,6 mld. K¢. Zhodnoceni Zadného z transformovanych ani Ucastnickych fondd ke
konci roku 2022 neprevysilo primérnou rocni miru inflace.

V souvislosti s implementaci predpis EU tykajicich se unie kapitadlovych trhl byly
novelizovany nékteré zakony v oblasti finan¢niho trhu, byl pfijat zakon o panevropském
osobnim penzijnim produktu a novela zdkona o platebnim styku. Na evropské drovni
byly projednavanymi tématy bali¢ek pro oblast digitalnich financi, spotfebitelské tvéry,
evropské zelené dluhopisy, bali¢ek zahrnujici revizi smérnice Solventnost Il a novou
Upravu ozdravnych postupl a feseni krize u pojistoven a zajistoven, implementace
standardu Basel lll, balicek dalSich navrh( k unii kapitalovych trhli, okamzité Ghrady,
Uprava nepfimého upisovani zplsobilych zavazk( MREL (tzv. Daisy Chain Act) a nabizeni
financnich sluzeb na dalku.

Pfehled vyvoje vybranych ukazatell sektoru uvérovych instituci, nebankovnich poskytovateld financovani,
kapitalového trhu a pojistovnictvi obsahuje tabulka P2.1 v pfiloze 2.
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1 MAKROEKONOMICKA SITUACE A VNEJSI VZTAHY

1.1 Makroekonomicka situace

Ekonomicky rGst CR méfeny meziroéni zménou redlného hrubého domaéciho produktu v roce 2022 mirné
zpomalil na 2,5 % (tabulka 1.1), kdyZ v dasledku vojenského konfliktu na Ukrajiné klesl globalni hospodafsky rist
a zintenzivnily inflacni tlaky, zejména u cen potravin a energii. DosaZzené tempo ristu v Némecku (1,9 %) ¢i USA
(2,1 %) bylo mirné nizsi. Naopak mirné vyssi tempo rlstu vykazaly EU i eurozdna (3,6 a 3,5 %), a podobné jako
v roce 2021 zejména pak nékteré ekonomiky v regionu stfedni Evropy (Madarsko a Polsko). Naopak zietelné
nizsi bylo tempo rudstu Slovenska. V minulosti v rdmci sledovaného obdobi nejvyssiho meziro¢niho tempa rlistu
ze sledovanych ekonomik dosahovala Cina, jejiz riist viak vzhledem k vlivu pretrvavajicich proti-covidovych
restrikci vykazal vyrazné zpomaleni na 3,0 %. Nicméné kumulativné za celé sledované obdobi od za¢atku roku
2017 rostla nejvice v ramci vybranych ekonomik pravé Cina (38 %) a dale Polsko (28 %) a Madarsko (23 %).
CR pak vykazala vyznamné vy$si kumulativni riist (12 %) ne? napfiklad Némecko (5 %) ¢i eurozéna (9 %).

Tabulka 1.1: Meziro¢ni rlst realného HDP

K 31. 12. (%) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 'Mearocni
zména (p. b.)
USA 2,2 2,9 2,3 -2,8 5,9 2,1 -3,8
Cina 7,0 6,8 6,0 1,8 8,6 3,0 -5,6
Spojené kralovstvi 2,4 1,7 1,6 -11,0 7,6 4,1 -3,5
Evropska unie (27) 3,0 2,1 1,8 -5,8 5,4 3,6 -1,8
Eurozdna (19) 2,8 1,8 1,6 -6,3 5,3 3,5 -1,8
Némecko 3,0 1,0 1,1 -4,1 2,6 1,9 -0,7
Polsko 5,2 5,9 4,4 -2,0 6,7 5,2 -1,5
Rakousko 2,3 2,4 1,5 -6,5 4,7 5,0 0,3
Ceska republika 53 3,2 3,0 -5,5 3,5 2,5 -1,0
Madarsko 4,5 5,4 4,9 -4,8 7,1 4,6 -2,5
Slovensko 2,9 4,0 2,5 -3,4 3,0 1,7 -1,3

Pramen: MF (sezéné ocisténa data)

Z hlediska vydajovych sloZzek tuzemského HDP (tabulka 1.2) pUsobila na jeho vyvoj pozitivné predevsim tvorba
hrubého kapitalu (2,6 p. b.), negativné naopak vyvoj spotfeby domacnosti (-0,4 p. b.). Mirné pozitivni dopad
mély Cisté vyvozy zboZi a sluZeb (0,2 p. b.) a vydaje na konec¢nou spotrebu vladnich instituci (0,1 p. b.).

vy

nezaméstnanosti v EU, kdyZ opétovné zUstala hluboko pod primérem EU, ktery ¢inil 6 %.

Deficit salda vladnich instituci meziro¢né klesl o 1,5 p. b. na -3,6 %. Mira zadluZeni vladnich instituci vici HDP se
zvysila 0 2,1 p. b., a vysledna hodnota ukazatele tak byla nejvyssi za sledované obdobi (44,1 %) a témér vyrovnala
maximum z roku 2013.

Tabulka 1.2: Vybrané makroekonomické a fiskalni ukazatele €R

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Hruby domaci produkt (zména, %, stalé ceny, sezonné neocisténo) 5,2 3,2 3,0 -55 3,6 2,5
z toho vydaje na konecnou spotfebu domdacnosti (p. b.) 1,9 1,7 1,3 -34 19 -04
vydaje na konecnou spotrebu vladnich instituci (p. b.) 03 o077 05 08 03 01

tvorba hrubého kapitalu (p. b.) 1,7 2,0 1,2 -2,6 50 2,6

Cisté vyvozy (p. b.) 1,2 -1,2 00 -04 -36 0,2

Mira nezaméstnanosti® (roéni pramér, %) 2,9 2,2 2,0 2,6 2,8 2,3
Saldo sektoru vladnich instituci (% HDP) 1,5 0,9 03 -58 -51 -3,6
Dluh sektoru vladnich instituci (% HDP) 34,2 32,1 30,0 37,7 42,0 44,1

Pramen: MF, CsU

1 Mé&feno metodou Vybé&rového $etfeni pracovnich sil.
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Index spotrebitelskych cen vykazal ve vétsiné sledovanych ekonomik vyrazné zrychleni meziro¢niho tempa ristu.
Pri¢inou byla kombinace faktor( spocivajici v disledcich vojenského konfliktu na Ukrajiné zejména pro ceny
potravin a energii, v pokracujicim oZiveni agregatni poptavky, doznivani fiskalnich a monetarnich podpulrnych
opatfeni a v nesouladu v odbératelsko-dodavatelskych fetézcich. V CR spotiebitelské ceny meziroéné vzrostly
0 14,8 %, ¢imz bylo dosazeno nejvyssiho tempa rastu za sledované obdobi a také v ramci sledovanych ekonomik
(tabulka 1.3). Vysoké tempo rlstu cenové hladiny vykazaly i dalSi ekonomiky stfedni Evropy s geografickou
blizkosti vici vojenskému konfliktu na Ukrajiné, a to Madarsko (15,3 %), Polsko (13,2 %) i Slovensko (12,1 %).
V dalSich sledovanych ekonomikach se pak index spotrebitelskych cen pohyboval nizZe, v intervalu 7 az 9 %. | to
vsak bylo vyrazné vyse, nez je hodnota inflacniho cile centralnich bank v téchto jurisdikcich, tj. 2 %.

Tabulka 1.3: Indexy spotfebitelskych cen sledovanych ekonomik

Roéni primér (%) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
USA 1,8 2,2 1,4 0,8 53 8,7
Cina 1,6 2,1 2,9 2,5 0,9 2,0
Japonsko 0,5 1,0 0,5 0,0 -0,2 2,3
Spojené kralovstvi 2,6 2,3 1,7 1,0 2,5 7,9
Evropska unie (27) 1,6 1,8 1,4 0,7 2,9 9,2
Eurozdna (19) 1,5 1,8 1,2 0,3 2,6 8,4
Némecko 1,7 1,9 1,4 0,4 3,2 8,7
Polsko 1,6 1,2 2,1 3,7 5,2 13,2
Rakousko 2,2 2,1 1,5 1,4 2,8 8,6
Ceska republika 2,4 2,0 2,6 3,3 3,3 14,8
Madarsko 2,4 2,9 3,4 3,4 5,2 15,3
Slovensko 1,4 2,5 2,8 2,0 2,8 12,1

Pramen: Eurostat, OECD. Pro EU V¢. jejich ¢lenskych statli se jedna o harmonizovany index spotrebitelskych cen.

1.2 Ménova politika a devizovy trh

CNB v reakci na inflagni tlaky pokracovala v 1. pololeti 2022 v razantnim zvy$ovani Urokovych sazeb, které jako
jedna z prvnich centralnich bank ve vyspélém svété zahdjila jiz v roce 2021. Zakladni 2T repo sazba ke konci roku
mezirocné vzrostla o 3,25 p. b. na 7,0 %, tedy na nejvyssi Uroven za poslednich vice nez 20 let. V druhé poloviné
roku nicméné prevladla v bankovni radé CNB preference pro stabilitu sazeb, které se nasledné jiz neménily.

Hlavni svétové centralni banky v USA, eurozéné i Britanii, i kdyZ se zpoZd&nim oproti CNB, v roce 2022 zasadné
zvysily své zakladni sazby kvdli silici inflaci (tabulka 1.4). Spole¢né se zvySovanim sazeb pfistoupily centrdlni
banky v USA i v eurozoné k utlumovani resp. obratu svych drivéjsich programi nakupl aktiv. Vyjimkou, pokud
jde o zvySovani urokovych sazeb, byla centrdlni banka v Japonsku, kterd vSak také oznamila Upravu nastaveni
své ménové politiky v oblasti ndkupl aktiv. K nejvice razantnimu zvySeni ménovépolitickych sazeb v ramci
sledovanych centralnich bank doslo v Polsku (0 5,0 p. b. na 6,75 %) a v Madarsku (dokonce 0 10,6 p. b. na 13,0 %).

Tabulka 1.4: Hlavni ménovépolitické trokové sazby vybranych centralnich bank?

K 31.12. (% p. a.) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
USA Fed  1,25-1,50 2,25-2,50  1,50-1,75 0-0,25 0-0,25 4,25-4,50
Eurozéna ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,50
Japonsko BoJ -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10 -0,10
Spojené kralovstvi BoE 0,50 0,75 0,75 0,10 0,25 3,50
Polsko NBP 1,50 1,50 1,50 0,10 1,75 6,75
Ceska republika ¢NB 0,50 1,75 2,00 0,25 3,75 7,00
Madarsko MNB 0,90 0,90 0,90 0,60 2,40 13,00

Pramen: Fed, ECB, BoJ, BoE, NBP, CNB, MNB

V ptipadé Fedu se jedna o hodnoty O/N sazeb na mezibankovnim trhu (tzv. federal funds rate); v pfipadé ECB o hodnoty fixni sazby pro
hlavni refinan¢ni operace (tzv. fixed rate of main refinancing operations). U BoJ pfedstavuji uvedené hodnoty urokové sazby pro
doplrikovou depozitni facilitu (tzv. complementary deposit facilty). V pfipadé BoE se jedna o depozitni sazby (tzv. base rate). U zemi
Visegradské Ctyrky se pak v pfipadé NBP jedna o sazby operaci na penéznim trhu s centralni bankou (tzv. minimum money market
intervention rate), v piipadé CNB o hodnoty 2T repo sazby a u MNB pak o tfiimésiéni depozitni sazby (tzv. three-month deposit rate).
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Primérny ro¢ni kurz éeské koruny se vici vybranym sledovanym ménam (tabulka 1.5) vyvijel odlisné. Vlivem
pocinajiciho zvySovani urokovych sazeb hlavnimi svétovymi centrdlnimi bankami a geopolitického napéti
v souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajiné koruna oslabila v(i¢i americkému dolaru a Svycarskému franku,
tedy ménam, které globalni investofi obvykle preferuji v obdobi zvySené nejistoty. Domaci ména rovnéz oslabila
vUci ¢inskému renminbi, které se v delSim horizontu vyviji do jisté miry podobné jako americky dolar.

Koruna naopak posilila vci euru i britské libfe a jesté vice viéi stfedoevropskym ménam. Razantniho posileni
dosahla také vici japonskému jenu, kde se mj. projevilo ponechani ménovépolitické sazby japonskou centraini
bankou na stavajici zaporné urovni.

Mezi faktory puUsobicimi na posilovani Ceské koruny vaéi nékterym ménam patfilo drivéjsi zvySovani
ménovépolitickych sazeb CNB, kurzové intervence CNB provadéné v roce 2022 a také zmirnéni napéti na
svétovych financnich trzich.

Tabulka 1.5: Pramérny kurz koruny k hlavnim a regiondlnim ménam

Pramérny kurz 2017 2018 2019 2020 2021 2022 edrocn

zména’ (%)
vacéi americkému dolaru CZK/USD 23,4 21,7 22,9 23,2 21,7 23,4 7,7
vuci euru CZK/EUR 26,3 25,6 25,7 26,4 25,6 24,6 -4,2
vUdi ¢inskému renminbi CZK/CNY 3,5 3,3 3,3 3,4 3,4 3,5 3,3
vUci japonskému jenu CZK/100 JPY 20,8 19,7 21,1 21,7 19,8 17,8 -9,7
vacéi britské libre CZK/GBP 30,1 29,0 29,3 29,7 29,8 28,8 -3,3
vuci Svycarskému franku  CZK/CHF 23,7 22,2 23,1 24,7 23,7 24,5 3,1
vaci polskému zlotému CZK/PLN 6,2 6,0 6,0 6,0 5,6 5,2 -6,7
vUéi madarskému forintu  CZK/100 HUF 8,5 8,0 7,9 7,5 7,2 6,3 -11,9

Pramen: CNB, vypocty MF

3 zaporna hodnota predstavuje posileni kurzu CZK, kladna jeho oslabeni.
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2 UMISTENI PROSTREDKU NA FINANCNiM TRHU

Objem prostfedk(i umisténych na finan&nim trhu® sice pokracoval ve svém dlouhodobém rastu, kdyZ se v roce
2022 zvysil 0 467,7 mld. K¢ (5,8 %) na 8,6 bil. K¢ (tabulka 2.1), to vak v rdmci sledovaného obdobi od roku 2017

Tabulka 2.1: Umisténi prostfedkd na finanénim trhu

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)

Vklady u Gvérovych instituci® 4188,1 4461,5 4747,4 5170,1 5509,5 5866,3 356,8 6,5
z toho u stavebnich spofritelen 358,9 3550 359,7 362,7 366,3 334,7 -31,6 -8,6
Investicni fondy 614,2 627,8 746,0 798,2 971,4 1103,0 131,7 13,6
Penzijni fondy 4139 447,1 487,1 527,9 566,7 584,2 17,5 3,1
Technické rezervy pojistoven 359,5 345,33 348,3 349,8 369,1 348,66 -20,5 -5,5
ObéZivo 548,3 571,2 5989 668,1 6912 6734 -17,7 -2,6
Celkem 6124,0 6452,8 6927,8 7514,0 8107,8 8575,5 467,7 5,8

Pramen: AKAT, APS CR, CNB — ARAD, MF, vypocty MF

Nejvyssi absolutni prirtstek objemu prostiedkd zaznamenaly v roce 2022 stejné jako béhem celého sledovaného
obdobi vklady u Uvérovych instituci, které jsou sou¢asné objemové nejvyznamnéjsi polozkou v ramci uvedené
struktury umisténi prostredkd. Podil vklad(l na celkovych prostfedcich oproti roku 2021 vzrostl o0 0,4 p. b. na
68,4 %, a dosahoval tak stejné Grovné jako v roce 2017 (graf 2.1).

Nejvyssi tempo rlstu ze sledovanych kategorii prostredkl vykazaly stejné jako v letech 2017, 2019 a 2021
investi¢ni fondy, a to ve vysi 13,6 %. Z hlediska vyvoje struktury umisténi prostredkt vzrostl béhem sledovaného
obdobi nejvice pravé podil prostfedkd spravovanych v investi¢nich fondech, a to 0 2,9 p. b. Naopak nejvyraznéji
se od roku 2017 snizil podil technickych rezerv pojistoven (o 1,8 p. b.). Podil prostfedki v penzijnich fondech se
nadale pohyboval pobliz 7 % a podil obéZiva oproti své nejvyssi hodnoté vykazané v pocatecnim roce
sledovaného obdobi postupné poklesl na 7,9 %.

Graf 2.1: Umisténi prostfedkt na finanénim trhu
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Pramen: AKAT, APS CR, ENB — ARAD, MF, vypocty MF

Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje srovnani struktury umisténi prostfedk (v %) v letech 2017 a 2022.

Tento agregatni ukazatel je jednim ze zpUsob( vyjadfeni velikosti finan¢niho trhu s tim, Ze se zaméfuje na tzv. zprostfedkovatelsky
finanéni trh. Zahrnuje prostfedky klientd finanénich instituci (fyzickych i pravnickych osob), které jsou umistény na finan¢nim trhu
prostiednictvim finan¢nich produktl Gvérovych instituci, pojistoven, penzijnich spole¢nosti a nastroji kolektivniho investovani,
a prostiedky drzené v hotovosti (bez hotovosti na pokladnach bank). Naopak nezahrnuje pfimé investice do cennych papir.

Zahrnuji korunové a cizoménové vklady klientd (rezident(l a nerezidentd) u bank (véetné stavebnich spotitelen, bez CNB) a druzstevnich
zalozen.
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3 STRUKTURA USPOR DOMACNOSTI

Objem Gspor domécnosti umisténych v rdmci produktd &i nastrojh finangniho trhu® pokracoval béhem roku 2022
v dlouhodobém ristu, kdyz se zvysil o 387,2 mld. K¢ (7,2 %) na 5,8 bil. K¢ (tabulka 3.1). To sice predstavovalo
nizs$i meziro¢ni absolutni i relativni pfirlistek Uspor nez v roce 2021, nicméné v ramci sledovaného obdobi od
roku 2017 se jednalo o mirné nadprimérny absolutni narlst a z relativniho hlediska byl pak tento rlst
pramérny.’

Tabulka 3.1: Struktura uspor domacnosti

. Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. Kc) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)

Neterminované vklady 1958,5 2139,7 2276,6 2687,9 28864 27756 -110,9 -3,8
Terminované vklady 563,3 571,3 591,12 537,8 570,1 845,8 275,7 48,4
z toho stavebni sporeni 349,3 345,2 350,3 352,0 356,2 328,1 -28,1 -7,9
Penzijni fondy 413,1 446,6 483,7 523,2 560,8 579,6 18,8 3,4
Zivotni pojisténi 277,1 265,2 267,6 268,4 269,3 2458 -23,5 -8,7
Investicni fondy 433,7 4516 533,4 5665 711,9 811,9 100,0 14,0
Dluhové cenné papiry 161,5 128,6 145,3 158,3 146,1 243,4 97,2 66,5
Kétované akcie 71,8 69,7 2199 2409 269,1 299,0 29,9 11,1
Celkem 3879,0 4072,7 4517,5 4983,1 5413,9 5801,1 387,2 7,2

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Ze sledovanych produktl zaznamenaly nejvyssi absolutni meziroCni narlst nové terminované vklady, a to
0 275,7 mld. K¢ na 845,8 mld. K¢. Pfi vyclenéni Gspor stavebniho spofeni z terminovych vklad(l jako specifického
produktu byl potom narUst takto ocisténych terminovanych vkladd jesté prudsi, a sice o 303,8 mld. K¢ na
517,8 mld. K¢E. Tento velmi vysoky pfirlistek objemu terminovanych vkladu, ktery predstavoval i nejvyssi
meziro¢ni tempo rdstu vykazané ve sledovaném obdobi z hlediska jednotlivych produktt (142,0 %), vedl k tomu,
Ze se terminované vklady (bez stavebniho sporeni) zaroven staly produktem, ktery oproti konci roku 2017 nejvice
navysil svQj podil na celkovych Uspordch domacnosti, ato o0 3,4 p. b. na 8,9 % (graf 3.1). V pfedchozich letech
sledovaného obdobi® to byly naopak neterminované vklady, které dosahovaly nejvy3$iho absolutniho nardstu
jak objemu, tak i svého podilu na celkovych Usporach.

Vyrazny pfiristek objemu terminovanych vkladd souvisel s razantnim zvy$ovanim ménovépolitickych sazeb CNB
béhem 1. pololeti 2022. To se postupné promitlo v nabidce vyssich sazeb u terminovanych vkladd, ¢imz doslo
k jejich zatraktivnéni oproti obvykle méné uUrocenym (nebo s dalSimi omezujicimi podminkami spojenym)
béZznym ¢i spoficim Gctim s vklady prevoditelnymi na pozddani. U ¢asti vkladateld mohla pUsobit i snaha
neterminovanych vkladid se v roce 2022 odrazilo v jejich mezirocnim poklesu o 110,9 mld. K¢ na cca 2,8 bil. K¢.
Béhem prvnich tfi ctvrtleti roku 2022 se odliv neterminovanych vkladl cCasteéné prekryval s narlstem
terminovanych vkladd, zatimco ve 4. ¢tvrtleti 2022 se objem neterminovanych vkladu jiz zvysil a dynamika rdstu
terminovanych vklad( soucasné zpomalila. | pfesto byly neterminované vklady produktem, ktery zaznamenal
v meziro¢nim srovndni nejvétsi pokles svého podilu na Usporach domacnosti o 5,5 p. b. na 47,8 %, ackoli naddle
zUstaly objemové nejvyznamnéjsi polozkou v rdmci sledované struktury Uspor domacnosti.

Vy$si mezirocni tempo poklesu (o 7,9 %) neZ neterminované vklady (-3,8 %) vykazalo v roce 2022 stavebni
spofeni, jehoz podil na struktufe Uspor domdcnosti se od konce roku 2017 sniZil nejvice ze sledovanych
produktl, ato o 3,4 p. b. na 5,7 %.

Celkové sice v ramci vkladovych produktl doslo v roce 2022 k meziro¢nimu navyseni jejich objemu, nicméné

vy

6 Termin Uspory je v ramci kapitoly pouZivan jako oznaleni pro finanéni aktiva doméacnosti, kterd zahrnuji korunové a cizoménové
prostiedky domdacnosti umisténé na finan¢nim trhu v rdmci finanénich produktt domacich i zahrani¢nich Gvérovych instituci, pojistoven
a penzijnich a investi¢nich spole¢nosti a déle pfimé investice domacnosti do dluhovych cennych papird a kétovanych akcii.

7 Pfi srovnani rdstu objemu Uspor v roce 2022 s primérem v ramci sledovaného obdobi nebyl do vypoétu priimérného rlstu zdmérné
zahrnut vyvoj v roce 2019. Udaje za rok 2019 byly totiz znaéné ovlivnény metodickym zpiesnénim odhad( objemu akcii a jinych ucasti
v drzbé domacnosti, coZz bylo hlavni pfi¢inou tehdejsiho vyrazného navyseni objemu kdtovanych akcii (tj. akcii obchodovanych na
regulovanych trzich) jako jedné ze sledovanych polozek celkovych uspor.

8 Kromé roku 2019, ktery byl ovlivnén metodickou zménou v pfipadé kétovanych akcii.
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Objem uspor domdcnosti umisténych v investi¢nich fondech mezirocné vzrostl v ramci sledovaného obdobi
nadprlimérné jak z absolutniho, tak i relativniho hlediska, a to prestoZe zejména vramci 1. pololeti 2022
celkovou hodnotu ucasti v investi¢nich fondech negativné ovlivnil ¢aste¢ny pokles hodnoty akumulovanych
prostiedkd. Investice béhem roku 2022 smérovaly z vétsi ¢asti do domacich fond, jejichz hodnota ve 2. pololeti
2022 navic vzrostla i diky mirnému zhodnoceni investovanych prostfedkl. Podil, ktery prostfedky domacnosti
alokované v investic¢nich fondech zaujimaly na jejich celkovych usporach, se meziro¢né zvysil o 0,8 p. b. na

14,0 %.

Absolutni i relativni meziro¢ni ptirstek prostfedkd v penzijnich fondech byl v roce 2022 z hlediska sledovaného
obdobi naopak vyrazné podprimérny, coZ vedlo k mirnému meziro¢nimu sniZeni jejich podilu na Usporach
domdcnosti 0 0,4 p. b. na 10,0 %. Uspory domdacnosti v ramci rezervotvornych produktd Zivotniho pojisténi po
mirném narlstu béhem predchozich 3 let zaznamenaly v roce 2022 svij nejvétsi pokles v absolutnim i relativnim
vyjadfeni ve sledovaném obdobi. Tim se prohloubilo setrvalé snizovani vyznamu investi¢niho Zivotniho pojisténi
ve strukture Uspor domacnosti, v niz jeho podil mezirocné poklesl 0 0,7 p. b. na 4,2 %.

K réstu celkovych Uspor domacnosti také prispély dluhové cenné papiry vzhledem k jejich nejvy$simu
absolutnimu nardstu i tempu rdstu ve sledovaném obdobi, ktery byl zplsoben zejména navysenim statnich
spoficich dluhopist, konkrétné proti-inflacnich dluhopisti, v drzbé domacnosti na zac¢atku roku 2022. Podil
dluhovych cennych papirli na isporach domacnosti mezirocné vzrostl o 1,5 p. b., ¢imz byl pIné vykompenzovan
pokles jejich podilu béhem sledovaného obdobi z hodnoty 4,2 % dosazené na konci roku 2017. Co se tyce
kétovanych akcii, doslo v roce 2022 k nejvyssSimu absolutnimu narUstu jejich objemu od metodické zmény ve
vykazovani kdtovanych akcii v roce 2019, a jejich podil na Usporach domdacnosti se tak meziro¢né zvysil 0 0,2 p. b.
nab5,2 %.

Graf 3.1: Struktura uspor domacnosti
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
Pozn.: Prava Cast grafu zobrazuje srovnani struktury Uspor domacnosti (v %) v letech 2017 a 2022.
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4 INSTITUCIONALNI POHLED NA FINANCNI TRH

4.1 Pocty subjektti na financnim trhu

V roce 2022 nedoslo v poctech subjektd v jednotlivych sektorech k vyznamnym zméndam.

Tabulka 4.1: Poéty subjektti poskytujicich sluzby na finanénim trhu

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 M:;'g::"'
Uvérové instituce
Banky 46 50 49 49 46 44 -2
z toho pobocky zahr. bank 23 27 25 25 23 23 0
z toho stavebni spofitelny 5 5 5 5 5 5 0
DruZstevni zalozny 10 10 9 8 7 6 -1
Kapitalovy trh
Obchodnici s CP (vC. zahr. pobocek) 66 79 76 77 76 70 -6
Investicni fondy s pravni osobnosti 125 138 156 188 213 249 36
Investicni spolecnosti 30 31 35 39 44 47 3
Podilové fondy 227 242 252 234 253 284 31
Fondy kvalifikovanych investort 79 89 94 90 104 117 13
Fondy kolektivniho investovani 148 153 158 144 149 167 18
Investi¢ni zprostfedkovatelé 7043 6 847 191 163 153 138 -15
Vazani zastupci 26448 21409 18409 13470 14229 15178 949
Penzijni spole¢nosti 8 8 8 9 9 9 0
Penzijni fondy 36 36 38 39 42 44 2
Pojistovnictvi
Pojistovny 49 48 47 44 41 41 0
z toho pobocky zahr. pojistoven 21 20 20 17 18 18 0
Zajistovny 1 1 1 1 1 1 0
Pojistovaci zprostfedkovatelé 181121 185125 38481 38001 30877 32448 1571

Pramen: CNB, vypocty MF

V dominantnim bankovnim sektoru se pocet snizil o 2 subjekty, kdyZz 4 subjekty Cinnost ukoncily a naopak
2 subjekty Cinnost zahajily. Licence pritom zanikla k pocatku roku 2022 Equa bank a.s., jez byla sloucena
s Raiffeisenbank a.s. V dubnu pak CNB rozhodla o odebréni licence Sberbank CZ, a.s., nebot nebyla od 25. 2. 2022
schopna plnit své zavazky vici klientdm z divodu nedostatecné momentalni likvidity v souvislosti s dusledky
vojenského konfliktu na Ukrajiné, nacez v kvétnu vstoupila Sberbank CZ, a.s. do likvidace. V zafi 2022 se Banka
CREDITAS a.s. stala majitelem Expobank CZ a.s., jez od Fijna 2022 zménila obchodni ndzev na Max banka a.s. Ddle
v pribéhu roku 2022 zahajily ¢innost 2 pobocky zahrani¢nich bank, a to AS Inbank, odstépny zavod a FCM BANK
Praha, odstépny zdvod. V prosinci 2022 naopak ukondila ¢innost pobocka zahrani¢ni banky MUFG Bank (Europe)
N.V. Prague Branch a vroce 2022 jiz nepusobila v sektoru ani PRIVAT BANK der Raiffeisenlandesbank
Oberdsterreich Aktiengesellschaft, pobocka Ceska republika, ktera ukongila ¢innost k 31. 12. 2021.

V sektoru druZstevnich zaloZzen v dubnu 2022 rozhodla ¢lenska schiize DruZstevni zalozny Kredit o jejim zruseni
s likvidaci, ¢imZ pocet subjektd klesl na 6.

V oblasti kapitalového trhu se pocetné rozrostly investi¢ni fondy s pravni osobnosti (o 36 subjektd), investi¢ni
spolecnosti (o 3 subjekty) a podilové fondy (o 31 subjekt(l). Pocet obchodnikd s cennymi papiry (OCP) se naopak
sniZil o 6 subjektd.

U zprostredkovatel(l investi¢nich sluZzeb v roce 2022 pokracovala stabilizace jejich poc¢tl po vyznamnych Gbytcich
vletech 2019 a 2020, kdy se do vyvoje promitala nova pravidla licencovani téchto subjektl. Investicni
zprostredkovatelé zaznamenali jen mirny pokles o 15 subjektll, pocet vazanych zastupcl naopak vzrostl o 949.
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V sektoru penzijnich spole¢nosti v roce 2022 ke zméné poctu subjektll nedoslo. V pfipadé penzijnich fondd se
jejich pocet zvysil o 2, kdyz ziskaly povoleni Conseq Target Bond 2035 ucastnicky fond, Conseq penzijni
spoleénost, a.s. (v inoru) a CSOB dynamicky zodpovédny Géastnicky fond CSOB Penzijni spole¢nosti, a. s., ¢lena
skupiny CSOB (v éervenci).

V sektoru pojistoven se pocet subjektl rovnéz nezménil. U pojistovacich zprostfedkovatell se pocet subjektd
zvySil 0 1 571 na 32 448.

U poctu subjektd psobicich na finanénim trhu €R na zakladé tzv. jednotného evropského pasu dolo v roce 2022
v ramci sektord Uvérovych instituci, pojistoven a investi¢nich fond( k narlstu poctu subjektl. U investi¢nich
fondl pokracoval trend postupného kontinualniho zvySovani poctu subjekt(l, a to o 737 za celé sledované obdobf
od roku 2017. Pocet investic¢nich spolecnosti naopak mirné poklesl (tabulka 4.2).

Tabulka 4.2: Pocet subjektt plsobicich v €R na zakladé jednotného pasu

Mezirocni

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 "
zména

Uvérové instituce 431 445 468 472 418 455 37

Pojistovny 890 966 976 974 826 837 11

Investi¢ni fondy 1369 1664 1761 1836 1934 2106 172

Investicni spolecnosti 39 41 51 55 51 50 -1

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

4.2 Garancni schémata

V €R maji za kol posilovat ochranu klientd i finanéniho trhu jako celku dva garanéni systémy. Jedna se
o Garancni systém financ¢niho trhu a Garancni fond obchodnikd s cennymi papiry.

Garancéni systém financ¢niho trhu (GSFT) je zakonem zfizena instituce spravujici finanéni prostfedky urcené pro
zabezpedeni a udrieni stability finanéniho trhu v CR. GSFT spravuje dva Géetné oddélené fondy, a to Fond
pojisténi vkladi (FPV) a Fond pro fe$eni krize (FRK). GSFT tak disponuje prostiedky, jez mohou byt pouZity pro
vyplatu nahrad vkladd a rovnéz prostredky slouZicimi pro rfeseni krizi Gvérovych instituci a vybranych OCP.

Vyplatu nahrad vkladd z FPV zajistuje GSFT v pfipadé, kdy nékterou z bank, stavebnich spofitelen nebo
druzstevnich zalozen oznaéi CNB za insolventni, nebo v piipadé, Ze soud rozhodne o Gpadku takové instituce.
Systém pojisténi vkladd garantuje nahrady za vklady vedené u bank, stavebnich spofitelen a druzstevnich
zélozen se sidlem v CR ve vy$i 100 % vkladu véetné Grokd, maximalné viak do vyse odpovidajici ¢astce
100 000 EUR na jednoho klienta v jedné instituci. V urcitych zdkonem stanovenych pfipadech dochazi ke zvyseni
uvedené maximalni vy3e nadhrady aZ do vy3e odpovidajici &stce 200 000 EUR®.

Uvérové instituce zapojené do systému pojisténi vkladl odvedly za rok 2022 do FPV pfispévky® ve vysi
1,4 mld. K¢ (tabulka 4.3). Objem financnich rezerv ke konci roku 2022 dosahl 14,2 mid. K¢, kdyZ byly z FPV
vyplaceny nahrady ve vysi 25,3 mld. K¢, a to v souvislosti s vyplatou klient Sberbank CZ, a.s.

Tabulka 4.3: Zakladni ukazatele FPV

K 31. 12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 ‘"Meziroéni
Zmena
Piisp&vky (mld. K&) 0,9 1,0 1,1 1,1 1,3 1,4 0,1
Vyplaty néhrad (mld. K¢) 0,3 0,0 0,0 0,0 0,1 25,3 25,2
Financni rezervy (mld. K¢) 30,3 31,7 34,1 35,5 37,3 14,2 -23,1

Pramen: GSFT, vypocty MF

9 Zvydend nahrada se vztahuje na vklady plynouci z pFijmd ve specifickych Zivotnich situacich, napt. z prodeje soukromého nemovitého
majetku slouziciho k bydleni, rozvodového vyrovnani, inkasa pojistného plnéni pro pfipad drazu, nemoci, invalidity nebo smrti, dédictvi,
vyplaty jednorazové dichodové davky, odstupného pfi propusténi ze zaméstnani, nahrady Gjmy zpGsobené trestnym ¢inem aj.

10 vy3i prispévkd, které finanéni instituce odvadéji do FPV, stanovuje CNB zplisobem vypoctu zohlediiujicim jak objem tzv. krytych vkladii
(tj. vkladd do limitu pojisténi odpovidajicimu ekvivalentu 100 000 EUR), tak miru rizika, kterou dana instituce podstupuje.
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FRK je urcen k financovani feseni krizi bank a vybranych OCP. Soustieduje prostiedky, jez mohou byt pouZity pfi
ohrozeni stability nékteré z finan¢nich instituci tak, aby nebylo nutné vzhledem k moznym zasadnim funkcim,
které vykonava v rdmci finanéniho sektoru i celé ekonomiky, ukondit jeji existenci a pfipadné zahdjit vyplatu
nahrad vklad(i jejim klientim. FRK obdrzel v roce 2022 od povinnych instituci pfispévky ve vysi 4,9 mld. K&, co?
byla nejvyssi ¢astka za dobu jeho existence.'* Od roku 2016 dosahly finanéni rezervy FRK jiZ objemu 27,5 mid. K&.

Tabulka 4.4: Zakladni ukazatele FRK

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Medroeni
Zmena
Piispévky (mid. K&) 3,0 3,1 3,5 3,8 43 49 0,6
Financni rezervy (mld. K¢) 6,0 9,2 12,8 16,7 21,2 27,5 6,3

Pramen: GSFT, vypocty MF

Druhy garanéni systém na finanénim trhu v R, Garanéni fond obchodnik( s cennymi papiry (GFOCP), zajistuje
vyplatu ndhrad zédkaznikdm OCP, jenz neni schopen plnit své zavazky vici svym klientdm. Nekryje v3ak riziko
ztraty hodnoty investice do cennych papir(. Nahrada se zakaznikovi poskytne ve vysi 90 % Castky vypoctené
v souladu s pFislusnymi ustanovenimi zakona o podnikéni na kapitadlovém trhu??, nejvy3e viak do hodnoty
odpovidajici ¢astce 20 000 EUR.

Hlavnim zdrojem majetku GFOCP jsou ptispévky zapojenych subjekt(, tj. OCP a investi¢nich spole¢nosti
obhospodarujicich majetek klient(. V roce 2022 GFOCP obdrzel za svou dobu existence druhy nejvyssi objem
prispévkd, a to ve vysi 278,0 mil. K¢, kdyz se prispévky mezirocné snizily o 3,1 mil. K¢ Objem financnich rezerv
ke konci roku 2022 dosahl 1,5 mld. K¢E. V roce 2022 nebyly z GFOCP vyplaceny Zzadné nahrady.

Tabulka 4.5: Zakladni ukazatele GFOCP

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022  "erotni
Zmena
Pispévky (mil. K&) 191,7 1989 2495 2234  281,1 2780 3,1
Vyplaty nahrad (mil. K¢&) 0,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Financni rezervy (mld. K¢) 1,1 1,3 1,1 1,2 1,3 1,5 0,2

Pramen: GFOCP, vypocty MF

4.3 Financni arbitr

Jako organ mimosoudniho feSeni vybranych sport mezi spotrebiteli a finan¢nimi institucemi plsobi financni
arbitr (FA) na finan¢nim trhu od roku 2003, pficemz se jeho plsobnost postupné rozsifovala. V roce 2022 pak
byla rozsitena i na spory vzniklé pfi poskytovani penzijniho pripojisténi, dopliikového penzijniho sporeni,
panevropského osobniho penzijniho produktu a dynamické smény mén?3, &imzZ se stal FA opravnén fesit
spotrebitelské spory témér napfi¢ celym finanénim trhem. Do jeho plsobnosti spadd mimosoudni feseni
spotrebitelskych sporl tykajicich se poskytovani platebnich sluzeb, neplatebnich Gctd a vkladnich knizek,
elektronickych penéz, stavebniho sporeni, spotiebitelskych Gvér( (véetné hypotecnich Gvérl a Gvér( ze
stavebniho sporeni), kolektivniho investovani a investi¢nich sluZzeb, sménarenskych obchodl, Zivotniho
pojisténi, penzijnich produktd a dynamické smény meén. Naopak v plisobnosti FA nejsou spory z neZivotniho
pojisténi, a spory akcionarl a drzitel( dluhopis(.

V roce 2022 bylo FA zahajeno 1434 novych fizeni a projednavano celkem 2 533 spor(, nebot vedle nové
zahajenych fizeni probihalo dalSich 1 098 dfive zahajenych. V meziro€nim srovndni to znamenalo pokles u nové
zahdjenych i projednavanych fizeni. Nejcastéjsi nové spory (vice nez polovina) se tykaly spotiebitelského tvéru,
nicméné u téchto sporl doslo k meziroénimu vyraznému poklesu. Nejméné novych spori se naopak vztahovalo
ke kolektivnimu investovani (1 ndvrh). Nejvy$si meziro¢ni narlist zaznamenaly spory v oblasti poskytovani

11 ¢NB stanovuje roéni cilovou Grovef prispévk( do FRK a to tak, aby ke konci roku 2024 cilovy objem FRK byl 1 % celkového objemu

krytych pohledavek z vklada.

12 74kon €. 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpisd.

13 Jedna se o sménu mén, kterou nabizeji provozovatelé bankomat pfi vybéru hotovosti nebo obchodnici pfi platbé kartou. Sluzba miize
byt nabizena tehdy, je-li platba provadéna v jiné méné, nez je ména uctu, z kterého se platba provadi.
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platebnich sluzeb. V rdmci vsech projednédvanych spor( se jich vice neZ polovina tykala spotrebitelského Gvéru,
Ctvrtina platebnich sluzeb a necela desetina pak Zivotniho pojisténi.

Tabulka 4.6: Pocet zahajenych a projednavanych fizeni v jednotlivych letech

K31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 M;:";::"'
Pfijaté ndvrhy na zahdjeni Fizeni 1344 1401 1178 1228 1709 1427 -282
z toho platebni sluzby 138 130 141 179 209 406 197
spotrebitelsky uvér 338 513 664 786 1294 826 -468
Zivotni pojisténi 734 626 246 172 110 98 -12
Celkem projedndvana Fizeni 3220 3619 3142 2425 2820 2525 -295

Pramen: Vyrocni zpravy FA, vypocty MF

4.4 Hospodareni financnich instituci

VSechny sledované sektory financniho trhu vroce 2022 zaznamenaly kladny hospodarsky vysledek pred
zdanénim a s vyjimkou pojistoven také mezirocni rlst zisku (tabulka 4.7). Nejvyssich relativnich pfirtstkd zisku
dosahly banky (42,8 %) a investi¢ni spole¢nosti (15,9 %). U pojistoven zisk meziro¢né klesl o 39,2 %, nicméné
tento relativni pokles byl dan i vysokym hospodarskym vysledkem roku 2021, ktery byl jednorazové ovlivnén
mimoradnymi Ucetnimi operacemi souvisejicimi s korporatnimi zménami. Penzijni spole¢nosti a nebankovni OCP
véetné zahranicnich pobocek zaznamenaly cca 5% mezirocni zvySeni zisku. Nejvétsi objem zisku ze vSech
sledovanych sektorl financniho trhu vytvorily opét banky (83% podil, meziro¢né o 13,0 p. b. vice).

Tabulka 4.7: Vysledek hospodafeni finan¢nich instituci pfed zdanénim

Mezirocni zména
K 31. 12. (mld. Kc) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)
Banky 90,3 98,0 109,2 57,4 85,5 122,2 36,6 42,8
Pojistovny 10,4 17,4 20,1 17,8 31,3 19,0 -12,3 -39,2
Penzijni spoleénosti 1,6 1,7 2,3 2,3 2,6 2,7 0,1 5,3
Investi¢ni spolecnosti 1,2 1,4 1,5 1,5 2,0 2,3 0,3 15,9
Nebankovni OCP 1,0 0,8 0,8 1,2 1,4 1,4 0,1 5,4

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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5 UVEROVE INSTITUCE A OSTATNi POSKYTOVATELE
FINANCOVANI AKTIV

Tato kapitola se primarné vénuje problematice Gvérovych instituci, tedy bank (vétsSina casti kapitoly) vcéetné
stavebnich spofitelen (kapitola 5.7) a druZstevnich zadlozen (kapitola 5.8). Pozornost je vénovana i dil¢im
tématdm, jako jsou Urokové sazby (kapitola 5.4), vklady a Gvéry (kapitola 5.5) a hypotecni Gvéry (kapitola 5.6).
Dalsi kapitola (5.9) se pak zabyva vyvojem segmentu nebankovnich poskytovatell financovani. Tento dil¢i sektor
totiz nabizi produkty, které jsou pomérné blizkym substitutem k bankovnim Gvérim a v pFipadé poskytnuti
retailovym klientm vstupuji do ukazatele celkového zadluZzeni domacnosti, jemuz se vénuje posledni kapitola
(5.10).

5.1 Hlavni vyvojové tendence bankovniho sektoru

Na vyvoj bankovniho sektoru v roce 2022 plsobil riist ménovépolitickych sazeb CNB a jen v omezené mife se
projevovaly pfimé hospodaiské disledky ristu cen energetickych surovin ¢i nejistota spojena s probihajicim
maxima. Kvalita uvérl se stejné jako vroce 2021 opét zlepsila. Hospodarsky vysledek pred zdanénim se
meziro¢né zvysil o vice nez 40 %, a dosahl tak dosud své nejvyssi hodnoty. Dlouhodobé pUsobici faktory, mezi
néz patfily zejména celkové vysokd mira kapitdlové pfimérenosti a dlouhodobé vysoky a prevazné rostouci podil
kryti klientskych avér( vklady, nadéle podporovaly celkovou odolnost sektoru.

Celkovy kapitalovy pomér jakoZzto ukazatel kapitalové primérenosti bankovniho sektoru v roce 2022 druhy rok
v fadé meziro¢né mirné klesl, a to 01,2 p.b. na 22,3 %, poté co byla uvolnéna omezeni vyplaty dividend
zavedenad v roce 2020 v reakci na mozné dusledky pandemie COVID-19 (graf 5.1). Napf¥i¢ skupinami bank dle
jejich velikosti, resp. zaméfeni, existovaly dlouhodobé mirné rozdily ve vysi celkového kapitdlového poméru.
Velké banky®® vykazaly pokles o 2,6 p. b. na 20,8 %, tj. hodnotu vyrazné pod primérem celého sektoru. Lehce
podprimérnou hodnotu ukazatele dosahovaly stavebni spofitelny (22,0 %) a vyznamné nadpridmérna hodnota
pripadala pak na stfedni a malé banky (shodné 25,4 %). Cistd Urokova marZe, jeden ze stéZejnich faktor(
ziskovosti, vyznamné vzrostla (0 0,5 p. b. na 1,9 %) v reakci na zvy$eni ménovépolitickych sazeb CNB zahajené
v 2. pololeti 2021, pricemz nejvyssi prirtstek nastal béhem 1. Ctvrtleti 2022.

Graf 5.1: Celkovy kapitalovy pomér a Cista urokova marie

27% 2,2%
25% 2,0%
23% 1,8%
21% 1,6%
19% 1,4%
17% 1,2%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

e Celkovy kapitdlovy pomér Cista urokova marze (pravé osa)

Pramen: CNB — ARAD

Celkova aktiva bankovniho sektoru véetné stavebnich spofritelen (tabulka 5.1), dosahla ke konci roku 2022 opét
nového maxima ve vysi 8,9 bil. K&.2® Meziroéni rdst aktiv o 4,0 % byl v rdmci sledovaného obdobi od roku 2017

14 Né&které obdobné sluzby a produkty (napf. v oblasti platebniho styku nebo poskytovani financovéni) nabizi i jiné subjekty, které ve vétsi
mife vyuZivaji informacni technologie, jako jsou napf. peer-to-peer lending, crowdfunding, aj.

15 Za velké banky jsou povaZovény banky s bilanéni sumou vétsi nez 10 % celkového objemu bilanéni sumy sektoru, za stfedni pak banky
s bilanéni sumou 2 az 10 % sektoru a za malé banky s bilanéni sumou mensi nez 2 % sektoru.

16 Tyto hodnoty zverejnéné CNB v ramci databaze ARAD se li$i od hodnot publikovanych €NB napfiklad v ramci Zpravy o vykonu dohledu
nad finan¢nim trhem z divodu rozdilné metodiky, coZ se pak také muZe projevovat naptiklad u podilovych ukazateld nevykonnych
uvérd.
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podprimérny. Dynamika rdstu objemu klientskych Gvérd mezirocné klesla o 1,2 p. b. na 5,8 %, tempo rlstu
objemu vkladl (6,5 %), které byly opét hlavnim zdrojem rustu celkovych pasiv, bylo podobné jako v roce 2021.
To se projevilo v mirném narlstu hodnoty ukazatele poméru vkladd k dvérdm o 0,9 p. b. na 143,9 %, na jeho
nejvyssi Uroven ve sledovaném obdobi.

Tabulka 5.1: Zakladni ukazatele bankovniho sektoru

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Aktiva celkem 7064,5 73295 7623,6 80180 8603,2 89433 340,1 4,0
Klientské uvéry 30855 33064 3450,5 35956 3847,8 4071,7 2239 5,8
Klientské vklady 4169,1 44456 47393 51620 5502,3 58589 356,6 6,5

Pomér klientskych
vklad( k Gvérim (%)
Celkovy kapital. pomér (%) 19,3 19,6 21,3 24,4 23,5 22,3 -1,2 -5,1

135,1 134,5 137,4 143,6 143,0 143,9 0,9 0,6

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.2 Aktiva bankovniho sektoru a kvalita tivérového portfolia

Struktura aktiv se z hlediska nejvyznamnéjSich poloZek mezirocné zasadné nezménila. Dominantni slozkou
zGstaly Gvéry a ostatni pohledavky za klienty, jejichz podil meziro¢né vzrostl o 0,8 p. b. na 45,5 %. Méné nez
&tvrtinu aktiv (23,1 %) pak banky drZely v podobé expozic u centralni banky?’, kdyZ podil této polozky bilance
mezirocné klesl o 4,1 p. b. Vice nez osminu aktiv (12,9 %) pak predstavovaly dluhopisy domacich ustfednich
vladnich instituci, jejichZ objem pfitom vzrostl meziro€né pfiblizné o Sestinu. Za sledované obdobi od konce roku
2017 doslo k nardstu o vice neZ 150 %, &imZ se vyrazné zvysila velikost expozice bank® vi&i viddnimu sektoru.

Vzhledem k tomu, Ze klientské uvéry dlouhodobé predstavovaly klicovou polozku bankovnich aktiv, je vhodné
se blize zaméfit i na jejich kvalitu. Podil nevykonnych avérd na celkovych klientskych Gvérech mezirocné klesl,

vy

sledované klientské sektory a odvétvi rovnéz zaznamenaly pokles podilu nevykonnych Gvéru (graf 5.2).
Graf 5.2: Podil nevykonnych tvéru dle klientskych sektord a odvétvi
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Pramen: CNB — ARAD?, vypoéty MF

17" Typicky se jedna o repo operace.

18 ENBvramci zatézového testu éeskych verejnych financi v prvni poloviné roku 2022 vyhodnotila tyto expozice jako systémové vyznamné,
nicméné neidentifikovala potfebu poZadovat dodatecny kapital.

19 Metodika vykazovani navazuje na pravidla obezietného podnikéni, ktera se v €ase ménila, a proto nejsou tdaje zcela srovnatelné.
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5.3 Hospodarské vysledky a rentabilita bankovniho sektoru

Hospodarsky vysledek bankovniho sektoru pred zdanénim za rok 2022 mezirocné vzrostl o 36,6 mid. K¢ na
122,2 mld. K¢, a dosahl tak nejvy3si hodnoty od roku 2008 (tabulka 5.2).

Tabulka 5.2: Vybrané polozky vykazu zisku a ztraty bankovniho sektoru

Meziro¢ni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Cisté trokové vynosy 112,1 129,8 145,7 126,9 1289 1719 43,0 33,4
urokové vynosy 146,7 179,2 2259 186,1 184,7 430,9 246,3 133,3
urokové naklady 34,6 49,4 80,2 59,2 55,8 259,1 2033 364,2
Cisté vynosy z poplatk{ a provizi 32,1 33,6 33,1 30,9 34,9 38,1 3,2 9,1
vynosy z poplatkl a provizi 44,6 46,1 44,3 42,9 48,5 52,6 4,2 8,6
naklady na poplatky a provize 12,5 12,4 11,2 12,0 13,5 14,5 1,0 7,4
Spravni naklady 73,6 76,7 77,7 73,3 75,5 79,3 3,8 5,0
Ostatni Cisté vynosy 19,7 11,4 8,1 -27,1 -2,7 -8,5 -5,8 2119

Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim 90,3 98,0 109,2 57,4 85,5 1222 36,6 42,8
Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Ze vSech Ctyr agregovanych sledovanych polozek mély na meziro¢ni vyvoj zisku nejvyznamnéjsi dopad tzv. Cisté
urokové vynosy, kdyZz doslo k jejich meziroénimu rlstu o043,0 mid. K& PrirGstek urokovych nakladl
(0 203,3 mld. K&) byl, navzdory meziro¢nimu nardstu o vice neZ trojnasobek, nizsi nez pfrirGstek vynosl
(0 246,3 mld. K¢&). Urokové vynosy meziroéné rostly diky vy$&imu Uroéeni prostfedki bank alokovanych v rdmci
repo operaci u centralni banky a postupnému rlstu Uroceni Gvérl a dalSich aktiv. Pozitivné se projevil i rist
Cistych vynos( z poplatkd a provizi o 3,2 mld. K¢.

Naopak negativné na vysi celkového zisku plsobil pokles ostatnich Cistych vynosl (o 5,8 mld. K¢), které ovlivnil
predevsim rlst ztrat ze znehodnoceni (o 5,5 mld. K¢) a pokles zisk( z kurzovych rozdilli (o 3,8 mld. K&). Obdobné
se na vyvoji zisku projevily i spravni naklady bank, kdyZ meziro¢né vzrostly o 3,8 mld. K¢ na 79,3 mld. K¢.

Jako celek vykazal bankovni sektor rentabilitu vlastniho kapitalu Tier 1 na Urovni 15,9 %. Razantni mezirocni rlist
(o 51 p.b.) téméF vedl kndvratu tohoto relativniho ukazatele zpét k uUrovnim dosahovanym pred
pandemii COVID-19 (graf 5.3). K meziro¢nimu rlistu opét doslo ve vSech segmentech bank dle jejich velikosti,
resp. zaméreni. Nejvyssi prirGstek vykazaly stfedni banky (o 6,6 p. b. na 15,8 %), které tak dosahly nejvyssi
hodnoty tohoto ukazatele za sledované obdobi od roku 2017, a témér vyrovnaly ziskovost velkych bank (16,1 %).
Rozdily mezi jednotlivymi segmenty bank se tak opét snizily. Segment malych bank dosahl mirné nizsi hodnotu
(14,5 %). Pro srovnani v ramci sektoru Uvérovych instituci Ize poukazat na sektor druZstevnich zaloZen, ktery
v roce 2022 vykazal zdvojnasobeni rentability (o0 2,9 p. b. na 5,8 %).

Graf 5.3: Rentabilita vlastniho kapitalu Tier 1
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Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

20 Rok 2008 je pocatkem prislusnych ¢asovych fad databaze CNB — ARAD.
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5.4 Vyvoj urokovych sazeb

Viyvoj trinich Urokovych sazeb je vyznamné ovliviiovan pdsobenim nastrojd ménové politiky. CNB v 1. pololet
2022 navazala na zvySovani sazeb zahajené na zacatku 2. pololeti 2021, kdyz tak ucinila jako jedna z prvnich
centralnich bank v rdmci vyspélych ekonomik. Po Etyfech zvySenich v roce 2022 vzrostla 2T repo sazba az na
7,0 %, pficemz naposledy byla sazba na této hodnoté pfed vice nez 20 lety. Vzajemné rozpéti mezi jednotlivymi
ménovépolitickymi sazbami bylo od roku 2021 na dfive obvyklé hodnoté 1 p. b. poté, co se tehdy sazby
vyznamné vzdalily nulové hranici (graf 5.4).

Graf 5.4: Urokové sazby CNB
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Zvyseni ménovépolitickych sazeb se projevilo v meziro¢nim rlstu vétSiny sledovanych prdmérnych rocnich
klientskych Grokovych sazeb vklad(l i Gvérd (tabulka 5.3). Uroéeni vkladl domdacnosti vzrostlo na nejvyssi
hodnotu za 10 let, v pfipadé nefinanénich podnikd dokonce za 20 let. Priimérné roéni droceni korunovych tvért
nefinanénim podnikdim vzrostlo o 3,5 p. b. na 6,5 %, a pohybovalo se také nejvyse za 20 let. Prlimérné rocni
UroCeni uvérl domacnostem na spotfebu kleslo na nové minimum (8,3 %), naopak v pfipadé uvérl
domacnostem na bydleni nastal rlist 0 0,2 p. b. na 2,6 %.

Tabulka 5.3: Priimérna drokova sazba

Ro¢ni prumér (% p. a.) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
domacnosti 0,4 0,3 0,4 0,3 0,3 1,2

Vklady . L o
nefinancnich podniki 0,0 0,1 0,4 0,2 0,1 2,0
domacnostem 4,1 3,8 3,7 3,5 3,3 3,4
. na spotrebu 11,4 10,2 9,5 9,0 8,4 8,3

Uveéry i

na bydleni 2,7 2,5 2,5 2,5 2,4 2,6
nefinancnim podnikdm 2,6 3,1 3,8 2,9 3,0 6,5

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Pozn.: Priimérné sazby z celkového objemu korunovych vklad( a avéra.

V pripadé uvérl domacnostem je vhodné sledovat kromé drokové sazby, jako zakladniho méfitka ceny téchto
avérd, také komplexné;jsi ukazatel zahrnujici i dal3i ndklady na Gvér v podob& RPSN.?! RPSN nové poskytnutych
Gvérd na spotifebu pokracovala druhy rok v ristu, kdyz meziroéné mirné vzrostla o 1,8 p. b. na 10,1 %, a pfibliZila
se tak na konci roku zpét nejvyssim hodnotam z pocatku sledovaného obdobi (graf 5.5). RPSN nové poskytnutych
Gvérd na bydleni vzrostla 0 2,0 p. b. na 5,0 %, tedy k Urovni, na které se naposledy pohybovala v pribéhu roku
2010.

21 RPSN (roéni procentni sazba naklad(l) udava procentni podil z dluiné &astky, ktery musi klient zaplatit za obdobi jednoho roku nad ramec
umoru, a to v souvislosti se splatkami, spravou a dalSimi vydaji spojenymi s ¢erpanim tvéru.
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Graf 5.5: RPSN novych korunovych tvéra poskytnutych bankami
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5.5 Vklady a uvéry klientl bank

Objem klientskych vklad(?? vzrostl 0 6,5 % a dosahl téméF 5,9 bil. K& (tabulka 5.4). Meziroéni dynamika rdstu tak
byla 0 1,2 p. b. nizsi nez pridmér za sledované obdobi od roku 2017, k ¢emuz vedl predevsim vyvoj v sektorech
za sledované obdobi (kolem 4 %) a v pfipadé nerezidentl byl vykdzan dokonce relativni pokles objemu vklad
(0 6,0 %). Naopak nefinancni a vladni instituce vykazaly neobvykle silny rlst (o 38,2 %, resp. 22,5 %).

Absolutni prirGstek celkovych klientskych vkladd o 356,6 mld. K¢ byl treti nejvyssi za sledované obdobi. Nejvyssi
meziro¢ni absolutni pfirdstek vkladl ze vSech sektord zaznamenaly jako jiZz tradicné domdcnosti. Nicméné
v mezirocnim srovnani byl absolutni pfirGstek o 76,1 mld. K¢ nizsi, kdyZ dochazelo k postupnému rozpousténi
uspor domadcnosti vzniklych pfi jejich prudkém ridstu v roce 2020. Podil vkladd domacnosti na celkovych
vkladech, ktery dlouhodobé presahuje polovinu vSech vkladl, v roce 2022 mirné klesl na 58,0 %. Vice nez
pétinovy podil (23,3 %) pak mély nefinancni podniky.

Z hlediska struktury vkladG dle splatnosti vyznamné vzrostl podil terminovanych vkladli o 10,4 p. b. na 28,2 %,
tedy na nejvy$si prosincovou hodnotu za sledované obdobi. Prispélo ktomu razantni zvySovani
ménovépolitickych sazeb od poloviny roku 2021 promitajici se ve vyssim rlstu Uroéeni vklad s delsi splatnosti.

Tabulka 5.4: Vklady u bank dle sektorového hlediska??

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)
Domécnosti 2370,2 25585 27255 30568 32647 339,4 1318 4,0
Nefinancni podniky 996,9 10412 10948 12179 13089 13670 581 4,4
(v€. ostatnich instituci)
Vladni instituce 264,7 278,8 301,7 302,4 325,3 398,6 73,3 22,5
Financni instituce 260,4 282,5 310,8 260,2 273,2 377,5 104,3 38,2
Nerezidenti 237,2 2449 262,8 274,7 273,9 257,4 -16,6 -6,0
Neziskové instituce 39,7 39,8 43,8 49,9 56,3 62,0 5,7 10,1
Celkem 4169,1 44456 47393 5162,0 55023 58588 356,6 6,5

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

Objem klientskych Gvér( vzrostl o 5,8 % a dosahl témér 4,1 bil. K¢ (tabulka 5.5). Meziro¢ni tempo rlstu tak
ptiblizné odpovidalo priméru za sledované obdobi, ktery inil témér 6 %.

VSechny sektory s vyjimkou objemové margindlnich neziskovych instituci vykazaly meziro¢ni rist. Oba hlavni
sektory pak zaznamenaly zpomaleni meziro¢ni dynamiky rlstu s tim, Ze domacnosti o 5,2 p. b. a nefinan¢ni
podniky 0 1,7 p. b. Zatimco v pfipadé nefinancnich podnik( se jednalo o nédvrat k tempu rdstu odpovidajicimu

obdobi. Z hlediska absolutnich zmén byl stejné jako v pfedchozich letech dominantni meziro¢ni pfirlstek avéra

22 Do udajli nejsou zapolteny vklady nebo Gvéry viigi centralni bance a jinym Gv&rovym institucim.
23V tabulce jsou uvedeny vklady u bank. Hodnoty se tedy lii od tabulky 2.1, kde jsou uvedena depozita u viech Uvérovych instituci
(tj. véetné druzstevnich zéloZen).
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poskytnutych domacnostem (o 97,7 mld. K¢), pficemz vSak oproti pfedchozimu roku byl pfirlistek o 47,1 % nizsi.
Vyrazny ndrdst pak zaznamenaly finanéni instituce, kdyZ za rok 2022 vykazaly vice neZ 50 % ptirGstku objemu
vkladl dosazeného za celé sledované obdobi od roku 2017.

Tabulka 5.5: Uvéry u bank dle sektorového hlediska??

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. Kc) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)
Domacnosti 1527,2 1642,7 17450 1858,7 20434 21411 97,7 4,8
Nefinancnipodniky - ) 5 6 10803 11199 11230 11883 12371 488 41
(v€. ostatnich instituci)
Vladni instituce 44,4 48,8 49,3 54,0 58,6 62,0 34 5,8
Financni instituce 193,3 206,3 213,4 210,5 234,8 284,0 49,2 21,0
Nerezidenti 296,0 325,2 319,8 345,7 319,3 344,5 25,1 7,9
Neziskové instituce 2,7 3,2 3,0 3,7 3,3 3,0 -0,3 -10,3
Celkem 30855 33064 3450,5 35956 38478 4071,7 2239 5,8

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.6 Hypotecni trh

Aktivita na trhu hypote&nich Gvéri?® byla v roce 2022 ovlivnéna inflagnimi tlaky, které se promitly jak do nakladd
domacnosti a jejich schopnosti Cerpat a splacet Uvéry, tak do rostoucich urokovych sazeb v kontextu zptisnovani
ménové politiky CNB. Ty spolu s pokradujici omezenou nabidkou a poklesem cenové dostupnosti nemovitosti
pak vedly k ochlazeni poptavky po hypotecnich Gvérech bytovych nemovitosti.

Nové poskytnuté hypoteéni Gvéry (tj. véetné refixaci & refinancovani)?® v roce 2022 vykazaly vyrazny meziroéni
pokles celkového objemu (o 36,3 % na 566,4 mld. K¢) i po¢tu smluv (0 45,9 % na 152,6 tis.). Pfi¢inou poklesu byl
vyvoj segmentu hypotecnich Uvér( na bytové nemovitosti, ktery zaznamenal pfiblizné polovicni objem i pocet
novych smluv nez v roce 2021 (tabulka 5.6). Naopak v segmentu hypotecnich Uvérl na nebytové nemovitosti
a ostatni ucely doslo k mirnému cca 3% rlstu objemu na 252,0 mld. K¢, coz byla druha nejvyssi hodnota za
sledované obdobi. Podil této kategorie uvérd na celkovém objemu nové poskytnutych hypotecnich avérd se
mezirocné zvysil 0 17,0 p. b. na 44,5 %, tj. nejvyssi hodnotu za sledované obdobi (graf 5.6).

Tabulka 5.6: Nové poskytnuté hypotecni tvéry podle ticelu pofizeni

Mezirocni zména

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)
pocet (v tis. ks) 171,4 164,6 1557 2685 253,5 130,5 -123,0 -48,5
Bytové objem (mld. K&) 311,7 301,7 299,6 591,4 6442 3144 -329,8 -51,2
nemovitosti podil na objemu (%) 75,4 77,1 63,2 60,4 72,5 55,5 -17,0 -23,4
poctu (%) 89,0 896 873 859 898 855 -4,3 -4,8
pramérna vyse (mil. K¢) 1,8 1,8 1,9 2,2 2,5 2,4 -0,1 -5,2
_ pocet (v tis. ks) 21,2 19,1 22,6 442 288 221 66 -23,0
Nebytové 1 em (mld. Kg) 101,5 89,6 1748 387,7 244,55 252,0 7,5 3,1
"Z";‘;;’;ttcr’jt' podil na objemu (%) 246 229 368 396 27,5 445 170 617
ately poctu (%) 11,0 104 12,7 141 10,2 14,5 43 424
pramérna vyse (mil. K¢) 4,8 4,7 7,7 8,8 8,5 11,4 2,9 33,9
Colke  PoCet (vtis. ks) 192,6 183,7 1782 312,7 2822 152,6 -129,6  -45,9
objem (mld. K&) 413,2 391,2 4744 979,1 8887 5664 -322,3 -363

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

24 gpecifickym faktorem, ktery pfedev$im v roce 2020 a v &asti roku 2021 do jisté miry ovlivnil vy$e uvedeny vyvoj bankovnich Gvér(, byla

tzv. Gvérova moratoria (viz Box 1 ve Zpraveé o vyvoji financnim trhu v roce 2020).
25 0d roku 2019, v souvislosti s Gpravami regulatorniho rdmce, je hypoteéni Gvér Gvérem, jeho? splaceni véetné pfisludenstvi je alespof
Caste€né zajisténo zastavnim pravem k nemovitosti.
Nové poskytnuté hypotec¢ni Uvéry sestédvaji z tzv. Cisté novych hypotecnich Uvérd (do ekonomiky nové hypotecni Gvéry vE. navyseni),
refinancovanych hypotecnich Gvérd (z jiné Uvérové instituce) a ostatnich Uvérovych ujednani (tj. interni refinancovani, refixace,
konsolidace, Uvérova moratoria).

26
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Graf 5.6: Nové poskytnuté hypotecni tvéry podle tcelu pofizeni
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Rust cen rezidenénich nemovitosti?’ se nadéle promital v primérné vysi nové poskytnutého hypote&niho Gvéru,
ktera se sice mezirocné mirné snizila o cca 130 tis. K¢ na 2,4 mil. K¢, nicméné stale vsak byla druha nejvyssi za
sledované obdobi (graf 5.6). Primérna vysSe nové poskytnutého hypotecniho Uvéru na nebytové nemovitosti
v roce 2022 zaznamenala vyrazny 34% r(st na 11,4 mil. K¢.

Pfi uz8im vymezeni hypote&nich Gvér na bytové nemovitosti poskytnuté obyvatelstvu?® se pokles projevil jak
u tzv. Cisté novych hypotecnich uUvérd, tak refinancovanych uvérd. Obé tyto kategorie nicméné rok pred tim
dosahly rekordnich objem(, a tato vyjimecna srovnavaci zdkladna byla jednou z pfi¢in vysoké hodnoty
mezirocniho tempa poklesu aktivity v roce 2022. | tak vSak byly nové poskytnuté objemy v roce 2022 u obou
0 59,6 % na 148,7 mld. K¢ a byl tak o tfetinu nizsi oproti prGméru predchozich 5 let (tabulka 5.7). Produkce uvér(
vramci Ctvrtleti citelné klesla zejména v 2. poloviné roku 2022 (graf 5.7). Objem refinancovanych
uvérl mezirocné poklesl o tfi ctvrtiny (74,7 %) na 23,2 mld. K¢. Tzv. ostatni Uvérova ujednani, do kterych patfi
refixace, interni refinancovani, konsolidace a Uvérova moratoria, zaznamenala cca 24% meziro¢ni pokles objemu
(tabulka 5.7).

Tabulka 5.7: Nové poskytnuté hypoteéni tvéry (HU) na bytové nemovitosti obyvatelstvu

Mezirocni
K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 zména

abs. (%)
Novs  Cisté nové HU 173,83 1869 1615 216,8 3679 1487 -219,3 -59,6
poskytnuté Refinancované 38,2 34,6 29,2 49,3 91,4 23,2 -68,2 -74,7
HU (mld. K¢) Ostatni Gvérova ujednani 83,0 82,9 83,8 2374 151,9 1160 -359 -23,6
, Cist& nové HU 589 61,4 588 43,1 60,2 51,7 -85 -14,2
CF;TSL'J' (':;) Refinancované 129 11,4 106 98 150 80 69 -462

Ostatni Uvérova ujednani 28,1 27,2 30,5 47,1 24,9 40,3 15,5 62,2
Nové poskytnuté HU celkem (mld. K¢&) 295,0 304,4 2745 503,6 611,2 287,8 -323,4 -52,9

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

27 podle CNB se mira nadhodnoceni cen bytti v CR od roku 2017 postupné zvysila a7 na cca 60 % k 2. ¢tvrtleti 2022.
28 DIl¢i subsektor sektoru domdcnosti (tj. zaméstnanci, pFijemci dichod(l z vlastnictvi, pfijemci penzi, pfijemci ostatnich transfer(),
bez zahrnuti Zivnostnikd a spolecenstvi vlastnikl bytovych jednotek.
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Graf 5.7: Cisté nové hypoteéni ivéry na bytové nemovitosti poskytnuté obyvatelstvu
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Priimérna mési¢ni Urokova sazba nové poskytnutych hypotecnich Uvérd obyvatelstvu na bytové nemovitosti
v prabéhu roku 2022 postupné rostla z pocatecni Urovné mirné prevysujici 3 %, kdy hodnotu ukazatele zkraje
roku patrné ovliviiovaly sazby pfedjednanych Uvérd v pfedchozich mésicich. Zatimco v prosinci 2021 ¢inila sazba
2,85 % p.a., vpribéhu 12 mésich vzrostla na 4,68 % p. a., tedy na nejvy$si Uroven ve sledovaném obdobi
(graf 5.8). Po cely rok 2022 byla vsak primérna sazba hypotecnich Gvérd pod Urovni postupné se zvysujici
zakladni sazby ménové politiky CNB (tj. 2T repo sazby), pficem? nejvys$si rozpéti mezi témito sazbami (2,74 p. b.)
nastalo v ¢ervnu.

Graf 5.8: Urokové sazby nové poskytnutych hypoteénich tvéri (HU) a vybrané trokové sazby
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Pramen: CNB — ARAD

Struktura nové poskytnutych hypotecénich Gvéra podle doby fixace Urokové sazby byla ovlivnéna podstatnym
rdstem Urokovych sazeb v pribéhu roku, jejich riznou vysi dle fixace a ocekavanim mozného budouciho poklesu
sazeb. Z hlediska struktury zastoupeni jednotlivych kategorii doslo k odklonu od kategorii strednédobé fixace,
kdyZ podil fixaci od 1 roku do 5 let mezirocné klesl o 1,9 p. b. na 37,3 % a podil fixaci nad 5 let do 10 let klesl
0 10,3 p. b. na 26,7 %. Naopak se o vyraznych 11,9 p. b. zvysilo zastoupeni kategorie fixaci do 1 roku, a to na
33,2 %, kdyZ si tato kategorie jako jedind mezirocné udrzela pfiblizné stejny objem nové poskytnutych
hypotecnich Uvéru (tabulka 5.8). Z hlediska objemu nesplacenych hypotecnich tvérl pak svou dominanci zvysila
01,5p. b.na39,1 % kategorie fixaci nad 5 let do 10 let, ktera tak podruhé za sebou ptrekonala druhou objemové
nejvyznamné;jsi kategorii fixaci od 1 roku do 5 let.

Tabulka 5.8: Hypoteéni tGvéry (HU) podle fixace trokové sazby

Mezirocni
K 31. 12. (mld. K&) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 zména

abs. %
Variabilni a do 1 roku 846 748 133,7 3209 1890 1830 -1,0 -0,5
Nové  Fix.nad 1do5 let 212,9 1826 1647 307,5 3480 2112 -1368 -39,3
poskytnuté Fix. nad 5 do 10 let 1032 1150 150,3 3169 328,77 1512 -177,4 -54,0
HU Fixace nad 10 let 124 189 256 338 231 160 7,1 -30,8
Celkem 4132 3912 4744 9791 8887 5664 -322,3 -36,3
Variabilniado 1roku 2857 3093 466,6 520,3 503,1 523,4 203 4,0
. Fix.nad 1do 5 let 843,6 8481 871,4 8216 893,1 9041 11,0 1,2
Nesplacené i 1 12d 5 do 10 let 3042 419,1 549,9 7419 8994 9816 82,2 91
HU celkem ey s 650 751 982 1003 944 1005 61 6,5
Celkem 14985 1651,6 19861 21841 2390,0 2509,7 1196 5,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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Celkovy pocet nesplacenych hypotecnich Uvérli meziro¢né vykazal poprvé za sledované obdobi pokles (o 3,6 %),
objem se vsak zvysil 0 5,0 % (tabulka 5.9), kdyZ se tempo meziro¢niho rlstu téchto Gvérl zvysiloz 3,9 % na 4,8 %
u nebytovych nemovitosti a naopak kleslo z 12,5 % na 5,1 % v pfipadé tvérd na bytové nemovitosti. Od konce
roku 2017 se diky silné dynamice trhu zvysila celkova dluznd ¢astka u bytovych nemovitosti o0 53 % a na vice nez
dvojnasobek (104,5 %) u nemovitosti nebytovych. Tento dynamicky vyvoj tak béhem sledovaného obdobi pfispél
k dalSimu zvyseni vyznamu hypotecnich tvérl pro domaci bankovni sektor, kdyz ke konci roku 2022 tvorily témér
40 % bankami celkové poskytnutych Gvér(.?°

Tabulka 5.9: Nesplacené hypotecni uvéry podle ucelu pofrizeni

Meziroéni zména

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
poet (v tis. ks) 8243 8583 920,8 9566 9753 9421 -332  -3,4
Bytové  objem (mld. Kg) 1088,3 11858 1301,1 1413,3 15892 1670,7 81,5 51
nemovitosti podil na objemu (%) 72,6 71,8 65,5 64,7 66,5 66,6 0,1 0,1
poctu (%) 879 881 878 87,4 8,9 8,1 02 02
Nebytové Poet (v tis. ks) 113,2 1156 1285 1373 1469 13955 7,4 50
nemovitosti objem (mld. k&) 4102 4658 6850 770,8 800,9 839,0 381 4,8
aostatni podil naobjemu (%) 27,4 282 345 353 335 334 -01 -02
ucely pottu (%) 12,1 11,9 122 126 131 129 02 -1,4
Celker  POTEL (vis. ks) 937,4 9740 10493 1093,9 1122,2 1081,6 -40,6  -3,6
objem (mld. Kg) 1498,5 1651,6 19861 2184,1 2390,0 2509,7 1196 5,0

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Podil nevykonnych hypotecnich uvérd na celkovych (tj. bytovych i nebytovych) hypotecnich Gvérech klesl

téchto uvérd a 19% pokles pfislusnych nevykonnych Gvéra.
Tabulka 5.10: Hypoteéni tGvéry (HU) podle kategorizace

Mezirocni zména

K 31. 12. (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)

Nesplacené HU celkem 1498,5 1651,6 1986,1 2184,1 2390,0 2509,7 119,6 5,0
z toho obyvatelstvu na bydleni 1035,6 1131,4 1236,3 1342,9 1507,2 1579,5 72,3 4,8
Nevykonné HU celkem 28,4 23,7 33,6 44,0 41,5 35,5 -6,0 -14,5
z toho obyvatelstvu na bydleni 14,5 13,0 11,4 11,9 11,1 9,0 -2,2 -19,4
Podil nevykonnych HU (%) 1,9 1,4 1,7 2,0 1,7 1,4 -0,3 -18,6
z toho obyv. na bydleni (%) 1,4 1,2 0,9 0,9 0,7 0,6 -0,2 -23,1

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.7 Stavebni spofritelny

Stavebni spofitelny v roce 2022 zaznamenaly po cca 8% mezirocnim rdstu nejvyssi pocet nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni za sledované obdobi od roku 2017, ktery Cinil 486,5 tis. smluv. Primérna cilova ¢astka se
meziro¢né sice sniZila 0 22,2 % na 629,1 tis. K¢, presto se jednalo o druhou nejvyssi hodnotu za sledované obdobi
(tabulka 5.11). Po&et nové navysenych smluv® ve vys$i 85,7 tis. byl nejvyssi za sledované obdobi, ackoli primérné

vy

29 Na objemu bankovnich Gvérd domacnostem se z cca 96 % podili obyvatelstvo, tj. domacnosti bez Fivnosti a spoleéenstvi vlastnikd

bytovych jednotek. Z celkového objemu 2 047,5 mld. K¢ Uvéra obyvatelstvu Cinily 77 % hypotecni Gvéry.

Smlouva o stavebnim spofeni je uzavirana na konkrétni cilovou ¢astku, ktera je souc¢tem vklad( a statni podpory (v€. jejich Grokd) a Gvéru
ze stavebniho spofeni. Navy$enim cilové ¢astky se smlouva pfizplsobuje zejm. potfebam financovani pfi Zadosti o Uvér ze stavebniho
sporeni.

30
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Tabulka 5.11: Hlavni ukazatele stavebniho sporeni — vklady

Mezirocni
K31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 zména

abs. (%)
Nové uzaviené smlouvy (tis. ks) 370,7 422,0 485,2 461,9 4499 486,5 36,6 8,1
Pramérna cilova &astka (tis. K&)3? 396,5 470,1 430,5 4559 808,7 629,1 -179,6 -22,2
Nové navysené smlouvy (tis. ks) 55,7 64,3 60,3 57,8 70,5 85,7 15,2 21,5
Pramérné navyseni (tis. K&)3* 2148 343,6 3330 271,4 1700 156,7 -13,3 -7,8
Smlouvy ve fazi sporeni (tis. ks) 3212,4 3166,8 3226,7 3242,7 32658 3152,0 -113,8 -3,5
Nasporenad ¢astka (mld. K¢) 3589 355,0 359,7 362,7 3663 3347 -31,6 -8,6

Priimérna nasporena Castka (tis. K¢) 111,7 112,12 111,5 111,8 112,1 106,2 -6,0 -5,3
Podil vkladi domacnosti u stavebnich
spofitelen na vkladech domacnosti (%)
Vyplacena statni podpora (mld. K¢) 3,9 3,9 4,0 4,1 4,2 4,3 0,1 2,1

11,6 12,9 12,4 11,2 10,7 9,2 -1,5 -14,0

Pramen: stavebni spofitelny, MF, CNB — ARAD, vypocty MF

Celkovy pocet smluv ve fazi spofeni se po tfech letech mirného ristu meziro¢né snizil o 113,8 tis. na
3,2 mil. smluv (graf 5.9), ¢imZ doslo k preruseni rostouciho trendu zapocatého roku 2019, kdy se poprvé po
15 letech kontinualniho poklesu celkovy pocet smluv meziro¢né zvysil. Podil nové uzavienych smluv na celkovém
poctu smluv ve fazi sporeni ve vysi 15,4 % byl 0 1,8 p. b. nad pridmérem za sledované obdobi.

Graf 5.9: Pocet smluv o stavebnim spofeni
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V pripadé vyvoje celkové nasporené castky rovnéz nastalo preruseni rostouciho trendu zapocatého v roce 2019,
kdyZ se v roce 2022 tato ¢astka mezirocné sniZila o 8,6 % ze své nejvyssi hodnoty v roce 2021 na 334,7 mid. K¢,

vvvvvvvv

obdobi, a to 53,4 mld. K¢, coz predstavovalo cca 51% mezirocni pokles, nicméné se zde zC€asti projevil efekt
vysoké srovnavaci zakladny roku 2021 (tabulka 5.12). Pocet novych Uvérd se snizZil o necelou Ctvrtinu na
51,5 tisic, a primérna vyse nového Uvéru tak dosahla 1 037,3 tis. K¢, meziro¢né o cca 36 % méné nez historicky
nejvyssi hodnota 1,6 mil. K¢ v roce 2021. Z novych Uvérd predstavovaly 97,9 % preklenovaci Uvéry, coz bylo
01,3 p. b. méné nez primér za sledované obdobi (99,2 %).

31 Fyzické osoby.
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Celkovy objem Uvérd po 7% meziro¢nim tempu ristu dosahl historicky nejvyssi hodnoty 342,0 mld. K. Historicky
nejvyse, na hodnoté 718,5 tis. K¢, se po meziroénim 10% rlstu nachazela i prmérna vyse nesplacenych avéra.

Podil Gvérl k nasporené ¢astce naddle kontinualné rostl, kdyZ cca 9% pokles celkové nasporené ¢astky spolu se
silnym cca 7% rastem celkového objemu uvérl vedl v roce 2022 k podstatnému zvysSeni tohoto ukazatele, a to
meziro¢né o 15,0 p. b. na 102,2 %, tedy na jeho nejvyssi hodnotu v historii stavebniho spofreni. Stavebni
spofitelny tak maximalné vyuZivaly prostfedky z Uspor uéastnik( k poskytovani Gvér(.3?

Tabulka 5.12: Hlavni ukazatele stavebniho sporeni — tivéry

Mezirocni

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 zména

abs. (%)
~ objem (mld. k&) 553 67,4 47,8 654 1098 53,4 564 -51,3
l':':e‘;i potet (tis. ks) 72,7 730 543 550 682 51,5 -16,6 -24,4
primérnd wie (tis. K&  761,0 923,8 879,5 11885 1611,0 1037,3 -573,7 -356
_ objem (mid. Kg) 2457 262,9 2781 2935 3193 3420 226 7,1
cl:;’lir:n potet (tis. ks) 613,0 5882 5554 5203 490,7 4759 -148 -3,0
primérna wie (tis. K& 400,8 447, 500,8 5640 650,7 7185 67,8 10,4
Uvéry k nasporené ¢astce (%) 68,5 74,1 77,3 80,9 87,2 102,2 15,0 17,2

Pramen: stavebni spofitelny, MF, vypocty MF

I vroce 2022 stavebni spofitelny svou vysi Urokovych sazeb na Uvéry zajisténé rezidenéni nemovitosti
konkurovaly urokovym sazbam na hypotecni Uvéry od komercnich bank. Sazby od spofitelen byly kazdy mésic
v roce 2022 v priiméru nizsi, ato 0 0,15 p. b. (graf 5.10). Nejmensi rozestup sazeb ve vysi cca 0,01 p. b. byl pfitom
v prosinci, naopak z pohledu Zadatell byly sazby od stavebnich spofitelen nejpfiznivéjsi v lednu 2022, kdy se
pohybovaly 0 0,33 p. b. niZze nez pridmérné sazby hypotecnich avérd od komercnich bank.

Graf 5.10: Urokové sazby ¢isté novych hypoteénich Gvéri33 poskytnutych obyvatelstvu na ndkup bytovych nemovitosti
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Stavebni spofitelny dosahly ve sledovaném obdobi i historicky nejvyssiho témér 18% podilu na trhu tzv. Cisté
novych hypotecnich Gvérl, nicméné za situace snizujici se celkové dynamiky na trhu hypotecénich uvérd (blize
kapitola 5.6). Podil novych Uvérd od sporitelen na celkovych novych Uvérech na bydleni dosdhl druhé nejvyssi
hodnoty za sledované obdobi, a to 17,2 % (graf 5.11).

32y systému stavebniho spofeni jsou vklady GastnikG primarnim zdrojem financovani Gvérd. V roce 2022 porovnanim primérné vyse

nového Uvéru a primérné vyse Uspor pripadalo na 1 Zadatele o Gvér dalSich 9 spoficich (tzv. pfatelskych) klientd.
Hypotecni Gvéry od bank, resp. Uvéry ze stavebniho spofeni (véetné preklenovacich) zajisténé nemovitosti, a to nové a navysené, bez
refinancovani a refixaci.

33
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Graf 5.11: Podil novych tvéra od stavebnich spofitelen na celkovych uvérech na bydleni
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Podrobnéjsiinformace o sektoru stavebnich spofitelen jsou pravidelné Ctvrtletné zvefejiovany na internetovych
strankdch www.mfcr.cz (viz také tabulka P2.2 v ptiloze 2).

5.8 Druzstevni zalozny

Celkova bilanéni suma sektoru druzstevnich zalozen ke konci roku 2022 poprvé ve sledovaném obdobi od roku
2017 mezirocné vzrostla, a to o0 0,4 mld. K¢ na 9,4 mld. K¢, ovSsem stejné jako v predchozich tfech letech tvofrila
jen 0,1 % aktiv v3ech Gvérovych instituci.3* Oproti konci roku 2017 se celkova aktiva sektoru sniZila 0 13,6 mld. K¢,
a to zejména kvili preméné tehdejsi nejvétsi druzstevni zalozny, Moravského PenéZniho Ustavu, na banku na
zacatku roku 2019. Tato preména méla vyrazny vliv i na pokles objem0 Uvérd a vkladl sektoru (graf 5.12). V roce
2022 nicméné doslo v meziro¢nim srovnani poprvé za sledované obdobi ke zvySeni objemu Gvérd (o 21,7 % na
7,1 mld. K¢), pficemz vzhledem k niZSimu tempu narutstu objemu vkladd (o 3,4 % na 7,5 mld. K¢) poklesl pomér

(tabulka 5.13).

Tabulka 5.13: Vybrané ukazatele sektoru druzstevnich zalozen

Mezirocni zména
K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)

Aktiva celkem (mld. K¢) 23,1 20,2 10,2 10,0 9,1 9,4 0,4 4,0
Uvéry a pohledavky (mld. K&) 14,8 14,7 7,3 6,4 5,8 7,1 1,3 21,7
Vklady (mld. K¢) 19,0 15,9 8,1 8,1 7,2 7,5 0,2 3,4
Pomeér vkladl k dvértim (%) 127,8 108,4 111,5 126,5 123,9 105,2 -18,7 -15,1
Podil nevykonnych uvérd a pohledavek

k celkov{/zw tjvé\rlﬂm a pohle(F:I)évkém (%)3® 221 281 241 285 261 245 -L6 61
:Egcer!}::?;)llkv'dnmh aktiv na celkovych 301 30,1 514 491 460 444 16 3,5
Celkovy kapitalovy pomér (%) 189 21,1 292 26,7 245 249 04 1,5
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim (mil. K¢) -76,0 -52,9 -30,3 -109,6 45,8 104,8 59,0 129,0
Rentabilita vlastniho kapitalu (Tier 1; %) -2,3 -1,0 -1,7 -6,5 2,4 5,8 3,4 139,3
Pocet ¢lend (tis.) 30,9 22,6 12,2 12,0 11,4 11,8 0,3 2,9

Pramen: CNB — ARAD, vypotty MF

34 Bilanéni suma sektoru Uv&rovych instituci (tj. bank véetné stavebnich spofitelen a druistevnich zalozen) ke konci roku 2022 é&inila

8,9 bil. K¢&.

35 podil nevykonnych avér(i a pohledavek je vztaZen k celkové expozici Gvérd a pohledavek jinych ne? k obchodovéni vyjadrenych v uéetni
hodnoté brutto bez zahrnuti expozic vici centralni bance. Uvéry a pohledavky, které jsou v tabulce vyjadieny v mld. K¢, jsou uvedeny
v Gcetni hodnoté netto, tj. u Uvérld a pohledavek ocefiovanych nabéhlou hodnotou v hodnoté kompenzované o opravné polozky
a opravky.
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Z hlediska vybranych pomérovych ukazatell finanéni situace sektoru druzstevnich zéloZen doslo k meziro¢nimu
poklesu podilu nevykonnych Gvérl a pohledavek o 1,6 p. b. na 24,5 %. Vyse celkového podilu nevykonnych Uvéru
v sektoru druistevnich zaloZen presto naddle vyrazné prevySovala hodnotu tohoto ukazatele v bankovnim
sektoru (viz kapitola 5.2). Podil rychle likvidnich aktiv na celkovych aktivech se sniZil 0 1,6 p. b. na 44,4 %, stale
se vsak v ramci sledovaného obdobi od roku 2017 jednalo o mirné nadprdmérnou hodnotu. Celkovy kapitalovy
pomeér se po predchozich dvou mezirocnich poklesech v letech 2020 a 2021 mirné zvysil 0 0,4 p. b. na 24,9 %.
Vzhledem ke zvyseni rizikové expozice a s tim spojenymi kapitalovymi pozadavky byl ovsem celkovy kapitalovy
prebytek druzstevnich zadloZzen mirné nizsi nez v roce 2021.

Sektor druzstevnich zdloZzen dosahl v roce 2022 podruhé vfadé ve sledovaném obdobi kladného vysledku
hospodareni pfed zdanénim. Dosazeny zisk ve vysi 104,8 mil. K¢ byl navic ve srovndni s rokem 2021 zhruba
dvojnasobny, coz vedlo k vyraznému zvySeni hodnoty ukazatele rentability vlastniho kapitalu 0 3,4 p. b. na 5,8 %.
K ndrdstu zisku dopomohlo druzstevnim zdloZzndm zejména meziro¢ni zvyseni Cistych urokovych vynosl
079,3 %.

Pfestoze ve 2. Ctvrtleti 2022 doslo k mirnému poklesu ¢Elenské zakladny z divodu dobrovolného vstupu
Druzstevni zéloZzny Kredit do likvidace (graf 5.12), pocet ¢lend druZstevnich zaloZen se poprvé ve sledovaném
obdobi meziroéné zvysil, a to o 336 ¢lentd na 11,8 tisic.

Graf 5.12: Bilanéni suma, vyse pfFijatych vkladd, vy$e poskytnutych Gvérh a pohledavek a poéet élent
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5.9 Nebankovni poskytovatelé financovani

Nebankovni poskytovatelé financovani nabizeji alternativni moznost dluhového financovani®. Podil celkovych
aktiv té&chto poskytovatel( vi&i bilanéni sumé bankovniho sektoru3’ viak na konci roku 2022 ¢inil podobné jako
v roce 2021 pouze 4,9 %. A to i pfes to, Ze bilan¢ni suma sektoru dosahla na konci roku 2022 nejvyssi hodnoty
za sledované obdobi, kdyZ mezirocné vzrostla o 4,7 % na 440,5 mld. K¢ (tabulka 5.14) a po dvou letech tak
vyrovnala svQj pokles z roku 2020, kdyz mirné prekonala Urover dosazenou v roce 2019.

Sektor je rozdélen do tfi dil¢ich segmentl, jejichZ podily na celkovych aktivech sektoru jsou dlouhodobé relativné
stabilni, pficemZ nejvétsi 77% podil maji dlouhodobé spolecnosti financéniho leasingu. Tento segment
zaznamenal mezirocni zvysSeni aktiv 0 5,0 % na 339,5 mld. K¢ a rdst v roce 2022 vykdzaly i ostatni dil¢i segmenty,
a to spolecnosti ostatniho Gvérovani o 3,9 % na 69,0 mld. K¢ a faktoringové a forfaitingové spole¢nosti 0 3,3 %
na 32,0 mld. K¢ V pfipadé faktoringovych a forfaitingovych spolecnosti to sice predstavovalo vyrazné nizsi
(0 22,0 p. b.) meziro¢ni tempo rlstu nez v roce 2021, nicméné tim doslo k potvrzeni obratu vyvoje objemu aktiv
tohoto dil¢iho segmentu na rostouci trend zapocaty pravé v roce 2021.

36 Nebankovni poskytovatelé financovéni nabizeji obdobné produkty jako banky (splatkovy prodej, neldcelovy Gvér, revolvingové

produkty), disponuji vdak i specifickymi produkty ¢i distribu¢nimi modely (leasing, tzv. peer to peer pujcky, zpétné hypotéky ¢i rlizné
formy online kratkodobych pujéek). Tyto subjekty vSak Casto byvaji majetkové i finan¢né propojeny s bankovnim sektorem v ramci
finan¢nich skupin.

37 Bilance bankovniho sektoru na konci roku 2022 ¢inila 8,9 bil. K&.
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Tabulka 5.14: Struktura aktiv sektoru nebankovnich poskytovateli financovani dle segmentt

Mezirocni

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 zména
abs. (%)
) Spolecnosti financ¢niho leasingu 322,7 3351 345,33 327,9 323,4 3395 16,1 5,0
( rﬁ:‘;fv;é) Spole¢nosti ostatniho Gvérovani 63,9 662 66,7 66,7 664 690 2,6 39
Faktoringové a forfaitingové spol. 25,3 27,2 259 24,7 31,0 32,0 1,0 3,3
Podilna Spolecnosti financniho leasingu 783 782 788 782 769 771 02 03
aktivech  Spolecnosti ostatniho Uvérovani 15,5 155 15,2 159 158 15,7 -0,1 -0,7
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingovéspol. 61 64 59 59 74 73 -01 -1,3
Aktiva celkem (mld. K¢) 411,9 428,6 437,9 419,3 420,8 440,5 19,7 4,7

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Taktéz celkovy objem poskytnutych pljcek sektoru (tabulka 5.15) dosahl ke konci roku 2022 nejvyssi hodnoty za
sledované obdobi, kdyZ se meziroéné zvysil 0 7,2 % na 348,6 mld. K¢, ¢imZ prekonal svou puvodni nejvyssi
uroven dosazenou v ramci sledovaného obdobi v roce 2019 o 5,8 %. Z tohoto objemu pujcky nefinancnim
podnikim tvorfily 272,9 mld. K¢ a pujcky domacnostem 65,9 mld. K¢. Z hlediska dil¢ich segmentl sektoru
nebankovnich poskytovateld financovani nejvyssi 8% meziro¢ni narlst zaznamenaly puGjcky od spoleénosti
finan¢niho leasingu, pficemZ objem pUljcek od spolecnosti ostatniho Uvérovani vzrostl o 5,5 % a od
faktoringovych a forfaitingovych spolecnosti o 3,5 %.

Tabulka 5.15: Struktura puajéek sektoru nebankovnich poskytovateld financovani dle segmenti

Mezirocni

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 zména
abs. (%)
Poskytnuté Spolecnosti finanéniho leasingu 234,2 243,6 254,5 249,7 246,4 2660 19,6 8,0
pajcky Spolecnosti ostatniho Uvérovani 489 51,6 51,1 499 49,9 52,6 2,7 5,5
(mld. K&)  Faktoringové a forfaitingové spol. 23,2 251 24,0 22,8 29,0 300 1,0 3,5
Podilna Spoletnosti financniho leasingu 76,5 76,1 77,2 77,4 757 76,3 06 0,7
pujckach  Spolecnosti ostatniho Gvérovani 16,0 16,2 15,5 155 153 151 -0,2 -1,6
sektoru (%) Faktoringové a forfaitingovéspol. 7,6 78 73 71 89 86 -03 -34
Poskytnuté puajcky celkem (mld. Kc) 306,2 320,3 329,6 322,4 325,3 3486 23,4 7,2

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

5.10 ZadluZzenost domacnosti

Podil domacnosti na celkovych klientskych bankovnich Gvérech meziroéné mirné klesl (o 0,5 p. b. na 52,6 %),
nicméné i tak se pohyboval pobliz svych nejvyssi hodnot. Domdacnosti jsou tak dlouhodobé klicovym klientskym
sektorem bank, a je proto vhodné na né uplatnit Sirsi pohled nad rdmec jejich vztahu k bankovnimu sektoru.

Celkové zadluzeni domacnosti u bank a nebankovnich financnich instituci vzrostlo o 100,6 mld. K¢ na historicky
nejvyssi hodnotu 2,2 bil. K¢ (graf 5.13). Meziro¢ni tempo ristu celkového zadluZeni (4,8 %) kleslo oproti roku
2021 na polovinu, a pohybovalo se tak pod priimérem sledovaného obdobi (6,8 %).

Z hlediska struktury celkového zadluZeni dle G¢elu dlouhodobé& dominovaly Gvéry na bydleni®® (téméf 1,7 bil. K¢&)
nasledované Uvéry na spotiebu (350,0 mld. K¢) a ostatnimi Gvéry (188,3 mld. K¢), které zahrnuji zejména uveéry
poskytnuté osobam samostatné vydéle¢né ¢innym pro podnikatelské Ucely. Tempo rdstu objemu Uvérd na
bydleni meziro¢né vyrazné kleslo, a to 0 6,2 p. b. na 4,8 %, tedy na vyrazné nizsi hodnotu, nez inilo priimérné
tempo rlstu sledovaného obdobi (7,9 %). Tempo rlstu objemu Uvérd na spotifebu bylo 0 1,0 p. b. vy$sineZ v roce
2021, a dosahovalo tak 6,1 %. Dynamika rlistu objemu tzv. ostatnich avéra (1,9 %) naopak 0 4,2 p. b. klesla. Podil

38 Tyto Udaje se li§i od ukazateld v kapitole 5.6, nebot zahrnuji nejen hypoteéni Gvéry, ale i viechny Uvéry od stavebnich spofitelen

a nékteré spottebitelské Uvéry. Dalsim divodem odlisnosti dat je zahrnuti Uvér poskytnutych domacnostem (tj. obyvatelstvo, Zivnosti,
spolecenstvi vlastnik bytovych jednotek a neziskové instituce slouzici domacnostem) od zprostfedkovatel(l financovani aktiv.
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Gvérd na bydleni na celkovém zadluzeni domacnosti (75,7 %) se v roce 2022 meziroéné nezménil, pficemz
v predchozich letech dlouhodobé zretelné rostl.

Graf 5.13: Celkové zadluzeni domacnosti
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

ZadluZzenost domacnosti v CR vztazena k velikosti HDP meziro¢né klesla 0 2,1 p. b. na 32,6 % HDP. V ramci EU
zaznamenaly pokles tohoto ukazatele diky rlstu nominalniho HDP vsechny ¢lenské stéty s vyjimkou Slovenska,
kde se tento podilovy ukazatel meziro¢né v podstaté nezménil (graf 5.14). Nejvétsi meziro¢ni pokles dosahly
zejm. staty s dlouhodobé vysokou mirou zadluZzeni domacnosti, tj. Dansko (o 18,3 p. b.) a Kypr (0 8,9 p. b.), a také
Recko (0 10,6 p. b.).

Urover zadluzeni v CR ve srovnani se zbytkem EU ziistala relativné nizka, nicméné pfiristek za sledované obdobi
od roku 2017 (1,3 p. b.) patfil k tém vySSim pti srovnani s vyvojem v ostatnich zemich v EU. Vyssi hodnotu nez
CR vykézalo jen sedm zemi, pFicemi nejvyssi pfiristek zaznamenaly Lucembursko (3,9 p. b.), Slovensko (6,2 p. b.)
a Francie (7,7 p. b.). Rada zemi naopak b&hem tohoto obdobi vykazala vyrazny pokles, a to predeviim Kypr
(30,8 p. b.), Dansko (27,7 p. b.) a Irsko (20,7 p. b.).

Graf 5.14: Objem zadluZzeni domacnosti vzhledem k HDP v zemich EU
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39 Meziroéni vyvoj tohoto ukazatele ma omezenou vypovidajici hodnotu v p¥ipadé ekonomik s jinou domaci ménou, nei je euro. V téchto
ptipadech muazZe dochazet k meziroéni rozkolisanosti hodnot, pokud fluktuuje kurz domaci mény.
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5 KAPITALOVY TRH

6.1 Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich

Vyvoj na svétovych kapitalovych trzich byl ovlivnén predevsim plsobenim zpfisriovani ménové politiky hlavnich
centrdlnich bank ve svété v reakci na rostouci inflaci (viz kapitola 1) a v nékterych geografickych oblastech také
nejistotou plynouci z dopadu vojenského konfliktu na Ukrajiné.

Témér vsechny sledované akciové indexy (tabulka 6.1) vykazaly vroce 2022 mezirocni pokles. Hodnota
globalniho indexu MSCI ACWI mezirocné klesla o 19,5 %, k cemuz prispél predevsim pokles hlavniho akciového
indexu v USA, S&P 500 (o0 19,4 %), a to zejména sniZeni cen v ném obsazenych akcii technologickych firem.

Také v eurozéné index akcif, Euro Stoxx 50, klesl, i kdyZ méné intenzivné (o 9,6 %), a hlavni némecky akciovy
index DAX klesl 0 12,3 %. Nizsi tempo poklesu cen akcii v Evropé oproti USA Ize pfipsat oslabujicimu kurzu eura
vUci dolaru a také odlisnému sloZeni indexu s niz$im zastoupenim akcii technologickych firem. Ani asijskym
indextim se nedafilo, kdy? v Ciné vykazal SSE Index pokles 0 15,1 % a v Japonsku Nikkei 225 0 9,4 %. Mirny riist
vykazal pouze hlavni index ve Spojeném kralovstvi, FTSE 100, kdyZ vzrostl 0 0,9 %. V jeho pripadé vsak z pohledu
globalnich investorl negativné pUsobilo oslabeni kurzu britské libry.

Ve stfedni Evropé vykdazaly akciové indexy podobna tempa poklesu jako indexy ve svété, tj. vintervalu 14 az
19%, kdyz cely region v1. ctvrtleti 2022 zazil prudky pokles cen akcii vsouvislosti s nejistotou
v dusledku vojenského konfliktu na Ukrajiné.

Tabulka 6.1: Ro¢ni vykonnost akciovych indexd

K 31. 12. (%) Index 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Svét MSCI ACWI 21,6 -10,4 25,2 14,1 20,1 -19,5
USA S&P 500 19,4 -6,2 28,9 16,3 26,9 -19,4
Cina SSE Index 6,6 -24,6 22,3 13,9 4,8 -15,1
Japonsko Nikkei 225 19,1 -12,1 18,2 16,0 49 -9,4
Spojené kralovstvi ~ FTSE 100 7,6 -12,5 12,1 -14,3 14,3 0,9
Eurozéna Euro Stoxx 50 6,5 -14,3 24,8 -5,1 21,0 -9,6
Némecko DAX 12,5 -18,3 25,5 3,5 15,8 -12,3
Polsko WIG 23,2 -9,5 0,2 -1,4 21,5 -17,1
Rakousko ATX 29,1 -19,7 16,1 -12,8 38,9 -19,0
Ceska republika PX 17,0 -8,5 13,1 -7,9 38,8 -15,7
Madarsko BUX 23,0 -0,6 17,7 -8,6 20,5 -13,7
Slovensko SAX 2,2 2,1 5,6 -1,7 15,1 -15,8

Pramen: organizatofi trhu, vypocty MF

Pozn.: Data predstavuji meziro¢ni zmény uzaviracich cen danych indexa.

6.2 Regulovany a mimoburzovni trh v CR

Hlavni akciovy index Burzy cennych papir(i Praha, a.s. (BCPP) PX vykdzal v roce 2022 nejvyssi tempo meziro¢niho
poklesu od roku 2011, a to 0 15,7 % na 1 201,7 bodd. Podobné i index PX-GLOB, ktery zahrnuje vSechny
obchodované akcie na BCPP, meziroc¢né poklesl o 15,8 %. Posledni ze sledovanych indexd BCPP, ktery zohledriuje
vedle kapitalového zhodnoceni i dalsi predevsim dividendové vynosy, tj. index PX-TR, zaznamenal oproti
hlavnimu indexu PX pfiznivéjsi vysledek, kdyz jeho meziro¢ni pokles €inil 9,1 %. Nicméné za sledované obdobi
od roku 2017 (graf 6.1) vzrostla hodnota indexu PX o 25,7 % a indexu PX-TR 0 78,9 %.

Celkova kapitalizace akcii prazské burzy mezirocné vzrostla o 5,9 %. Srovnani vyvoje kapitalizace hlavnich
domdcich emitentl znesnadiuje zahajeni obchodovani v kvétnu 2018 s vybranymi zahrani¢nimi akciovymi tituly
v segmentu Free Market, ¢imzZ jeho velikost mnohasetnasobné vzrostla. Free Market se tak podilel na vice nez
90 % kapitalizace burzy. Pro sledovani vyvoje kapitalizace domacich, resp. vice obchodovanych akcii, je proto
vhodnéjsi sledovat vyvoj kapitalizace vSech ostatnich segmentd, tj. bez segmentu Free Market, kterd klesla
023,1%.
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Graf 6.1: Denni uzaviraci hodnoty indexti na BCPP
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Celkovy objem burzovnich obchodi na BCPP (tabulka 6.2) vzrostl meziro¢né o 17,0 % opét predevsim diky ristu
objemu akcii, a to navzdory poklesu jejich cen. Objem obchodl s podnikovymi dluhopisy mezirocné klesl
0 10,3 %, ostatni aktiva vykazala rast o 21,7 %. Podil akcii na celkovém objemu obchodl meziro¢né vzrostl
01,0p. b. na 91,9 %. Vramci sledovaného obdobi doslo k ristu celkového objemu obchodl témér o 25 %,
k ¢emuz prispél zejména rist objemu obchodu s akciemi témér o 20 %.

Tabulka 6.2: Objem burzovnich obchodi na BCPP

Mezirocni zména

Rocné (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Akcie 138,8 142,6 108,8 125,3 140,5 166,2 25,7 18,3
Podnikové dluhopisy 6,2 9,2 11,9 8,6 7,8 7,0 -0,8 -10,3
Ostatni aktiva®® 0,4 0,3 0,3 0,5 6,4 7,7 1,4 21,7
Celkem 145,3 152,0 120,9 134,4 154,6 180,9 26,3 17,0

Pramen: BCPP, vypocty MF

Pocet registrovanych emisi obchodovanych na BCPP mezirocné mirné vzrostl o 6 na 298 (tabulka 6.3), a dosahl
tak nejvyssi hodnoty za sledované obdobi. Ktomuto vyvoji prispél predevsim pokracujici rdst poctu
obchodovanych akcii a strukturovanych produktt. Opacné pusobil mirny pokles poctu instrumentd investi¢nich

fondd. Pocet obchodovanych dluhopisti se nezménil, jelikoZz rlst poétu dluhopist verejného a podnikového
sektoru odpovidal poklesu poctu dluhopist finan¢niho sektoru.

Tabulka 6.3: Pocty registrovanych emisi na BCPP

Mezirocni zména

K31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Akcie 23 53 54 55 55 59 4 7,3
Dluhopisy 116 112 118 105 110 110 0 0,0
z toho verejny sektor 25 24 21 24 25 28 3 12,0
podnikovy sektor 54 55 63 51 60 61 1 1,7
financni sektor 37 33 34 30 25 21 -4 -16,0
Strukturované produkty 61 72 84 73 91 95 4 4,4
Instrumenty investi¢nich fondd 32 38 33 32 36 34 -2 -5,6
Ostatni produkty - 3 3 - - - - -
Celkem 232 278 292 265 292 298 6 2,1

Pramen: BCPP, vypocty MF

Objem obchodt (tabulka 6.4) v ramci RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papir( a.s. (RM-S), jen? se zaméfuje
predevsim na drobné investory, se dlouhodobé pohybuje v nizsim fadu nez objem na BCPP. Tempo mezirocniho

40 Jedna se o dluhopisy finanéniho sektoru, strukturované produkty (investiéni certifikaty a warranty) a investi¢ni fondy.
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rdstu objemu obchodl na RM-S (33,0 %) vSak bylo podstatné vyssi neZ v pfipadé BCPP, kdyZ na tomto trhu byly
zobchodovany akcie a dluhopisy ve vysi 6,5 mid. K. Navzdory vyraznému meziro¢nimu tempu rdstu objemu
obchod( s dluhopisy (13,6nasobek) byl jejich vyznam i nadale marginaini.

Tabulka 6.4: Objem burzovnich obchodtli na RM-S

Meziroéni zména

Rocné (mil. Kc) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 abs. (%)

Akcie 2905,2 2589,8 2183,7 45573 4 823,5 6417,6 1594,1 33,0
Dluhopisy 8,8 3,0 6,0 0,3 0,5 75,2 74,6 13601,5
Celkem 2914,0 2592,8 2189,7 4557,6 4824,1 6492,7 1668,7 34,6

Pramen: RM-S, vypocty MF

Objem mimoburzovnich transakci vyporadanych v ramci Centrdlniho depozitdfe cennych papird, a.s. (CDCP)
dlouhodobé Fadové prevy$oval aktivitu burzovnich obchodd (tabulka 6.5).4* Mezironi vyvoj vykazoval,
s vyjimkou poklesu v roce 2018, po celé sledované obdobi rist, ktery v roce 2022 ¢inil 13,9 %, a byl tak dosazen
nejvyssi objem transakci za sledované obdobi.

Tabulka 6.5: Objem mimoburzovnich transakci v ramci CDCP

Mezirocni zména
abs. (%)
Celkem 5180,7 3202,7 43653 4897,7 9125,1 10389,4 1264,3 13,9

Rocné (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pramen: CDCP, vypocty MF

6.3 Dluhopisové financovani nefinancnich podniku

Dluhopisy jsou dopliikovym zdrojem financovani nefinancnich podnikl, tedy vyrobnich a obchodnich
spolecnosti, a vyznamnou oblasti kapitalového trhu. Celkovy objem dluhopisi emitovanych nefinan¢nimi
sledovaného obdobi od roku 2017 (graf 6.2), kdyZz mezirocni tempo poklesu zesililo na 23,5 %. Tento vyvoj Ize
pripsat pokracujicimu plsobeni kombinace nékolika faktorl vcetné meziro¢niho nardstu urokovych sazeb
a hospodarské nejistoty spojené s disledky rostoucich cen energii a vyvojem vojenského konfliktu na Ukrajiné.
Dlouhodobé dominantni byly dluhopisy dlouhodobé, které tvofily 99,7 % celkového objemu.

Pro srovnani lze uvést, Ze celkovy objem uvérd poskytnutych bankami nefinanénim podnikim na konci roku
2022 ¢inil 1,2 bil. K¢ (viz kapitola 5.5). Prostfednictvim dluhopist tedy byly poskytnuty zdroje odpovidajici témér
pétiné celkového objemu uavérld poskytnutych domacim bankovnim sektorem. Pokles hodnoty tohoto
pomérového ukazatele béhem sledovaného obdobi od konce roku 2017 (o 13,2 p. b.) byl zpUsoben jak rlstem
bankovnich dvérl o 21,1 %, tak soucasné poklesem objemu emitovanych dluhopisti o0 27,6 %.

Graf 6.2: Celkovy objem dluhopisti emitovanych domacimi nefinan¢nimi podniky
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

41 Mimoburzovni transakce jsou z diivodu ukonéeni vykazovani v rémci BCPP nové sledovény v $ir$im pohledu CDCP.
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6.4 Nebankovni obchodnici s cennymi papiry a sprava aktiv

Objem aktiv nebankovnich OCP vzrostl o 8,3 % na 27,2 mld. K&*? (tabulka 6.6). Ztoho objem domécich
nebankovnich OCP rostl podobnym tempem a tvofil zhruba 94 % celkového objemu aktiv tohoto sektoru. Objem
aktiv pobocek zahraniénich subjekt( také vzrostl, byt pomaleji (0 5,7 %) na 1,6 mld. K&.

Tabulka 6.6: Objem aktiv sektoru nebankovnich OCP

. Meziroéni zména
K 31. 12. (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Doméci OCP 24,1 23,4 25,8 28,6 23,4 25,6 2,2 8,4
Pobocky zahrani¢nich OCP 0,5 0,3 0,5 1,0 1,5 1,6 0,1 5,7
Celkem 24,6 23,7 26,3 29,6 24,9 27,2 2,3 8,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Objem majetku svéfeného ke spravé élentim Asociace pro kapitalovy trh CR (AKAT) meziroéné vzrostl o0 4,3 % na
celkovych 1,9 bil. K¢ (tabulka 6.7), pficemz primérné tempo rlstu za sledované obdobi od roku 2017 bylo
pfiblizné o polovinu vyssi (témér 7 %). Koncentrace odvétvi meziro¢né mirné klesla. Tti nejvétsi spravci aktiv,
ktefi jsou zaroven cleny AKAT, spravovali 54,5 % celkového majetku. Pét nejvyznamnéjsich subjektl pak mélo
ve spravé 71,3 % celkového majetku.

Tabulka 6.7: Objem spravovaného majetku ve financnich skupinach AKAT

Mezirocni zména
abs. (%)
Celkem 13781 13681 15650 16558 1831,7 19104 78,7 4,3

K 31. 12. (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Pramen: AKAT, vypocty MF

6.5 Investicni fondy

Objem majetku v investi¢nich fondech, tj. ve fondech kolektivniho investovani a fondech kvalifikovanych
investor(?, se zvysil 0 13,6 % na 1 103,0 mld. K¢, tedy nejvyssi Urover od roku 2017 (graf 6.3), a to i navzdory
prevladajicimu poklesu cen akcii na svétovych financnich trzich a soubéznému poklesu trznich cen dluhopisl
zpUsobeném ristem urokovych sazeb centralnich bank a nasledné trznich vynosa.

Graf 6.3: Struktura investi¢nich fondl
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42 CNB upravila rozsah zvefejfiovani informaci o sektoru, co? se poprvé projevilo ve Zpravé o vyvoji finanéniho trhu v roce 2019. Aktualné
jsou zverejriovany objemy aktiv jen pro nebankovni OCP.

43 Fondy kolektivniho investovani shromaZduji penéini prostiedky od vefejnosti upisovanim akcii investiéniho fondu nebo vydavanim
podilovych listl, provadéji spole¢né investice nebo spravu majetku. Fondy kvalifikovanych investort shromazduji penézni prostfedky
od profesiondlnich zdkaznik(, a to v rozsahu obchodl nebo investi¢nich sluzeb tykajicich se nabizenych cennych papird.
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Objem prostredkt ve fondech kolektivniho investovani se meziro¢né zvysil o 6,2 % na 751,6 mld. K¢, coz byla
nejvyssi hodnota za sledované obdobi (tabulka 6.8). Dvé tretiny tohoto objemu tvofily domaci fondy
(499,0 mld. K¢) a tretinu fondy zahranic¢ni (252,6 mld. K¢). Prostfedky v domacich fondech pfitom mezirocné
vzrostly 0 13,5 %, zahrani¢nich fondy naopak po predchozich tfech letech rdstu vykazaly pokles 0 5,7 %. Nicméné
i tak se v jejich pripadé jednalo o druhou nejvyssi hodnotu za sledované obdobi, kdyz v roce 2021 dosahly
25% rlstu. V ramci sledovaného obdobi od roku 2017 vsak objem prostfedk(l v zahrani¢nich fondech rostl
vyrazné nizs$im prdmérnym ro¢nim tempem (o 1,9 %) nez ve fondech domacich (o0 5,6 %).

Z hlediska struktury umisténi prostfedkd v podilovych fondech podle jejich druhu pretrvavaly i v roce 2022 mezi
domdcimi a zahrani¢nimi fondy rozdily (tabulka 6.8). Zaroven se vyraznéji nez v predchozich letech zménily
podily fond v ramci ¢lenéni na domaci a zahrani¢ni. U domacich fond( doslo k znacnému zvyseni podilu
domdcich dluhopisovych fondl (o 14,6 p. b. na 36,8 %), které tak o 2,8 p. b. prekonaly dfive dominantni fondy
smiSené, jejichZ zastoupeni naopak mezirocné kleslo o 12,0 p. b. na 34,0 %. Podil akciovych fond{ meziro¢né
klesl 0 3,5 p. b. na 16,3 %. Nemovitostni fondy svym od roku 2017 nejvyssim 12% podilem potvrdily kontinuaini
rdst svého zastoupeni. Vy$si vynosy z kratkodobych dluhovych aktiv pak vedly k obnové zajmu investord o fondy
penéiniho trhu, a to jak v pfipadé fondd domacich, tak zahraniénich. Mezi zahrani¢nimi fondy se dale zvysil podil
akciovych fondl na 41,6 %, tedy meziro¢né o 1,5 p. b. a od roku 2017 o 14,6 p. b. Zastoupeni akciovych fondu
tedy kontinualné rostlo, a to na ukor fondd s obecné nizsim zastoupenim vice dynamické slozky, jejichZ podil se
oproti roku 2017 sniZil o 7,1 p. b. u fond¥ strukturovanych, o 5,6 p. b. u fondd smisenych a o 3,1 p. b. u fondu
dluhopisovych. Podil fondl smiSenych se sniZil i mezirocné, a to 02,5p.b. na 29,4 %, zatimco podil
dluhopisovych fondi vzrostl 0 0,9 p. b. na 20,3 %, ¢imz se zastavil pfedchozi mezirocni pokles jejich podilu.

Tabulka 6.8: Prostfedky fondl kolektivniho investovani dle domicilu a dle druhu fondu

Mezirocni zména

K 31.12. (mld. Kc) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)

Domici 280,2 284,0 351,3 375,0 439,7 499,0 59,2 13,5
z toho dluhopisové 71,1 60,1 106,6 102,0 97,6 183,4 85,8 87,9

z toho akciové 44,3 46,2 51,2 66,5 87,0 81,4 -5,7 -6,5

z toho strukturované 0,2 0,0 0,7 0,7 0,7 0,7 0,0 3,4

z toho smisené 117,6 116,3 124,6 163,3 202,3 169,7 -32,5 -16,1

z toho fondy fondl 24,1 24,8 30,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -

z toho penéiniho trhu 0,4 6,8 0,0 0,0 0,0 3,6 3,6 -

z toho nemovitostni 22,4 29,8 38,1 42,6 52,2 60,1 8,0 15,2
Zahranicni 203,3 189,0 205,6 214,6 267,9 252,6 -15,3 -5,7
z toho dluhopisové 47,6 39,6 45,7 49,1 51,8 51,3 -0,6 -1,1

z toho akciové 55,0 53,7 64,3 73,6 107,4 105,1 -2,3 -2,1

z toho strukturované 26,7 24,0 23,8 20,5 19,2 15,2 -4,0 -20,9

z toho smisené 71,0 66,9 66,5 67,2 85,3 74,2 -11,1 -13,0

z toho fondy fondl 0,3 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 -

z toho penéiniho trhu 2,2 4,1 4,5 3,5 2,8 4,8 2,0 73,4

z toho nemovitostni 0,5 0,4 0,4 0,9 1,4 2,1 0,7 47,1
Celkem 483,5 473,0 556,9 589,7 707,6 751,6 43,9 6,2

Pramen: AKAT, vypocty MF

Objem celkovych prostfedkd ve fondech kvalifikovanych investorl se mezirocné vyrazné zvysil o 33,3 % na
351,5 mld. K¢, coz byla rovnéz nejvyssi hodnota za sledované obdobi. Z toho objem obhospodarovanych
prostfedkd vykdzal razantni meziro¢ni narlst o0 41,7 % na 256,7 mld. K¢ a objem administrovaného majetku
narlst o 14,7 % na 94,8 mld. K¢. Vyssi dynamika fondU kvalifikovanych investor oproti fondim kolektivniho
investovani se promitla v rlstu jejich podilu na celkovém objemu majetku v sektoru investi¢nich fond(, jenz
dosahl témér tretiny (31,9 %), kdyZ se mezirocné zvysil 0 4,7 p. b. a od konce roku 2017 jiz 0 10,6 p. b.
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7 POJISTOVNICTVI

7.1 Pojistovny

Sektor pojistoven v roce 2022 potvrdil z pohledu vyvoje objemu hrubého predepsaného pojistného vzestupny
trend zapocaty v roce 2017. Celkovy meziro¢ni rdst pojistného o 11,3 % na 200,1 mld. K¢ (graf 7.1) byl stejné
jako v pfedchozich letech sledovaného obdobi od roku 2017 taZen predevsim rlistem neZivotniho pojisténi
013,9 % na 145,8 mld. K¢. K celkovému rastu téZ pozitivné prispél segment Zivotniho pojisténi, kde doslo
k mirnéjSimu zvyseni objemu predepsaného pojistného o 5,0 % na 54,3 mld. K¢, pficemz 8,4 mld. K¢ pripadalo
na smlouvy s jednorazové placenym pojistnym. Zivotni pojisténi tak prekonalo sestupny trend z pfedchozich let
sledovaného obdobi. Ke zvySeni pfedepsaného pojistného v segmentu nezivotniho pojisténi vyznamné prispél
rdst pojistného v rdmci pojisténi pro pripad poZaru a jinych skod na majetku (o 15,2 %), odpovédnosti za Skodu
z provozu motorovych vozidel (o0 9,5 %) a ostatni pojisténi motorovych vozidel (o 15,0 %). Z pohledu ukazatele
propojisténosti nedoslo v mezirocnim srovnani v roce 2022 ke zméné, kdyz stejné jako v predchozim roce Cinil
tento ukazatel 2,9 % HDP, coz bylo dano ristem HDP i objemu predepsaného pojistného.

Graf 7.1: Objem hrubého predepsaného pojistného
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Ackoli v meziroénim porovnani zaznamenal segment Zivotniho i neZivotniho pojisténi narlst hrubého
predepsaného pojistného, silnéjsi rlst segmentu neZivotniho pojisténi vedl ke zméné vysSe podill obou
segmentll na pojistném trhu. Ke konci roku 2022 ¢inil pomér 74 : 26 % ve prospéch nezivotniho pojisténi, a doslo
tak k dalsimu prohloubeni rozdilu mezi vySemi hrubého predepsaného pojistného obou segment( pojistného
trhu. Z dlouhodobé perspektivy se opakované potvrzuje trend dominance segmentu neZivotniho pojisténi na
ceském pojistném trhu. Vyvoj na ¢eském pojistném trhu je tak opacny v porovnani s vyspélymi zemémi zapadni
Evropy, kde prevaZuje segment Zivotniho pojisténi. Vyssi podil neZivotniho pojisténi na pojistném trhu vykazaly
i dalsi zemé Visegradské ¢tyrky.**

Z pohledu celkového poctu pojistnych smluv (tabulka 7.1) byl v segmentu Zivotniho pojisténi zaznamenan pokles
0 5,0 %, ¢imZ doslo k obnoveni trendu snizovani poctu smluv, ktery byl ve sledovaném obdobi pferusen v roce
2021. Naopak v rdmci poctu nové uzavienych smluv doslo k jejich vyraznému nardstu, a to o 38,8 %.

Segment neZivotniho pojisténi taktéz vykazal pokles celkového poctu pojistnych smluv, i kdyZz s mirné;jsi
intenzitou (0 1,1 %), a to i pres vyrazné zvyseni poctu nové uzavienych smluv o 23,3 %. PoCet nové uzaviranych
smluv se tak po propadu v roce 2020 a nasledujicim mirném narGstu v roce 2021 pfiblizil dlouhodobému
prdméru.

Posledni hlavni ukazatel, hruba vyse nakladd na pojistna plnéni, meziro¢né vzrostl v obou segmentech pojisténi
a dosahl celkové vyse 117,0 mld. K¢, coZ predstavovalo mezirocni zvyseni nakladd o 15,0 mid. KE. Na tomto

44 podily nefivotniho a Zivotniho poji$téni v dalsich evropskych zemich byly dle statistik evropského organu EIOPA ke konci 4. Etvrtleti 2022
nasledujici: Francie 38 : 62 %; Némecko 37 : 63 %; Madarsko 58 : 42 %; Slovensko 57 : 43 %; Polsko 70 : 30 %.
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narlstu se v absolutnim vyjadieni podilely oba segmenty téméF stejnym dilem, i kdyZ segment Zivotniho
pojisténi vykazal vys$si mezirocni tempo ristu (19,2 %), nez segment neZivotniho pojisténi (11,8 %).

Tabulka 7.1: Hlavni ukazatele pojistného trhu

Mezirocni
K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 zména

abs. (%)
Pojistné smlouvy (tis. ks) 27945 28789 28514 28363 30391 29839 -552 -1,8
z toho nezivotni pojisténi 22080 23031 23144 23098 24838 24565 -273 -1,1
Zivotni pojisténi 5865 5758 5370 5264 5553 5274 -279 5,0
Pocet nové uzavienych poj. smluv (tis. ks) 12006 13138 12651 9584 10181 12629 2448 24,0
z toho nezivotni pojisténi 11372 12516 12108 9120 9682 11936 2254 23,3
Zivotni pojisténi 634 621 543 464 499 693 194 38,8
Predepsané pojistné (mld. Kc¢) 150,8 155,6 165,9 168,0 179,7 200,12 20,4 11,3
z toho nezivotni pojisténi 93,2 99,4 112,5 116,1 128,0 145,8 17,7 13,9
Zivotni pojisténi 57,6 56,2 53,4 51,8 51,7 54,3 26 5,0
Hruba vyse nakladl na poj. plnéni (mld. K¢&) 96,6 92,6 101,2 92,0 102,0 117,0 15,0 14,7
z toho nezivotni pojisténi 53,9 49,4 58,0 54,5 62,5 69,8 7,4 11,8
Zivotni pojisténi 42,6 43,2 43,2 37,5 39,6 47,2 7,6 19,2
Celkova propojisténost (% HDP) 3,0 2,9 2,9 3,0 2,9 2,9 0,0 -

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

Z Udajt Ceské asociace pojistoven (CAP) vyplyva, 7e i kdy? se celkovy pocet $kodnich udalosti zpisobenych zivly
mezirocné zvysil o 16,3 %, znacné poklesl jejich celkovy objem, a to 0 46,0 % na 3,7 mld. K¢ (graf 7.2). Divodem
poklesu objemu Zivelnich Skod bylo zejména sniZeni vySe skod zplsobenych vichfici a krupobitim, a to 0 48,3 %
na celkovy objem 3,2 mld. K¢, ktery vsak i tak predstavoval druhou nejvyssi hodnotu od roku 2013. Méné
vyznamnou polozkou s podilem 12,7 % byly skody z povodni, u nichZ v meziro¢nim srovnani doslo ke snizeni jak
jejich objemu (o 23,8 %), tak poctu s nimi spojenych pojistnych udalosti (o 29,6 %).

Graf 7.2: Zivelné pojistné udalosti
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Bilanéni suma sektoru pojistoven se mezirotné snizila o 6,1 % na 492,7 mld. K¢ (tabulka 7.2). V pfipadé
nejvyznamnéjsi polozky aktiv, tj. objemu investic, u nichZ nenese investi¢ni riziko pojistnik, bylo tempo poklesu
jejich objemu (0 9,1 %) oproti celkovym aktiviim vyssi a jejich podil na celkové bilancni tim poklesl 0 2,0 p. b. na
hodnoty investic do akcii a cennych papird s proménlivym vynosem (o 21,5 %) a snizeni investic do dluhovych
cennych papirQ (o 14,9 %). K poklesu celkové hodnoty aktiv také prispélo sniZzeni hodnoty investic, u kterych je
nositelem investi¢niho rizika pojistnik. Tyto investice predstavovaly druhou nejvyznamné;jsi polozku aktiv (podil
19,7 %) a v porovnani s pifedchozim rokem poklesly dokonce 0 12,3 %.
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Z pohledu pasivni strany bilance se sniZila vySe technickych rezerv o 2,6 % na 251,6 mld. K¢. V pripadé rezervy
na zivotni pojisténi doslo k poklesu o 8,5 %, ktery navazal na sestupny trend zapocaty v roce 2015, jenZ byl
prerusen narlistem v roce 2021. Rezerva na nezaslouzené pojistné naopak meziro¢né vzrostla o 6,5 %, pricemz
k rlstu prispélo zvySeni rezervy na nezaslouZené pojistné vztahujicich se k neZivotnimu pojisténi (o 7,0 %).
Naopak rezerva na nezaslouzené pojistné vztahujici se k zivotnimu pojisténi vykdazala pokles o 5,4 %.
V mezirocnim srovnani byl téZ zaznamenan narUst rezervy na pojistna plnéni nevytizenych pojistnych udalosti
0 4,5 %, ke kterému pozitivné prispél segment nezivotniho pojisténi (o 6,7 %).

Tabulka 7.2: Hlavni polozky rozvahy a vykazu zisku a ztraty pojistného trhu

Mezirocni zména

K 31.12. (mld. K¢) 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Aktiva celkem 511,7 520,1 487,1 493,0 524,5 492,7 -31,8 -6,1
Investice 3550 364,9 326,1 324,7 329,0 299,1 -299 -9,1
z toho dluhové cenné papiry 259,2 253,8 238,9 240,8 245,8 209,2 -36,6 -14,9

Investice, je-li nositelem investi¢niho

L L 93,3 832 983 1001 110,7 97,1 -13,6 -12,3
rizika pojistnik

Technické rezervy 266,3 257,1 250,0 249,7 2583 251,6 -68  -2,6

z toho rezerva na Zivotni pojisténi 164,5 157,6 151,2 148,8 152,6 139,7 -12,9 -8,5

rezerva na nezaslouzené 247 26,1 27,7 289 31,8 339 21 6,5
pojistné

rezerva na pojistna plnéni

v . L .. .. 657 623 612 612 63,7 666 2,9 4,5
nevyfizenych pojistnych udalosti

Zisk nebo (-) ztrata pfed zdanénim 104 174 201 178 31,3 19,0 -12,2 -39,2
Vy.s.lvecvlelf technického uctu k nezivotnimu 0,4 65 41 84 161 78 -84 518
pojisténi
Vyjc,.lvecielf technického uctu k Zivotnimu 88 94 101 83 147 93 55 371
pojisténi

Pramen: CNB - ARAD, vypocty MF

Z hlediska hospodareni sice dosahl pojistny sektor vroce 2022 kladného hospodarského vysledku ve vysi
19 mld. K¢ (tabulka 7.2), nicméné v mezirocnim srovnani doslo k jeho vyraznému poklesu o 39,2 %. Ten byl
zapfi€inén dvéma mimoradnymi operacemi souvisejicimi se zménou korporatni struktury dvou
nejvyznamnéjsich tuzemskych pojistoven. Po ocisténi o tyto mimoradné transakce tak doslo k meziro¢nimu
propadu vysledku hospodareni o 7,6 %. Vysledek technického tGctu k neZivotnimu pojisténi se snizil 0 51,8 %, coz
bylo zplGsobeno zejména poklesem vynosl z investic (0 77,0 %) a soucasné rlstem hrubé vyse naklad(l na
pojistna plnéni (o 11,8 %). Vysledek technického uctu k Zivotnimu pojisténi taktéz vykdzal vyznamnéjsi pokles
(0 37,1 %), ktery byl zplsoben zejména ristem hrubé vyse naklad(l na pojistna plnéni (o 19,2 %), ktery predstihl
tempo rastu predepsaného pojistného (o 5,0 %).

Ziskovost pojistného sektoru je do znaéné miry determinovana schopnosti jednotlivych pojistoven odhalovat
pojistné podvody. Z Gdaji CAP vyplyva, 7e pojistovny vroce 2022 provéfily celkem 13 820 podezielych
pojistnych udalosti, coZz predstavovalo vice neZ pétinovy narlst oproti predchozimu roku (tabulka 7.3).
Z celkového poctu provérenych udalosti byly odhaleny pojistné podvody v objemu 1,4 mld. K¢, ¢imZ doslo
k ndrlstu objemu prokazanych podvodl o 13,9 %. Primérna vySe odhaleného pojistného podvodu vsak
mezirocné poklesla o 18,4 tis. K¢ na 230,8 tis. K.

Tabulka 7.3: Vyvoj provéfenych a odhalenych pojistnych podvodt

Mezirocni zména

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)

Objem odhalenych podvodt ) 19 e 19989 11332 12314 12489 14227 1738 139

(mil. Kg&)
Primérna vyse (K¢) 196 305 232225 230653 288306 249180 230763 -18417 -7,4
Podezfelé udalosti (ks) 18141 10325 8474 9632 11407 13820 2413 21,2

Pramen: CAP, vypocty MF
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7.2 Zprostredkovani pojisténi

Celkovy pocet osob opravnénych zprostfedkovat pojisténi*> poprvé po dvou letech poklesu meziroéné vzrostl
a ke konci roku 2022 Ccinil téméf 32,5 tis. V porovnani srokem 2021 doslo k narlstu celkového poctu
opravnénych osob o 1,5 tis., pficemz zvy3eni poctu zprostiedkovatel(l bylo zaznamendano v kategoriich vazanych
zastupcl a dopliikovych pojistovacich zprostfedkovateld. V kategorii samostatnych zprostfedkovateld byl
naopak zaznamendan mirny pokles jejich poctu (tabulka 7.4). Vyvoj poctu pojistovacich zprostfedkovatel( byl od
roku 2019 vyznamné ovlivnén zménami v regulatornim ramci v oblasti distribuce pojisténi a zajisténi*® prijatymi
v roce 2018. Tyto zmény mély za nasledek pokles osob oprdvnénych zprostredkovavat pojisténi a zajisténi mezi
lety 2018 a 2019, kdyz ke konci roku 2018 bylo evidovano vice nez 185 tis. opravnéni za cely rok.

Tabulka 7.4: Poéet pojistovacich zprostiedkovatell

Meziro¢ni zména
K 31. 12. 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Samostatni zprostfedkovatelé 1164 1121 829 822 -7 -0,8
Vazani zastupci 35049 34648 28473 30048 1575 5,5
Doplrikovi pojistovaci zprostfedkovatelé 2268 2232 1575 1578 3 0,2
Celkem 38481 38001 30877 32448 1571 5,1

Pramen: CNB — JERRS, vypocty MF

45 Kromé pojistovacich zprostfedkovatelli mohou podnikatelskym zp(isobem nabizet zakaznikim poji$téni také osoby v postaveni

pojistnikd (tzv. flotilové pojisténi). Tyto osoby maji povinnost pojistovny evidovat u CNB, jejich pocty CNB nezveiejiiuje.

46 7akon €. 170/2018 Sb., o distribuci pojisténi a zajisténi, ve znéni pozdéjich predpisd.
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8 SOUKROMY PENZIJNi SYSTEM

8.1 Penzijni pfipojisténi a doplfikové penzijni sporeni

Objem prostiedkd a pocet Gcastnik

Objem prostfedkl spravovany ve lll. penzijnim pili¥i*’, ktery je tvofen systémy penzijniho pfipojisténi
a doplnkového penzijniho sporeni, ke konci roku 2022 mezirocné opét vzrostl, nicméné nejnizsim tempem za
sledované obdobi od roku 2017, a to 0 3,1 % na 584,2 mld. K¢ (graf 8.1). Vétsina prostfedk( (79,4 %) byla nadale
umisténa v ramci transformovanych fondd, pficemz jejich objem poprvé v historii mezirocné mirné poklesl,
a sice 0 0,4 % na 463,9 mld. K¢. Do téchto fondl byly v souvislosti s reformou soukromého penzijniho systému
z roku 2013 ucastnikiim penzijniho pfipojisténi automaticky prevedeny jejich Uspory pfi zachovani plvodnich
podminek smluv o penzijnim pfipojisténi (zejména tzv. garance nezaporného rocniho zhodnoceni).
Do transformovanych fond jiz nemohou vstupovat Zadni novi Géastnici. V rdmci lll. penzijniho pilite Ize od roku
2013 vstoupit pouze do systému dopliikového penzijniho spofeni, ve kterém se prostfedky tcastnikl béhem
roku 2022 zvysily 0 19,2 % na 120,3 mld. K¢.

Graf 8.1: Prostiedky?® a pocet Gcastnikd ve Ill. piliFi

mid. K¢ pocet v tis.
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400 — 4600
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Pramen: APS CR, MF

V systému doplrikového penzijniho spofeni jsou prostredky Gcastnikl spravovany v rliznych typech Gcéastnickych
fondd podle investi¢ni strategie, kterou si U&astnici pfedem zvolili z nabidky penzijni spolegnosti.*® Z hlediska
struktury umisténi prostfedkl uGcastnikll v jednotlivych typech Géastnickych fondl na konci roku 2022 nové
vykazaly nejvyssi podil diky vyraznému pfilivu prostfedkd dynamické fondy, které investuji své zdroje prevazné
do akcii. Oproti roku 2017 dynamické fondy postupné navysily své zastoupeni na celkovych prostredcich
0 15,1 p. b., a to zejména na ukor povinnych konzervativnich fondd. Dynamické fondy tak spolecné s vyvazenymi

fondy investujicimi z¢asti také do akcii spravovaly v roce 2022 jiz vice neZ polovinu vSech prostredk( ucastnik(
doplnkového penzijniho spofeni (graf 8.2).

Graf 8.2: Struktura prostfedku ucastnikt v jednotlivych typech ucastnickych fonda

100%
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80%
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0
40% 24,8%
0,
20% 44,0% 40,9% 36,9% 33,8% 29,2% 26,9%
0%
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Povinné konzervativni fondy ~~ ®Vyvdazené fondy B Dynamické fondy Ostatni fondy

Pramen: APS CR, vypocty MF

47 1. pili¥ ptedstavuje statni povinny priibéiné financovany ddchodovy systém. II. pili¥, ktery tvofilo nepovinné diichodové spofeni, vznikl
v roce 2013 a v roce 2016 byl ukoncen.

48 zkratky: PP = penzijni pfipojisténi a DPS = doplfikové penzijni spofeni.

49 Oproti tomu v systému penzijniho p¥ipojisténi neni volba investi¢ni strategie kvili garanci nezaporného roéniho zhodnoceni umoznéna.
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Celkovy pocet ucastnikl lll. penzijniho pilife se meziro¢né snizZil o 1,0 % (44,2 tis. osob) na 4,4 mil. (graf 8.1),
prestoZe do Ucastnickych fond béhem roku 2022 vstoupilo meziro¢né o 7,8 % vice novych Gcastnik( a jejich
pocet Citajici témér 276 tis. byl nejvyssi za dobu existence téchto fondl. Nicméné celkovy pocet ucastnikl
v Ucastnickych fondech se zvysil méné, a sice pouze o 170,0 tis. na 1,62 mil. osob, pficemz tento 11,7% narUst
byl 0 2,6 p. b. niZsi nez v roce 2021. V transformovanych fondech naopak pocet Ucastnik klesl 0 7,2 % (214,2 tis.
osob), tj. nejvyssSim tempem za sledované obdobi, na 2,77 mil.

V ramci vékové struktury ucastnikd celého Ill. penzijniho pilite byli jiz tradi¢né nejvice zastoupeni Ucastnici ve
véku 40 azZ 49 let, jejichz podil (25,0 %) se oproti roku 2021 témér nezménil (graf 8.3). U Gcastnickych fondd
pokracovalo postupné omlazovani vékové struktury ucastnikl, kdyz podil tcastniki nad 60 let meziro¢né klesl
03,7 p. b.na 31,6 %, zatimco v roce 2017 dosahoval 51,4 %. Zastoupeni téchto ucastnikd se mirné sniZilo i mezi
noveé vstoupivsimi Ucastniky do Ucastnickych fond(, a to na 26,3 %. Z hlediska jednotlivych sledovanych vékovych
kategorii byli novi Géastnici nej¢astéji ve véku 18 az 29 let, kdyz jejich podil na celkovém poctu novych tGcéastnikl
¢inil 19,2 %.

Graf 8.3: Struktura ucastnikd dle véku ve Ill. piliFi
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Prispévky a vyplacené prostiedky

V pfipadé transformovanych fondd doSlo vroce 2022 opét k meziroénimu poklesu salda mezi ptijatymi
a vyplacenymi prostfedky, a to dokonce do zapornych hodnot (-4,6 mld. K¢), kdyZz objem z nich vyplacenych
prostfedkd prevysil objem pfijatych prispévki. Tato situace nastala poprvé od uzavieni téchto fondd pro nové
Ucastniky. Naproti tomu u uGcastnickych fondl pfijaté prostiedky meziro¢né vzrostly o 5,3 mld. K¢ na
36,1 mld. K¢, a to i diky rekordnimu objemu prostredkl prevedenych z transformovanych fondd, a vyrazné
prevysovaly (o 24,2 mld. K¢) objem vyplacenych prostiedku (graf 8.4).

Graf 8.4: PFijaté a vyplacené prostfedky v transformovanych (TF) a ti¢astnickych (UF) fondech
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Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj finanéniho trhu 41


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOII FINANCNIHO TRHU V ROCE 2022
odbor Financni trhy |

Vyvoj struktury prijatych prispévkl byl v obou typech penzijnich fond obdobny, kdyZ podil vlastnich pFispévku
Gcastnikl pozvolna klesl v priméru na 66,5 %, podil pfispévkl poskytnutych zaméstnavatelem se naopak zvysil
na 22,0 % a zbyvajici ¢ast prijatych prispévkl pripadala na statni prispévky.

Vyplacené prostfedky z transformovanych fond(°® mély z 84,5 % formu jednorazovych vyrovnani, jejichz podil
se tak mezirocné zvysil o 4,2 p. b. a dosahl nejvyssi hodnoty ve sledovaném obdobi od roku 2017. Podil
vyplacenych penzi se naopak meziro¢né snizil 0 2,6 p. b. na 7,0 %. V pfipadé ucastnickych fondl se jednorazova
vyrovnani v roce 2022 podilela na vyplacenych prostredcich ze 60,6 % (bez zahrnuti ostatnich vyplacenych
prostiedkd uvedenych v grafu 8.4 vzhledem k jejich nahodilému vyvoji) a podil penzi meziro¢né poklesl
00,2 p. b.na 19,0 %.

Priimérné vyse mésicnich prispévkl ucastnika i zaméstnavatele zaznamenaly v roce 2022 v transformovanych
fondech z hlediska sledovaného obdobi podpriimérné meziro¢ni absolutni i relativni pfirlstky. Pramérny
mésicni prispévek Gcastnika penzijniho pripojisténi vzrostl o 14 K¢ na 795 K¢ a pramérny mésicni prispévek
zameéstnavatele se zvysil 0 40 K¢ na 1 095 K¢. Naopak v Gcastnickych fondech doslo v ramci sledovaného obdobi
k mirné nadprdmérnému mezirocnimu rdstu prispévkl ucastnika i zaméstnavatele, a to o 24 K¢ na 853 K¢,
resp. o 70 K¢ na 1 213 K¢ (tabulka 8.1). Tento vyvoj v roce 2022 tak ved| k ukonceni postupného sblizovani vyse
primérného prispévku ucastnika v penzijnim pfipojisténi a prdmérné ¢astky, kterou si spofi Ucastnici v systému
dopliikového penzijniho spofeni (graf 8.6).

Tabulka 8.1: Priimérna vy$e mésicnich prispévki v transformovanych (TF) a tcastnickych (UF) fondech

Mezirocni zména

Pramér (Ké/mésic) 2017 2018 2019 2020 2021 2022

abs. (%)

U&astnicky pFispévek 624 680 722 754 781 795 14 1,8

TF Prispévek zaméstnavatele 837 877 914 1017 1055 1095 40 3,8
Statni prispévek 120 128 133 137 140 141 1 0,7
U&astnicky pFispévek 776 790 800 812 829 853 24 2,9

UF Prispévek zaméstnavatele 885 973 989 1099 1143 1213 70 6,1
Statni prispévek 159 160 160 161 161 162 1 0,6

Pramen: APS CR, MF, vypocty MF

Pocet Ucastnik(, jimZ pri sporeni na stari ve Ill. penzijnim pilifi pfispival zaméstnavatel, se od roku 2016
meziroc¢né zvysoval, i kdyZ od roku 2020 doslo ke zpomaleni dynamiky tohoto rdstu. Ke konci roku 2022 mélo na
svém penzijnim uctu evidovano aktualné vyplaceny pfispévek zaméstnavatele celkem 1 085,1 tis. ucastnikl (graf
8.5), coZ predstavovalo mezirocni narlist o 1,8 %, ktery byl o 0,7 p. b. nizsi neZz vroce 2021. Kvlli poklesu
celkového poctu ucastnikl ve Ill. piliti se vSak podil smluv s pfispévkem zaméstnavatele meziro¢né zvysil o mirné
vys$i hodnotu neZ v roce 2021, ato0 00,7 p. b. na 24,7 %. V ptipadé ekonomicky aktivnich ucastnikl ve véku 18 az
64 let podil smluv s pfispévkem zaméstnavatele vzrostl 0 0,9 p. b. na 31,0 %, pticemz nejvyssi Urovné pak tradicné
dosahoval u Gcastnik(l ve véku 50 aZ 59 let (35,6 %).

Graf 8.5: Poéet smluv ve lll. pilifi, na které pFispival iéastnikiim zaméstnavatel
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50 Bez zapocteni prostfedkd prevedenych do téastnickych fond( a déle ostatnich vyplacenych prostfedkd uvedenych v grafu 8.4 vzhledem
k jejich nahodilému vyvoji, které zahrnuji napt. prostfedky vyplacené v ramci dédictvi ¢i prostfedky vracené do statniho rozpoctu.
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Celkova vyse statnich prispévkl poukazanych Gcéastnikim penzijniho pripojisténi a dopliikového penzijniho
sporeni za rok 2022 vzrostla pouze nepatrné o 85 mil. K¢ na 7,6 mld. K¢ (graf 8.6). Podil prispévki vyplacenych
Ucastniklim doplrikového penzijniho spofeniz celkového objemu pfimé statni podpory se déle postupné zvysoval
avroce 2022 dosahl 38,5 %.

Graf 8.6: Celkova vyse statnich pFispévkid a vySe prim. uéast. prispévku v transformovanych a uéastnickych fondech
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Vynosnost a struktura aktiv penzijnich fonda

Celkovy hospodarsky vysledek penzijnich fond( se jiz po treti v fadé mezirocné snizil, a to v roce 2022 o 45,6 %
na 2,5 mid. K¢. Zatimco v roce 2021 za mezirocnim poklesem zisku stalo zejména snizeni Urokovych vynosl
u transformovanych fond(, v roce 2022 snizeni celkového zisku naopak plné zapficinily ucastnické fondy, které
zaznamenaly nejvyssi ztratu od svého zaloZeni ve vysi 4,7 mld. KE. Vyvoj na financnich trzich v roce 2022 pfilis
nepral dynamictéjsim strategiim ucastnickych fondG. Nicméné transformované fondy, v nichz jsou prostredky
dominantné alokovany v dluhopisech (graf 8.8) ocernovanych prevdiné v nabéhlé hodnoté, vroce 2022
generovaly vynosy z pfedchoziho rlistu Urokovych sazeb a dosahly dokonce svého nejvyssiho zisku (7,2 mld. K¢)

od provedeni reformy soukromého penzijniho systému v roce 2013.

Zhodnoceni zadného z transformovanych ani Ucastnickych fondl vsak ke konci roku 2022 neprevysilo
pramérnou rocni miru inflace, jez Cinila 15,1 %. Vynosova mira u vSech dynamickych a vyvazenych ucastnickych
fondU byla zaporn4, pficemz v praméru dosahla-12,0 %, resp. -7,2 % p. a. (graf 8.7), tj. nejhorsich Urovni za dobu
existence téchto fondld. Naopak svou historicky nejvy$si primérnou vynosovou miru vykazaly povinné
konzervativni Ucastnické fondy, a to ve vysi 2,1 % p. a. Podobné si vedly i transformované fondy, které nabidly
prdmérny vynos na Urovni 1,8 % p. a., tedy nejvyssi zhodnoceni od jejich vzniku v roce 2013.

Graf 8.7: Priumérna vynosova mira v jednotlivych typech penzijnich fondt
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V rdmci velmi konzervativniho investi¢niho portfolia transformovanych fond( doslo meziro¢né k mirnému
poklesu podilu dluhovych cennych papirl a mirnému narGstu podilu pohledavek za Uvérovymi institucemi.
V dluhopisovém portfoliu se opét zvysilo zastoupeni ¢eskych statnich dluhopist na Ukor ostatnich emitentt

(graf 8.8).

Graf 8.8: Struktura aktiv transformovanych fondu a struktura dluhopist v transformovanych fondech dle emitenta
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V investicnim portfoliu ucastnickych fondd nastal razantnéjsi pokles podilu dluhovych cennych papir( nez
v pfipadé transformovanych fondl, a to nejen ve prospéch pohleddvek za Uvérovymi institucemi jako
u transformovanych fondq, ale i rizikovéjsich tfid aktiv v podobé podilovych listl a akcii (graf 8.9), patrné
kvali vyraznému pfilivu prostfedk( do dynamickych ucastnickych fond(. V portfoliu dluhovych cennych papird
doslo na rozdil od transformovanych fonda ke snizeni podilu ¢eskych statnich dluhopisd, pficemz nejvice vzrostl
podil dluhopist emitovanych bankami.

Graf 8.9: Struktura aktiv Gcastnickych fondul a struktura dluhopisd v ticastnickych fondech dle emitenta
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Vybrané podrobnéjsi informace o penzijnim pripojisténi a doplrikovém penzijnim sporeni obsahuji tabulky P2.3
a P2.4 v pfiloze 2 a jsou také pravidelné zverejriovany na internetovych strankach www.mfcr.cz.
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8.2 Penzijni spolecnosti

Penzijni spolec¢nosti plsobi na finanénim trhu od roku 2013 jako spravci prostfedk(l evidovanych na osobnich
penzijnich Uctech ucastnikl v Ucastnickych a transformovanych fondech. Zisk z bézné ¢innosti pfed zdanénim
v sektoru penzijnich spolecnosti v roce 2022 opét vzrostl, a sice 0 5,3 % na 2,7 mld. K¢ (tabulka 8.2). Rust zisku

byl dan zejména zvySenim celkového objemu Uplaty penzijnim spoleénostem za obhospodarovani majetku
penzijnich fondl a narGstem vynost z droka.

Pomeér regulatorniho kapitalu penzijnich spolecnosti k jejich souhrnnému kapitalovému pozadavku vykazoval ve
sledovaném obdobi nadale rostouci trend a v roce 2022 dosahl své nejvyssi hodnoty (268,3 %) za dobu fungovani
penzijnich spole¢nosti. To viak bylo zplsobeno tim, Ze tempo poklesu kapitalovych pozadavk( penzijnich
spolecnosti (0 18,8 %) bylo vyssi, nez tempo poklesu jejich objemu kapitalu (o 14,5 %).

Tabulka 8.2: Vybrané ukazatele sektoru penzijnich spole¢nosti

Meziroéni zména

K 31.12. 2017 2018 2019 2020 2021 2022
abs. (%)
Zisk nebo (-) ztrata pred zdanénim (mld. K¢) 1,6 1,7 2,3 2,3 2,6 2,7 0,1 5,3
Kapital celkem (mld. Kc) 9,0 93 104 12,5 12,8 10,9 -1,9 -14,5
Kapital ke kapitalovym pozadavkim (%) 139,7 153,8 167,8 215,9 254,8 268,3 13,5 5,3

Pramen: CNB — ARAD, vypocty MF
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9 AKTIVITY MF A LEGISLATIVA V OBLASTI FINANCNIHO TRHU

9.1 Aktivity na evropské urovni

Aktivity MF na evropské Urovni jsou spojeny s legislativnim procesem projednavani, resp. schvalovani smérnic
a nafizeni regulujicich finanéni trh. Schéma 9.1 zobrazuje jeho zakladni pribéh. Pfipravou legislativnich navrh(
se zabyva Evropska komise (Komise), kterd ma v této oblasti tzv. iniciaéni monopol. Své zaméry ¢i texty navrhi
v fadé pfipadud diskutuje se zastupci ¢lenskych statl na expertni Urovni, a to na platformach stalych expertnich
vybor( (tzv. vyborid druhé Grovné), poradnich expertnich vybort a pracovnich skupin. Navrh Komise je nasledné
dokoncen, zvefejnén na internetovych strankach Komise a postoupen k paralelnimu projednavani v Evropském
parlamentu a Radé Evropské unie (Radé EU). Na urovni Evropského parlamentu jsou navrhy projednavany
v pfislusném vyboru (navrhy upravujici finanéni trh jsou projedndvany Hospodafskym a ménovym vyborem
ECON), vystupem jednani je pak schvalena zprava vyboru obsahujici navrh Uprav Komisni predlohy. V ramci
struktur Rady EU jsou ndvrhy projednavéany zastupci ¢lenskych statd v prislusnych pracovnich skupinach,
v pfipadé financnich sluzeb je to skupina D.3 (PS pro financni sluzby a bankovni unii), skupina G.23 (PS pro
ochranu a informovani spotrebitele), pfip. ad-hoc zfizené pracovni skupiny (PS). Vysledkem jednani je navrh
upraveného znéni predloZeny ke schvéleni v podobé obecného pfistupu Vyborem stalych zastupcl, obvykle ve
sloZeni Il (COREPER Il), a nasledné Radou EU, obvykle ve sloZeni ministr( financi (Rada ECOFIN). Obecny pfistup
a zprava prislusného vyboru Evropského parlamentu jsou vstupem do tzv. trialogli, ve kterych je dojednédno
kompromisni znéni smérnice ¢i nafizeni mezi tfemi stranami — Komisi, Radou EU a Evropskym parlamentem.
Kone¢né znéni je poté formalné schvaleno Radou EU a Evropskym parlamentem a publikovano v Ufednim
véstniku EU (Véstniku).

Schéma 9.1: Zakladni struktura evropskych instituci v souvislosti s legislativnim procesem
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Nasledujici pasaze kapitoly 9.1 popisuji projednavana témata ve strukturach Komise a Rady EU. Vice informaci
k jednotlivym navrhlim smérnic a nafizeni pak pfinasi kapitola 9.3.
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Komise

Komise je orgdn EU nezavisly na ¢lenskych stdatech a podporujici zajmy EU. Pojem Komise je pouZivan ve dvou
vyznamech: bud' jako kolegium komisari, nebo jako kolegium s celym administrativnim apardtem. Komise se
podili takrka na vSech urovnich rozhodovdni, md z orgdni EU nejvétsi administrativni a expertni apardt. Komise
je predevsim ,strazkyni smluv”, tedy dbd na uplatfiovdni zakladajicich smluv EU a z dfedni povinnosti poddvad
Zaloby v pripadé zjisténého poruseni prava EU. DileZitou pravomoci je ucast na tvorbé legislativy, kde pouze
Komisi je vyhrazeno predkladat legislativni ndvrhy (iniciacni monopol). Dalsimi pravomocemi Komise jsou
vyddvadni doporuceni a stanovisek, vykon pravomoci v prenesené plisobnosti (delegovand legislativni pravomoc)
a zapojeni do zastupovdni EU navenek, vcetné udrZovani diplomatickych styki a sjedndvdni mezindrodnich
smluv. Komise také spravuje z prevazné ¢dsti rozpocet EU.

V ramci struktur Komise ptsobi jako jeji poradni orgdny rizné pracovni skupiny a vybory. Jejich jedndni se ucastni
zdstupci ¢lenskych stdtd, v pripadé financnich sluZeb obvykle zdstupci ministerstev a nékdy i centrdlnich bank.
V roli pozorovateli byvaji v nékterych pripadech cleny také zdstupci Evropské centrdini banky (ECB), evropskych
orgdni dohledu — Evropsky orgdn pro pojistovnictvi a zaméstnaneckeé penzijni pojisténi (EIOPA), Evropsky orgdn
pro bankovnictvi (EBA) a Evropsky orgdn pro cenné papiry a trhy (ESMA), ddle zdstupci zemi Evropského sdruZeni
volného obchodu (EFTA), Evropského hospoddrského prostoru (EEA) a kandiddtskych zemi na clenstvi v EU.

Stalé expertni vybory Komise

Evropsky bankovni vybor (EBC)
EBC plni tlohu poradniho organu Komise pfi tvorbé ndvrh( provadécich predpisi (tzv. implementing acts) EU
v oblasti bankovnictvi. V roce 2022 vybor nezasedal, nekonaly se ani Zadné tiché procedury.

Evropsky vybor pro cenné papiry (ESC)

ESC je vyborem zastupcl clenskych statd, ktery hlasuje o provadécich predpisech Komise v rdmci regulativniho
postupu s kontrolou (tzv. regulatory procedure with scrutiny; netyka se technickych standardd, které Komise jen
formalné schvaluje). V lednu 2022 vybor hlasoval o prodlouZeni docasné rovnocennosti regulacniho ramce
Spojeného krélovstvi pro centrdlni protistrany s poZadavky €l. 25 nafizeni EMIR! do 30. 6. 2025. V bfeznu byl
vybor konzultovdn ohledné ekvivalence americkych burz s regulovanymi trhy pro uGcely €l. 2 nafizeni EMIR
a ohledné zmény natizeni 2021/85 o ekvivalenci centrélnich protistran ve vztahu k cennym papirim krytym
hypotékami, které vydavaji vladni agentury Fannie Mae, Freddie Mac a Ginnie Mae. V dubnu byli ¢lenové vyboru
informovani o pfijeti delegovaného aktu k nafizeni o zverejiiovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti
v odvétvi finanénich sluZeb (SFDR)>? a o vefejné konzultaci k novele natizeni o fondech penéiniho trhu (MMFR)3,
V dubnu, kvétnu a v ¢ervnu vybor hlasoval ohledné ekvivalence regulatorniho ramce pro Ustfedni protistrany
v Malajsii, Jizni Africe, Chile, Indii, Indonésii, Izraeli a v Ciné. V zafi vybor hlasoval o rovnocennosti regulaéniho
rdmce Taiwanu a Kolumbie pro Ustfedni protistrany podle ¢l. 25 nafizeni EMIR. Hlasovani vyboru probihalo
v roce 2022 jen pisemnou formou, fyzicky ani telekonferenéné se vybor neschazel.

Dalsi vybrané platformy Komise

Expert Group of the European Securities Committee (EGESC)

V roce 2022 byla organizovana jednani expertni skupiny vyboru ESC, a to formou telekonferenci. V unoru
probéhla pisemnd konzultace ohledné prodlouZeni vyjimky pro penzijni schémata podle ¢l. 85 nafizeni EMIR.
V Unoru expertni skupina telekonferenéné diskutovala pohled ¢lenskych statl na otdzku zakazu platby za tok
objednavek (payment for order flow) v navrhu novely smérnice MiFID 1134, V bfeznu se expertni skupina vénovala
technickym otazkam ndvrhu novely nafizeni MiFIR>, konkrétné rozsahu a ¢innosti skupiny odbornikl na trzni
data, atoive vztahu k iniciativé Spojeného kralovstvi Wholesale Markets Review. V kvétnu probéhla dvé jednani
k pripravovanému navrhu tzv. Listing Act (novela nafizeni o prospektu, nafizeni o zneuziti trhu, smérnice MiFID I
a tzv. smérnice o listingu a Upravé akcii s vicenasobnymi hlasovacimi pravy), pficemz finalni navrh pak Komise
publikovala v prosinci. V ¢ervenci se jednani zaméfilo na novelu nafizeni MiFIR v oblasti konsolidovanych dat

51 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 648/2012 ze dne 4. 7. 2012 o OTC derivéatech, Ustfednich protistranach a registrech

obchodnich udajt, v platném znéni.

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. 11. 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti

v odvétvi financnich sluzeb, v platném znéni.

53 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1131 ze dne 14. 6. 2017 o fondech penéniho trhu, v platném znéni.

54 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. 5. 2014 o trzich finanénich nastrojd a o zméné smérnic 2002/92/ES
a2011/61/EU, v platném znéni.

55 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) & 600/2014 ze dne 15. 5. 2014 o trzich finanénich nastrojG a o zméné natizeni (EU)
¢. 648/2012, v platném znéni.
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o akciich a na novelu natizeni o benchmarcich v oblasti tretich zemi. Dalsi skupina se sesla az v listopadu, kde se
diskutovala novela nafizeni o benchmarcich ve vztahu k prodlouzZeni odkladu pro administratory benchmark ze
tfetich zemi.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (CEGBPI)

Expertni skupina CEGBPI byla vytvorena v roce 2013 a do zna¢né miry nahradila Evropsky vybor pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPC) a Evropsky bankovni vybor (EBC). Jejim cilem je podpora
a poradenstvi Komisi pfi pfipraveé legislativnich ndvrhi a predpist v pfenesené pravomoci v oblasti bankovnictvi,
platebniho styku a pojistovnictvi. Skupina predstavuje také platformu pro komunikaci a vyménu nazord mezi
organy ¢lenskych stat a Komisi.

Komise vyuzivd CEGBPI ve formaci pro bankovnictvi, resp. bankovni regulaci a dohled, mimo jiné pro konzultaci
pfipravovanych pfedpisl v pfenesené pravomoci (tzv. delegovanych nafizeni) vychézejicich ze smérnice (CRD)
a nafizeni o obezFetnostnich poZadavcich na Gvérové instituce a investi¢ni podniky (CRR>?). V roce 2022 byla
stéZejnim tématem revize makroobezietnostniho ramce s cilem vyssi transparentnosti a efektivnosti vyuziti
ramce pro banky. Diskutovany byly moznosti pouZiti a obnovy kapitalovych rezerv véetné konzistentnosti pfi
pouZziti rezerv (kapitalova rezerva pro jinou systémové vyznamnou instituci O-Sll, kapitalova rezerva ke kryti
systémového rizika SyRB a proticyklickd kapitdlova rezerva CCyB) a také dohled nad makroobezietnostnimi
politikami. V ndvaznosti na uvedené byla feSena otdzka navySeni podilu a kalibrace uvolnitelnych kapitalovych
rezerv a upravy rizikovych vah pro expozice zajiSténé nemovitostmi. Projedndvaly se i mozné zaruky financ¢ni
stability v kontextu operacionalizace pfeshranicnich likviditnich vyjimek. Tématem byl pfezkum parametrického
nastaveni faktorl obezfetnostniho ramce pro sekuritizaci, a téZ navrh na zvysSeni podilu uvolnitelnych
kapitalovych rezerv, ndvrh na vyuZiti nastroju zaloZzenych na dluznikovi a moznosti pro ziskani srovnatelnych dat
o indikatorech Uvérového standardu. Podstatna byla rovnéz témata v oblasti krizového ramce, pficemz byly
diskutovany pozadavky na upravu ramce minimalniho pozadavku na kapital a zpUsobilé zdvazky (MREL) ve
vztahu k subjektim, jejich Upadek by se Fesil likvidaci a ke skupindm vedenym holdingovymi osobami. Regila se
i mozna uprava delegovaného nafizeni 2015/63, pokud jde o metodiku vypoctu zavazk( z derivatd.
Projednavana byla analyza revizni klauzule v nafizeni ,,daisy chain“ a také Ih(ita moratoria podle ¢l. 33a smérnice
BRRD®2. V Unoru 2023 probéhlo dalsi jednani, jehoZ zaméfeni se kromé& makroobezFetnostniho vyuZiti rezerv
CCyB orientovalo také na dalsi uUpravy sekuritizace a moznosti implementace Basilejského standardu pro
obezietnostni zachazeni s expozicemi bank vici kryptoaktiviim (pfijat v prosinci 2022).

Formace pro platebni sluzby a platby se v roce 2022 sesla jednou, a to formou videokonference. Expertni skupina
se zabyvala predev$im problematikou revize druhé smérnice o platebnich sluzbach (PSD I1). Clenské stéty sdilely
své poznatky k silnému ovéreni plateb kartou a probéhla diskuze k rozsifeni pfistupu k tdajim o platebnich
Uctech.

Expertni skupina se béhem roku 2022 zacala schazet i ve formaci pro digitdlni euro, a to v navaznosti na
pfipravovany legislativni navrh. Béhem roku 2022 se formace sesla pétkrat, ctyrikrat formou videokonference
a jednou hybridni formou (prezenéné a online). Clenské staty sdilely své prvotni poznatky k digitdlnimu euru
a byla nastinéna témata tykajici se potencialniho statusu zakonného platidla, povinného prijimani a vyjimek
z néj, soukromi a ochrany osobnich Udaj(, a distribuce a pfistupu k digitalnimu euru.

Ve formaci pro pojistovnictvi expertni skupina zasedala osmkrat. Dvé jednani probéhla v inoru 2022, klicovym
tématem byl pfezkum smérnice Solventnost I1°° a souvisejici zmény v nafizeni Komise v pFenesené pravomoci
¢. 2015/35, tykajici se pfedevsim dlouhodobych kapitalovych investic a dlouhodobych zaruk. V dubnu se opét
diskutovala revize smérnice Solventnost Il a ndvazné zmény nafizeni ¢. 2015/35, zejména techniky zmirriujici
rizika, Upravy vypoCtl triniho rizika a rizika selhdni protistrany, zaruky, postupy pti zverejiovani rizik
udrZitelnosti, ESG a zmény klimatu. Zasedani v kvétnu a v cervnu navazala na Unorova jednani ohledné

56 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2013/36/EU ze dne 26. 6. 2013 o pFistupu k c&innosti Gvérovych instituci
a o obezfetnostnim dohledu nad dvérovymi institucemi a investi¢nimi podniky, o zméné smérnice 2002/87/ES a zrueni smérnic
2006/48/ES a 2006/49/ES, v platném znéni.

57 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 575/2013 ze dne 26. 6. 2013 o obezFetnostnich poZadavcich na Uvérové instituce a 0 zméné

natizeni (EU) 648/2012, v platném znéni.

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU ze dne 15. 5. 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravné postupy a feseni krize

uvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského parlamentu a Rady

2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) €. 648/2012, v platném znéni.

59 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu
(Solventnost Il), v platném znéni.
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dlouhodobych kapitalovych investic a dlouhodobych zaruk. Dale se projednavaly nékteré aspekty nafizeni
o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP)®, byly diskutovdny moZnosti dafiového zachazeni
s produkty PEPP a Sablona formulafe pro ucely shromazdovani standardizovanych informaci o aktudlnim stavu
dafiového zachazeni. Jedndni v Cervenci se zaméfilo na problematiku motorovych vozidel z Ukrajiny v EU,
pojisténi odpovédnosti z jejich provozu a na zelené karty. V fijnu se diskutovalo nastaveni holistického ramce
Mezinarodniho sdruZeni organl dohledu v pojistovnictvi (International Association of Insurance Supervisors)
ajeho prinos k fesSeni systémového rizika, a zhodnotilo se plnéni bilateralni smlouvy mezi EU a USA
o obezfetnostnich pravidlech tykajicich se pojisténi a zajisténi. Zasedani v listopadu se zaméfilo opét na
dlouhodobé kapitalové investice a kritéria pro jejich stanoveni, fesila se Uprava ¢astek stanovenych ve smérnici
Solventnost Il vzhledem k inflaci.

Expertni skupina se ve formaci pro derivaty a trzni infrastrukturu sesla v roce 2022 ¢tyrikrat. V bfeznu byly
diskutovany zpUsoby jak podpofit trzni infrastrukturu a clearing v EU a také jak zefektivnit dohled nad ustfednimi
protistranami v EU. V Cervnu se skupina vénovala navrhiim, jak vyvinout a rozvinout vétsi strategii clearingu na
nakupni i prodejni strané v EU a opét se diskutoval dohled. V zati se skupina zabyvala mozinymi zménami
v oblasti clearingu energetickych derivatd a v oblasti moZzného poskytnutého kolaterélu. V listopadu se skupina
sesla k diskusi o vyporadani energetickych derivatl a byla diskutovana opatreni, kterd by se mohla stat soucasti
novely EMIR, a kterd by staty spatfovaly jako prospésna pro clearing derivat(, napf. vétsi transparentnost
pozadavkUl na marze, ¢i poZadavky na kolateral.

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (GEGIFR)

Expertni pracovni skupina byla zaloZzena v roce 2015 v souvislosti s implementaci nafizeni o mezibankovnich
poplatcich za karetni platebni transakce (IFR)®! a je zaméFena zejména na diskuzi o problémech, které se vyskytly
v ramci implementacniho procesu. Na jednanich jsou také prezentovany poznatky a zkusenosti ¢lenskych stat(
a je probirana vzdjemna spoluprace. V roce 2022 se expertni pracovni skupina sesla dvakrat, v kvétnu a fijnu,
a to formou videokonference. Skupina se zabyvala problematikou elektronické a vizudlni identifikace platebnich
karet, poplatkl schémat, acquiringovymi mariemi a obchazenim stanovenych meznich hodnot. Clenské staty
rovnéz sdilely nejnové;jsi zkusenosti souvisejici s implementaci IFR.

Government Expert Group on Retail Financial Services (GEGRFS)

Expertni pracovni skupina sloZzena ze zastupct ¢lenskych statl a Komise byla zaloZena v roce 2007 a zabyva se
otazkami poskytovani retailovych financénich sluzeb a jejich regulaci. Od roku 2018 je hlavni agendou revize
smérnice o spotfebitelskych Uvérech na bydleni (MCD)®?, revize smérnice o platebnich Gé¢tech (PAD)®, finanéni
vzdélavani a nové téz priprava Strategie pro retailové investice (RIS). Expertni skupina b&hem roku 2022 zasedala
v prosinci formou telekonference. Komise prezentovala zavéry studie k transpozici PAD, dopady provazanosti
¢l. 16 PAD a FATCA (The Foreign Account Tax Compliance Act) a zavéry verejné konzultace k revizi MCD.
V pribéhu roku 2022 pfi zvlast ustavené podskupiné pro finanéni vzdélavani se zacdal vytvaret spoleény OECD/EU
ramec financ¢nich znalosti a schopnosti pro Zaky a studenty. Vznika tak nezavazny standard financni gramotnosti
pro zaky a studenty v EU. Tento material vznika Upravou a aktualizaci ramce OECD pro potreby EU. Nové jsou
zejména dopliovany oblasti udrzitelnosti a digitalizace.

Member States expert group on sustainable finance (MSEG)

Expertni skupina pro udrZitelné financovani je zfizena jako konzultacni orgdn Komise a clenskych statd
k pfipravované primarni i sekundarni legislativé (a pfipadnym nelegislativnim aktivitdm) v oblasti udrZiteIného
investovani. Expertni skupina se schdzi od ¢ervna 2018, zhruba v tfimési¢nich odstupech a ¢astéji v obdobi
vypracovavani legislativnich navrh(.

ZacCatkem roku 2022 se vramci skupiny projedndval komplementarni delegovany akt ohledné technickych
kritérii k taxonomii, ktery obsahoval i vyrobu energie z jadra a zemniho plynu. Ceska republika za predlozeni
dlouhodobé lobbovala z divodu energetické sobéstacnosti a technologické nezavislosti. Navrh byl Komisi
publikovan v prosinci 2021. Ceska republika se aktivné zapojila i béhem vyjednévani kone¢né podoby textu.
Béhem francouzského predsednictvi Ceskd republika prevzala vedouci Glohu vramci skupiny sptatelenych

60  Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1238 ze dne 20. 6. 2019 o panevropském osobnim penzijnim produktu (PEPP).

61 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2015/751 ze dne 29. 4. 2015 o mezibankovnich poplatcich za karetni platebni transakce.

62 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/17/EU ze dne 4. 2. 2014 o smlouvach o spotiebitelském Gv&ru na nemovitosti uréené
k bydleni a 0 zmé&né smérnic 2008/48/ES a 2013/36/EU a nafizeni (EU) €. 1093/2010, v platném znéni.

63 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/92/EU ze dne 23. 7. 2014 o porovnatelnosti poplatkd souvisejicich s platebnimi Gcty,
zméné platebniho G¢tu a pFistupu k platebnim Gétim se zakladnimi prvky.
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¢lenskych statll. Navrh byl nakonec kolegiem Komise pfijat v bfeznu 2022 a ani Rada EU ani Evropsky parlament
ho nevetovaly. V Ucinnost vesel 1. 1. 2023.

Vedle komplementdrniho delegovaného aktu jadro-plyn byly béhem roku 2022 pfedevsim diskutovany prace
a vystupy externi Platformy Komise pro udrzZitelné finance, jiz koncilo jeji funkéni obdobi. Vedle navod(,
guidelines a report( Platforma pro udrzitelné finance zejména publikovala zpravu k technickym kritériim pro
zbyvajici Ctyfi environmentalni cile predvidané v natizeni o taxonomii (biodiverzita, ochrana vod a mofrskych
ekosystému, cirkuldarni hospodarstvi a nakladani s odpady). MF je ve spolupraci sostatnimi rezorty
pfipominkovalo. V dubnu 2024 Komise na zakladé technické prace Platformy pro udrzitelné finance vyda vlastni
delegovany akt.

Rada Evropské unie / Rada ECOFIN

V Radé Evropské unie (Rada EU) se setkdvaji ministfi ¢clenskych stata EU, kteri projedndvaji, resp. schvaluji ndvrhy
prdvnich predpist a dalsich pravnich aktt a koordinuji chod jednotlivych politik. Mezi hlavni tikoly Rady EU patfi
schvalovdni pravnich predpist EU, koordinace hlavnich sméri hospoddrskych politik ¢lenskych statd, ratifikace
dohod mezi EU a dalsimi zemémi, schvalovdni rocniho rozpoctu, rozvoj zahranicni a obranné politiky EU
a koordinace spoluprdce mezi soudnimi orgdny a policejnimi slozkami Clenskych stdatd. Rada EU se schdzi
v riiznych formacich (celkem jich je 10) dle oblasti, do které spadaji projedndvané materidly. Clenské stdty posilaji
na kazdé zaseddni Rady EU zdstupce (ministra), ktery odpovidd za danou politickou oblast. Predsednictvi v Radeé
EU a tim i predseddni jednotlivym formacim Rady EU rotuje kaZdého pil roku na zdkladé predem schvdleného
poradi (v roce 2022 predsedala Francie a CR, v 1. pololeti 2023 Svédsko). Vyjimku predstavuje pouze Rada pro
zahranicni véci (FAC), které predsedd vysoky predstavitel EU pro zahranicni véci a bezpecnostni politiku. Tuto
funkci v soucasnosti zastdvd Josep Borrell.

Rada ECOFIN je formaci Rady EU sloZend z ministru financi a hospoddrstvi ¢lenskych stati EU (v pfipadé, Ze se
projedndvaji otdzky rozpoctu, ucastni se zaseddni také ministri pro rozpocet). Do jeji kompetence spadd prijimani
opatreni v oblastech, jako je koordinace hospoddrskych politik a dohled nad témito politikami, sledovdni
rozpoctové politiky a stavu verejnych financi ¢lenskych zemi, jednotnd ména euro, dané, financni trhy, volny
pohyb kapitdlu a hospoddriskd spoluprdce se tfetimi zemémi. Rada ECOFIN ddle ve spoluprdci s Evropskym
parlamentem kaZdorocné pripravuje a schvaluje rozpocet EU. Rada ECOFIN zasedd zpravidla jednou mésicné,
pricemZ v kaZzdém pllroce se ministfi financi a hospodarstvi také jednou setkdvaji neformdlné v predsedajici zemi.
Téchto neformdlnich setkdni se ucastni rovnéZ guvernéri centrdlnich bank. Ddle je zpravidla jednou rocné svoldn
rozpoctovy ECOFIN.

Pripravnym vyborem pro jedndni Rady EU je Viybor stdlych zdstupcu (tzv. COREPER), ktery md rovnéZ 2 formace
— pro oblast financnich trhi je vécné prislusny COREPER I, pro oblast ochrany spotrebitele COREPER .

V ramci Rady EU plsobi rizné stdlé ¢i ad-hoc pracovni skupiny a expertni vybory, které pripravuji agendu Rady
ECOFIN, v¢. projedndvanych legislativnich ndvrhd. Pro oblast financnich sluZeb jsou relevantni vybory EFC a FSC
a Pracovni skupina pro financni sluzby oznacovand jako D.3.

Schvdleni legislativnich ndvrhi ve vsech formacich Rady EU md stejnou vahu — pokud u nékterého ndvrhu dojde
ke shodé vsech ¢lenskych statd jiz na niZsich drovnich (pracovni skupina, COREPER), miZe byt ndvrh postoupen
Radé EU ke schvdleni bez diskuse (jako tzv. A-bod). MiiZe jej pak schvdlit libovolnd formace Rady EU (obvykle ta,
kterd zasedd nejdrive); naopak na poradu jedndni Rady ECOFIN se mohou jako ,,A-body* objevit i ndvrhy spadajici
do plsobnosti ostatnich formaci Rady EU.

Rada EU ve sloZeni ECOFIN v pribéhu roku 2022 schvalovala obecné pristupy k ndvrhim Komise, které byly
projednavany v pracovni skupiné pro finanéni sluzby. Dale diskutovala o agendach tykajicich se dokonceni
bankovni unie, prohlubovani unie kapitdlovych trhi, boje proti prani penéz a financovani terorismu nebo
opatrenich a sankcich v souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajiné. Ministfi byli pravidelné informovani na
jednanich o pokroku pfti vyjednavani legislativnich navrhid v oblasti financnich sluzeb a stavu implementace jiz
prijaté legislativy v oblasti financ¢nich trhd na narodni drovni.

Na jednotlivych jednanich Rada ECOFIN:

= schvalila doporuceni na rok 2022 tykajici se hospodarské politiky eurozdny; byla informovana
o legislativnich navrzich v oblasti financnich sluzeb a o nejnovéjsi investicni zprave EIB (18. 1. 2022);

= diskutovala hospodarské a financni disledky vojenského konfliktu na Ukrajiné; schvalila mandat EU
s ohledem na zaseddani ministrd financi a guvernérd centralnich bank skupiny G20 (14. 2. 2022);
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= poprvé pfijala zavéry o vyvoznich Uvérech s tim, Ze ma byt prozkoumana moznost posileni koordinace
a vytvoreni nastroje EU pro vyvozni uvéry, ktery by doplioval vnitrostatni nastroje pro vyvozni Uvéry;
vyslechla si informaci o vyjednavani dalSich krok smérem k dokonceni bankovni unie (15. 3. 2022);

= pfijala zavéry o strategické autonomii evropského hospodarského a financéniho sektoru; projednala
pfipravu na jarni zasedani Mezinarodniho ménového fondu (5. 4. 2022);

= byla informovana o Uspésném vyjednavani zmény natizeni o evropskych fondech dlouhodobych
investic (ELTIF), ktera ma tyto investi¢ni fondy zatraktivnit (24. 5. 2022);

= vzala na védomi aktuadlni stav, pokud jde o legislativni bali¢ek tykajici se boje proti prani penéz; pfijala
obecny pfistup ke zménam smérnice Solventnost II; pfijala obecny pfistup k pfezkumu smérnice
o spravcich alternativnich investi¢nich fondG; pfijala doporucdeni, aby se Chorvatsko stalo ¢lenem
Eurozdny (17. 6. 2022);

= pfijala posledni tfi pravni akty, které Chorvatsku umoznily k 1. 1. 2023 zavést jako svou ménu euro; byla
informovana o nalezeni politické shody s Evropskym parlamentem k nafizeni, které se v ramci boje proti
prani penéz zamérfuje na prevody penéznich prostfedkd, a k nafizeni o trzich kryptoaktiv (12. 7. 2022);

= vedla politickou diskuzi ohledné situace vzniklé na trzich s derivaty na energie a moznosti pfijeti
konkrétnich opatfeni; pfijala natizeni , daisy chain®, které posiluje obezfetnostni regulacni rdmec pro
uvérové instituce plsobici v EU; predsednictvim byla informovana o aktualnim stavu ohledné legislativy
zamérené na boj proti prani penéz, nafizeni o trzich kryptoaktiv a nafizeni o evropskych zelenych
dluhopisech (4. 10. 2022);

= prijala obecny pfistup k bankovnimu balicku implementujicimu mezinarodni standard Basel llI
(8. 11. 2022);

= na zdkladé prezentace Komise zhodnotila aktudlni stav provadéni Nastroje pro oZiveni a odolnost
(6.12. 2022).

Vybor pro finanéni sluzby (FSC) a Hospodafisky a finanéni vybor (EFC)

FSC a EFC patfi mezi stalé vybory Rady ECOFIN. Maji stalého predsedu, neni v nich praktikovdno pravidlo
rotujiciho predsednictvi. Vybor FSC je forem pro predbézné projedndvani otdzek souvisejicich s finanénimi
sluzbami na vy3si expertni Urovni a spolecné s EFC se podili na pfipravé jednotlivych zasedani Rady ECOFIN.
Prace vyboru FSC se Gcastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statl EU, Komise, ECB a evropskych orgéan
dohledu (ESAs — EBA, ESMA a EIOPA). Vybor FSC se také vénuje problematice tzv. EU-US regulatorniho dialogu,
v ramci kterého je EU zastoupena Komisi. Pfedmétem cinnosti vyboru EFC je zejména sledovat hospodarskou
a financni situaci ¢lenskych statl eurozéony a EU jako celku, podavat zpravy Radé ECOFIN a Komisi a prispivat
k pripravé ¢innosti Rady EU v hospodarském a finan¢nim sektoru. Tematicky zabér EFC je tedy podstatné Sirsi
nez u FSC. Jedndni vyboru EFC se Gcastni zastupci ministerstev financi ¢lenskych statd EU, Komise, ECB
a ndrodnich centralnich bank.

Mezi diskutovana témata financniho trhu v ramci téchto vybor( patfily v pribéhu roku 2022 naptiklad
pravidelné analyzy o rizicich financniho sektoru, zpradvy evropskych dohledovych organi o dohledové
konvergenci, zpravy ohledné ekvivalence rezim( tretich zemi, dialog ohledné regulace s USA, vysledky
spolecnych zatéZovych testd v EU, monitorovani pokroku v oblasti projektu unie kapitalovych trhd, aktualni
vyvoj vztahl se Spojenym kralovstvim, implementace akéniho planu proti prani penéz a financovani terorismu,
budouci revize regulace fondl penézniho trhu, implementace strategie pro digitalni finance, otazky kryptoaktiv,
tzv. okamiité platby, trhy s energetickymi derivaty, makroobezfetnostni rizika spojena s klimatickou zménou,
udrZitelné financovani, problematika feseni krize bank, ochrana retailovych investorl, zranitelnost trh
nemovitosti, finanéni sankce proti Rusku a dalsi.

Pracovni skupina pro finanéni sluzby a bankovni unii (D.3)

Pracovni skupina Rady pro financni sluzby a bankovni unii je jednim z pfipravnych organd Rady EU, v ramci které
jsou projednavany prislusné legislativni navrhy Komise z oblasti financnich trh, a to pred jejich predloZzenim
COREPER a Radé ECOFIN. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichZ konkrétni vycet zavisi na
tom, v jakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni navrhy nachazi, a dale zda byly pfipadné zverejnény
navrhy nové. Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statl EU. Pfedsedani
skupiny zajistuje zastupce z aktualné predsedajici zemé. Zejména v pozdéjsich fazich projednavani navrha jsou
Clenské staty zastoupeny svymi financnimi attaché.

V roce 2022 probihala jednani k navrhim revize smérnice Solventnost I, smérnice upravujici rdmec pro ozdravné
postupy a feseni krize u pojistoven a zajistoven, nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech, nafizeni o trzich
kryptoaktiv, nafizeni o digitdlni odolnosti financnich instituci, natizeni o okamzitych ahradach, revize narizeni
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o centralnich depozitafich, nafizeni a smérnice pro implementaci mezindrodniho standardu Basel Ill, navrhu
zfizujicimu jednotné evropské pristupové misto poskytujici centralizovany pfistup k verejné dostupnym
informacim o finan¢nich sluzbach, kapitalovych trzich a udrZitelnosti, revize nafizeni o evropskych fondech
dlouhodobych investic, revize smérnice o sprdvcich alternativnich investi¢nich fondl a revize nafizeni a smérnice
o trzich finanénich nastroj.

Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotrebitele (G.23)

Pracovni skupina Rady pro ochranu a informovani spottebitele je jednim z pfipravnych organt Rady EU, v rdmci
které jsou projednavany prislusné legislativni navrhy Komise z oblasti ochrany spotiebitele, a to pred jejich
pfedloZzenim COREPER a Radé COMPET. Pracovni skupina se tak zabyva SirSim okruhem témat, jejichz konkrétni
vyCet zdvisi na tom, v jakém stadiu projednavani se jednotlivé legislativni navrhy nachdzi, a dale zda byly
pFipadné zvefejnény navrhy nové. Nékterd témata v CR pokryva Ministerstvo primyslu a obchodu a néktera MF.
Zasedani této pracovni skupiny se Ucastni experti jednotlivych ¢lenskych statl EU, pficemz v Cele skupiny stoji
expert z predsedajici zemé. Zejména v pozdéjSich fazich projednavani ndavrht mohou byt clenské staty
zastoupeny svymi finanénimi attaché. Z agendy v plsobnosti MF v roce 2022 probihala jednani k navrhu nové
smérnice o spotiebitelskych Uvérech, kde bylo v ¢ervnu dosazeno obecného pfistupu Rady EU a v prosinci
politické dohody s Evropskym parlamentem. V kvétnu 2022 byla dale pfedstavena nova podoba smérnice
o smlouvach o finan¢nich sluzbach uzavienych na dalku, a ndsledné zahdjeno jeji vyjednavani.

Vice informaci k jednotlivym projednavanym navrh{im obsahuje kapitola 9.3.

Evropska rada

Evropskd rada (ER) je orgdnem EU, ve kterém jsou zastoupeni nejvyssi predstavitelé ¢lenskych stata (hlavy statd
nebo predsedové vldd), predseda ER a predseda Komise. ER se schdzi nejméné Ctyrikrdt do roka a urcuje obecné
polické smérovani EU. Nevykondva legislativni funkce, vystupem z jedndni ER jsou Zavéry Evropské rady. Jejich
ucelem je urcit konkrétni otdzky, jeZ jsou pro EU duleZité, a nastinit zvlastni opatreni, jeZ je tfeba prijmout, nebo
cile, jichZ je treba dosdhnout. Zaveéry ER také mohou stanovit Ihitu pro dosaZeni dohody o urcité zdleZitosti nebo
pro predloZeni legislativniho ndvrhu. ER miZe timto zplsobem ovlivriovat politickou agendu EU a urcovat jeji
smérovani. ER mad stdlého predsedu (tuto funkci v soucasnosti zastdva Charles Michel), stdly prfedseda ani
pfedseda Komise se vsak neucastni hlasovdni ER. Rozhodovdni ER probihd aZ na vyjimecné pripady konsenzem.
Po kaZdém svém zaseddni je ER povinna predloZit Evropskému parlamentu zprdvu o jedndni a kaZdorocné
pisemnou zprdvu o pokroku dosaZeném EU (tu pak projednd jak Rada EU, tak Evropsky parlament).

Zasedani ER v pribéhu roku 2022 ve velké mite ovlivnil vojensky konflikt na Ukrajiné, pficemz financni trh byl
z tohoto hlediska nejvice ovlivnén uvalenymi sankcemi na jednotlivé osoby a také pfijatymi opatienimi pro
snizeni energetické zavislosti, ktera méla predevsim ovlivnit fungovani trhli s derivaty na energie. Mezi tato
opatreni patti napfiklad rozsifeni akceptovanych zplsob( zajisténi a lepsi vyuzZivani mechanismid preruseni
obchodovani nebo cenovych pasem a také pfizpGsobeni doc¢asného ramce pro statni podporu. Vedouci
predstavitelé EU se dale v dubnu 2022 dohodli na prohlaseni, v némz vyjadfili svou podporu posileni pozice eura
na mezinarodni scéné a rovnéz silnému, konkurenceschopnému a odolnému evropskému finanénimu sektoru,
pricemzZ také nezapomnéli zminit svou podporu ochrany a posileni odolnosti infrastruktury financnich trha.
V Cervnu 2022 Rada prijala doporuceni, aby se Chorvatsko stalo od 1. ledna 2023 ¢lenem eurozdony. Ve stejném
mésici se konal eurosummit, v rdmci néhoz vedouci predstavitelé uvitali prohlaseni Euroskupiny o budoucnosti
bankovni unie, v némZ se uvadi, Ze prace na bankovni unii by se v prvni fadé méla zamérit na posileni spole¢ného
ramce pro fizeni krizi bank a vnitrostatnich systémua pojisténi vklad(l. Na zakladé toho vyzvali Komisi k predloZeni
legislativnich navrhG umoZznujicich, aby bylo posileni uvedeného ramce dokonceno pred koncem stédvajiciho
instituciondIniho cyklu. Dale vedouci predstavitelé uvitali zdvazek Euroskupiny v inkluzivnim formatu stanovit
nasledné na zadkladé konsensu mozna budouci opatfeni s ohledem na dalsi nevyfeSené prvky s cilem posilit
a dokoncit bankovni unii a vyzvali k zintenzivnéni Usili pti prohlubovani unie kapitalovych trhi. Pfi této prilezitosti
vedouci predstavitelé rovnéz ocenili pokrok, jehoz bylo dosazeno v odpovidajici legislativni praci.
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9.2 Aktivity na globalni arovni
OECD

Organizace pro hospoddfskou spoluprdci a rozvoj je mezivliddni organizace 38% ekonomicky nejrozvinutéjsich
statl na svéte, které prijaly principy demokracie a trzni ekonomiky. OECD vznikla v roce 1961 transformaci
Organizace pro evropskou hospoddrskou spoluprdci (OEEC), kterd byla pivodné zfizena roku 1948 k administraci
povdle¢ného Marshallova pldnu. Mezi hlavni cile OECD patfi koordinace politik za ucelem dlouhodobého
ekonomického rozvoje clenskych i neclenskych zemi. OECD koordinuje ekonomickou a socidlné-politickou
spoluprdci ¢lenskych zemi, zprostredkovdava noveé investice, a jelikoZ OECD sdruZuje ekonomicky nejvyznamnéjsi
zemé svéta, md také dileZitou roliv prosazovani liberalizace mezindrodniho obchodu. Cilem OECD je napomdhat
k dalsimu ekonomickému rozvoji, potlaceni nezaméstnanosti, stabilizaci a rozvoji mezindrodnich financnich trhd.
Mezi hlavni organy OECD patii rada sloZend z ministr(i zastupujicich clenské zemé a ddle vykonny vybor,
sekretaridt v Cele s generdlnim tajemnikem a nékolik odbornych komisi.

Nékteré aktivity OECD pfekracuji geograficky ramec ¢lenskych zemi. Pfikladem je Mezindrodni sit pro financni
vzdéldvani (INFE), jejiZ clenové jsou ze 132 zemi svéta.

Committee for Financial Markets (CFM)

Vybor CFM je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou financnich trh(. Je platformou pro diskuzi
vyvojovych trendl na financnich trzich a opatfeni usilujicich o jejich lepsi fungovani v jednotlivych zemich
a v $ir$§im nadnarodnim méfitku. Cleny CFM jsou zastupci ministerstev financi, centralnich bank &i dal$ich organt
regulace a dohledu. Jednani se také Ucastni zastupci celosvétovych financnich instituci, jako je Mezinarodni
ménovy fond, Svétova banka nebo Banka pro mezinarodni platby v Basileji, dale pak také zastupci z pridruZzenych
rozvijejicich se ekonomik. Jedna se tedy o geograficky Sirsi platformu pro debatu a sdileni zkusenosti, nez jsou
napf. diskuse mezi ¢lenskymi staty EU. Specifickym prvkem zasedani vyboru jsou pravidelnd setkdni se zastupci
soukromé finanéni sféry, na kterych se diskutuji vyznamna témata spole¢ného zajmu verejného a soukromého
sektoru, zejména vyvojové tendence na financnich trzich ve svété ¢i dalsi aktualni témata.

Nékolik jednani vroce 2022, ktera se po pandemické odmlce konala jiz nejen formou telekonferenci, ale
i prezencnich jednani, bylo zaméreno predevsim na aktivity OECD v oblasti tzv. udrzitelnych financi (v¢. dopadu
biodiverzity na financni sektor a vykazovani prechodu k bezuhlikové ekonomice) a digitalizace (zejm. uméla
inteligence a tzv. decentralizované finance). DuleZitymi tématy jednani byl i vyvoj na globalnich financnich trzich
v prostiedi rostouci inflace a zvySovani ménovépolitickych sazeb a problematika nebankovnich poskytovatell
financovani reziden¢nich nemovitosti.

Expertni skupina CFM pro finance a digitalizaci (EGFD)

Expertni skupina EGFD se zaméfuje na decentralizované finance a trh kryptoaktiv, vybrané aspekty digitalnich
penéz centralnich bank, pristupy v rozvoji open finance a dalsi témata spojena s digitalni transformaci financ¢niho
trhu. Tym OECD zajiétujici EGFD pro CR zpracovava Studii k potencialu dat ve finanénich sluzbach realizovanou
v obdobi kvéten 2022 — cerven 2023 na zakladé podpory Komise prostiednictvim Ndastroje pro technickou
podporu.

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (ATFC)

Poradni pracovni skupina pro kodexy liberalizace (Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation)
vznikla v roce 2012 s cilem hledat feseni, jak vyuzivat vyhod kapitalovych tokl a zaroven zmirfovat rizika spojena
s jejich volatilitou v ménicim se globalnim financnim systému. Kodex liberalizace kapitalovych tokd OECD,
k némuz se pripojilo 38 zemi, véetné dvanacti zemi G20, je mnohostrannou dohodou mezi smluvnimi stranami,
kterd se zabyva otevienosti, transparentnosti a mezinarodni spolupraci v celé skale preshranicnich kapitalovych
tokdl. Od roku 2012 mohou kodexy dodrzovat i neclenské zemé OECD a v roce 2019 byla schvalena revize téchto
nastrojl. Jednani ATFC se Ucastni vladni experti ze zemi OECD (mj. néktefi ¢lenové Investi¢niho vyboru OECD,
vyboru pro financni trhy OECD a IPPC) i mimo OECD a odbornici z pfislusnych mezinarodnich organizaci, jako
jsou MMF a WTO. Obsahem diskuzi vroce 2022 byla predevsim opatfeni v jednotlivych statech v oblasti
financnich trh majici potencialni dopad na kapitalové toky a nékteré dalsi otazky souvisejici s pravidly pro
liberalizaci kapitalovych tokd.

64V lednu 2022 se Rada OECD rozhodla zah3jit pfistupova jednani se $esti kandidatskymi zemé&mi na €lenstvi — Argentinou, Brazilii,
Bulharskem, Chorvatskem, Peru a Rumunskem.
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Insurance and Private Pensions Committee (IPPC)

Vybor IPPC je hlavnim organem OECD zabyvajicim se problematikou pojistného trhu, dohledem v oblasti
pojistovnictvi a problematikou soukromych penzi, tj. nevefejného sektoru diichodového zabezpe&eni®. IPPC se
podili na zajisténi mezinarodni spoluprdce, koordinace a vétsi kompatibility regulace uvedenych sektord
finanéniho trhu. Cleny jsou zastupci ministerstev financi a téch organ( statni spravy, které maji v gesci oblast
pojistovnictvi a soukromych penzi. Déle se jednani Ucastni také zastupci dohledovych organd ¢lenskych statl
OECD a pfi jednanich, ktera jsou otevrend, i zastupci trhu nebo odbor(. V roce 2022 vybor zasedal dvakrat. Na
cervnovém jednani byla projednana zejména problematika dopadu vojenského konfliktu na Ukrajiné na pojistny
trh a dale problematika katastrofickych rizik véetné vlivu klimatickych zmén. Prosincové jednani IPPC se vénovalo
opét klimatickym rizikdm a posilovani financ¢ni odolnosti vzhledem k témto riziklim, kryti mezer v pojisténi
véetné metodiky pro hodnoceni a méfeni téchto mezer i Uloze digitalizace v pojistovnictvi. Vybor rovnéz
prezentoval globalni trendy na pojistném trhu na zakladé sbéru dat OECD.

Working Party for Private Pensions (WPPP)

Pracovni skupina WPPP se vénuje obdobnym tématlim jako IPPC s vétsim zaméfenim na sektor penzijnich fond,
jejich spravct a ucastnik( soukromych penzijnich systémd, a to jak individualnich, tak zaméstnaneckych. V roce
2022 zasedal vybor dvakrat a Fesil mimo jiné postupy pfi vytvareni modell Umrtnosti a nadéje doZziti pro potreby
reguldtord a dohledu, Ulohu zaméstnavatel(l v rdmci penzijnich schémat a mozZnosti jejich zapojeni do penzijnich
schémat, téma doZivotnich negarantovanych dichodovych pfijmovych schémat, mapovani financnich potreb
v dlichodu jako soucast projektu ,the retirement income journey”, implementaci doporuceni pro navrh
penzijniho pojisténi s definovanym prispévkem, zkusenosti z implementacni prace v zemich, kde se rozvijela
penzijni schémata, revizi doporuceni OECD ke klicovym principdm regulace penzijnich systému a program prace
na dalsi obdobi.

Task Force on Financial Consumer Protection (TFFCP)

Pracovni skupina TFFCP ma za cil zpracovani mezindrodnich standardd v oblasti ochrany spotfebitele na
finan¢nim trhu, pfedevsim v oblasti tykajici se architektury dohledu, pravidel jedndni se zdkaznikem, feSeni
spotrebitelskych spord, financniho vzdélavani a financni inkluze. Tyto nejdllezitéjsi zasady (tzv. high-level
principles) do znacné miry odrazeji priklady jiz funkéni regulatorni praxe v EU, soucasné vsak zpétné funguji jako
vzor nové vznikajici regulace (zejména pro zemé OECD mimo EU). V roce 2022 se pracovni skupina zabyvala
revizi zminénych zasad ochrany spotiebitele na financ¢nim trhu, revizi pfistupovych protokold, zpravou o vyvoji
spotrebitelskych rizik a problematikou digitalizace a udrzitelnosti financnich sluzeb.

International Network on Financial Education (INFE)

Mezinarodni sit pro finan¢ni vzdélavani (INFE) je platformou instituci (zpravidla ministerstev financi a centralnich
bank) nejen ¢lenskych statli OECD, ktera vytvari strategické dokumenty na globalni Grovni. Internetové stranky
sité% jsou branou k informacim o finan&nim vzdélavani, datim, zdrojim, vyzkumim a zpravdm. MF je ¢lenem
a zaroven narodnim koordindtorem INFE od jejiho zaloZeni v roce 2008. V roce 2022 se zacal vytvaret spolecny
OECD/EU ramec financénich znalosti a schopnosti 74kl a student(, ktery se ma stat nezavaznym standardem
financ¢ni gramotnosti Zakd a studentl v EU. Tento materidl vznikl Gpravou a aktualizaci rdmce pro OECD pro
potreby EU. Nové jsou zejména doplniovany oblasti udrzZitelnosti a digitalizace.

spotrebitele na financnim trhu (High-Level Principles on Financial Consumer Protection). V uvedeném roce
rovnéZ zahdjila ¢innost pracovni skupina pro finan¢ni gramotnost a udrzitelné finance, jejiz ¢innost se zaméruje
na sbér dat a analyzu vyzev, kterym spotrebitelé v této oblasti Celi. Dale pokracovala ¢innost pracovni skupiny
pro financ¢ni digitalni gramotnost, a to jak ve smyslu vyuZivani digitalnich nastrojli, tak ve smyslu pfistupu
k digitalnim financnim sluzbam a pfipadné exkluze.

INFE se také zabyvala podporou senior( pro zajisténi financni prosperity v pozdéjsim véku, zvySovani finanéni
gramotnosti na pracovisti a vyhodnocovani narodnich strategii financniho vzdélavani. S ohledem na pandemii
COVID-19 se objevilo téma zranitelnych skupin obc¢anl a finanéni odolnosti. V roce 2022 se INFE déle vénovala
inkluzi Zen, mladych lidi a malych a stfednich podnikd.

65 problematikou soukromych penzi se v rdmci IPPC zabyva WPPP.
66 https://www.oecd.org/finance/financial-education/
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G20

Skupina G20 sdruZujici ministry financi a guvernéry centrdlnich bank 19 zemi a EU (zastoupena aktudiné
predsedajici zemi a ECB) byla ustavena v roce 1999, aby poskytla forum pro vyménu ndzort nejvyznamnéjsich
svétovych ekonomik na kliové otdzky tykajici se globdini ekonomiky. CR neni ¢lenem G20, ale je de facto
reprezentovdna spoleénym zdstupcem za EU.

V roce 2022 se vedouci predstavitelé skupiny G20 setkali na dvoudennim summitu porfadaném indonéskym
predsednictvim skupiny G20 na Bali, jehoz tématem bylo ,Spole¢né prekonat krizi a vyjit z ni siln&jsi“. Z jednani
skupiny vyplynuly mimo jiné tyto zavéry, kdy vedouci predstavitelé:
= uvitali pokrok v plnéni milniku cestovni mapy G20 pro zlep3eni pfeshrani¢nich plateb a podpofili
kvantitativni globalni cile pro feseni problém nakladd, rychlosti, transparentnosti a pfistupu do roku
2027 stanovené ve zpravé Rady pro finanéni stabilitu (FSB);
= zavazali se k adekvdtné nastavenym, napldnovanym a komunikovanym politikdm na podporu
udrZitelného zotaveni s nalezitym pfihlédnutim k okolnostem jednotlivych zemi a ke zmirnéni nasledkd
dopadd, a to s cilem podpofit silny, udrZitelny, vyvézeny a inkluzivni rist;
=  za centralni banky skupiny G20 prohlasili, Ze tyto jsou pevné odhodldany dosahnout cenové stability
v souladu se svymi mandaty;
= znovu potvrdili svlij zavazek posilit dlouhodobou finan¢ni odolnost mezinarodni finanéni architektury,
mimo jiné podporou udrZitelnych kapitalovych tokl a rozvojem kapitalovych trh( v mistni méné,
pri¢emz uvitali revidovany institucionalni pohled MMF tykajici se liberalizace a fizeni kapitalovych tok(;
= vzhledem k naro¢néjsim globalnim hospodafskym a finan¢nim vyhlidkam zdUraznili potfebu posilit
odolnost globalniho finanéniho systému a pozadali FSB a MMF o pokracovani jejich monitorovaciho
usili, a ddle se zavazali k udrZeni globalni financ¢ni stability, mimo jiné prostfednictvim pokracujici
koordinace politickych opatteni a provadéni mezinarodnich standardd;
= yvitali pokracujici praci FSB a mezinarodnich normotvlrct na zajisténi monitoringu a dakladné
regulace, dozoru a dohledu kryptoaktiv, véetné tzv. stablecoin(, aby tak byla zmirnéna potencialni rizika
pro financni stabilitu, pricemz uvitali navrhovany pfistup FSB k vytvoreni komplexniho mezinarodniho
ramce pro regulaci ¢innosti v oblasti kryptoaktiv na zakladé zasady ,,stejné ¢innosti, stejné riziko, stejna
regulace”; a
= vyzvali mezindrodni spoleCenstvi, aby zintenzivnilo své usili o u¢inny boj proti prani penéz.

FSB

Vznik a fungovadni Rady pro financni stabilitu je tzce spjato se skupinou zemi G7 a G20. Pfimy predchtdce FSB,
Financial Stability Forum (FSF), bylo zaloZeno v roce 1999 skupinou zemi G7. V dubnu 2009 z podnétu G20 vznikla
Financial Stability Board (FSB), kterd se kromé podpory financni stability zamérila na podporu reforem v oblasti
finanéni regulace a dohledu. V praxi znamenala pfeména FSF na FSB rozsifeni poctu ¢lenskych zemi ucastnicich
se na prdci télesa o instituce ze zemi G20. Jednotlivé zemé jsou v ramci FSB zastoupeny orgdny, které maji za cil
udrZovat financni stabilitu (ministerstva financi, centrdlni banky, dohledové a regulatorni orgdny). Jedndni se
ddle ucastni mezindrodni financni instituce (BIS, MMF, OECD, Svétovd banka) a télesa, kterd stanovuji
mezindrodni standardy (Basilejsky vybor pro bankovni dohled, Committee on Payment and Settlement Systems,
Committee on the Global Financial System, IASC, IAIS, 10SCO).

Scilem zajistit celosvétovy presah FSB bylo vytvofeno 6 regiondinich konzultaénich skupin (tzv. RCGs). CR je
zastoupena v Regiondlni konzultaéni skupiné pro Evropu.

V roce 2022 se zastupci z ¢lenskych zemi pravidelné setkavali jak na drovni FSB (tzv. pléna), tak jednotlivych
regiondlnich konzultacnich skupin. V ramci Regionalni konzulta¢ni skupiny pro Evropu byly diskutovany
celosvétové i regionalni zranitelnosti pro financ¢ni systém a jejich potencialni dopad na evropské ekonomiky,
feseni financnich rizik souvisejicich se zménou klimatu véetné otazek jejich dohledu a regulace nebo vazby mezi
tradi¢nimi finan¢nimi trhy a trhy s kryptoaktivy véetné s nimi spojenych potencidlnich rizik pro finan¢ni stabilitu.

Mezi priority pracovniho programu FSB v roce 2022 patfily podpora mezindrodni spoluprace a koordinace
v aktudlnich otazkach financni stability, posileni odolnosti sektoru nebankovniho finanéniho zprostredkovani,
zvyseni efektivnosti preshranicnich plateb, vyuZiti pfinosd digitalnich inovaci pfi souéasném omezeni jejich rizik
a feSeni financnich rizik souvisejicich s klimatickou zménou.

V souvislosti s vojenskym konfliktem na Ukrajiné a jeho ekonomickymi dopady posilila FSB své sledovani
a hodnoceni nové vznikajicich rizik pro globalni financni stabilitu a v disledku ustupujici pandemie COVID-19 se
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zabyvala strategiemi, jak ukoncit nebo zménit mimofadna podplirna ekonomicka opatreni a zarovern podpofit
schopnost finanéniho systému financovat silny a z celosvétového hlediska spravedlivy rlist HDP. Co se tyce
posileni odolnosti sektoru nebankovniho finanéniho zprostfedkovani, FSB zvefejnila zprdvu o vazbach mezi
financovanim v USD a vnéjSimi zranitelnostmi rozvijejicich se trznich ekonomik, kde navrhla Ffadu opatfeni,
jejichZ cilem je snizit zranitelnost téchto ekonomik plynouci z vnéjsiho a nebankovniho financovani. Dale FSB
analyzovala likviditu, strukturu a odolnost trhi se statnimi dluhopisy vybranych zemi a vyhodnotila Géinnost ji
vydanych doporuceni tykajicich se nesouladu likvidity v otevienych investi¢nich fondech. V ramci iniciativy na
zlepseni preshranicnich plateb FSB pracovala na vyvoji ramce pro sledovani pokroku pti plnéni kvantitativnich
cild pfijatého planu pro dosaZeni levnéjsich, rychlejsich, transparentnéjSich a dostupnéjsich preshranicnich
plateb. Se zdmérem vyuziti pfinost digitdlnich inovaci vydala FSB uceleny soubor navrhG na podporu
konzistentnosti a komplexnosti pfistupl k regulaci a dohledu nad cinnostmi a trhy s kryptoaktivy a navrhla
Upravy svych dfivéjSich doporuceni pro regulaci a dohled nad globalnimi stablecoiny. V oblasti feSeni finan¢nich
rizik souvisejicich s klimatickou zménou FSB zverejnila doporuceni pro dohledové a regulatorni organy tykajici
se monitorovani, fizeni a zmirfiovani meziodvétvovych a systémovych rizik vyplyvajicich ze zmény klimatu
s cilem podporovat v této oblasti konzistentni pristupy napfi¢ odvétvimi a jurisdikcemi. Dale FSB sledovala
pokrok, jehoz dosahly firmy pti zverejiiovani financ¢nich informaci souvisejicich s klimatem.

V oblasti feSeni krizi se FSB v roce 2022 zabyvala zdroji financovani feSeni krize pojistoven a zpUsoby identifikace
a hodnoceni finan¢ni a provozni vnitroskupinové propojenosti pfi planovani feseni krizi pojistoven. Dale FSB
zverejnila vysledky analyzy stavajicich financnich zdroji a nastrojli pro ozdravné postupy a feSeni krize
ustrednich protistran a zhodnotila pokrok, kterého clenské jurisdikce dosahly pfi provadéni reforem tykajicich
se FeSeni krizi v bankovnim sektoru, v oblasti infrastruktury finanéniho trhu a v pojistovnictvi. Co se tyée dalsich
oblasti ¢innosti FSB, byly vydany zpravy o pokrocich dosazenych v rdmci prechodu ze sazby LIBOR na jednodenni
bezrizikové urokové sazby a dokoncovani a implementace reforem tykajicich se trhi s mimoburzovnimi derivaty
(OTC), které byly prijaty skupinou G20 po svétové financni krizi.

BCBS

Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS), ktery plsobi pri Bance pro mezindrodni platby (BIS), je hlavnim
télesem, které vytvari standardy pro regulaci ¢innosti bank na celosvétové urovni a zdroven predstavuje forum
pro spoluprdci v zdleZitostech bankovniho dohledu. Vybor vytvdri také standardy a doporuceni pro bankovni
dohled. Mezi nejznaméjsi standardy patfi napr. Mezindrodni standardy pravidel kapitdlové primérenosti
a Basilejské zdkladni principy efektivniho bankovniho dohledu. Standardy BCBS nejsou formdlné zdvazné, ale jsou
v fadé zemi, a to nejen ¢lenskych, respektovdny a implementovdny do ndrodnich prdavnich norem. Kromé toho se
vybor zaméruje na zlepseni spoluprdce a pravidelné vymény informaci v oblasti bankovniho dohledu. BCBS byl
vytvoren centrdlnimi bankamizemi G10 v roce 1974. V ramci 45 ¢lend zahrnuje centrdlni banky a orgdny dohledu
z 28 zemi, konzultace uskutecriuje také v ramci sirsi skupiny tzv. Basel Consultative Group, jiZ se ucastni zdstupci
dalsich ne¢lenskych zemi véetné CNB. CR neni ¢lenem BCBS, ale je de facto reprezentovdna spolecnym zdstupcem
za EU.

V roce 2022 se pracovni program BCBS zaméroval na monitorovani pokroku ve véasné a dlisledné implementaci
standard( Basel Ill, hodnoceni Gcinnosti reforem bankovniho sektoru pfrijatych po svétové financni krizi a vyvoj
opatreni a hodnoceni dohledu v oblasti nové vznikajicich rizik a zranitelnosti pro globalni bankovni systém.

Kromé pravidelného prezkumu dopadl zavadéni standardG Basel Ill na banky a hodnoceni stavu jejich
implementace v jednotlivych jurisdikcich zverejnil BCBS rovnéz hodnotici zpravu obsahujici hloubkovou analyzu
pouZzitelnosti kapitalovych rezerv a cykli¢nosti basilejského ramce. Zaroven poprvé komplexné posoudil dopad
a ucinnost reforem Basel lIl od jejich zavedeni z hlediska spInéni jejich zamyslenych cild, které spocivaji zejména
ve zvySeni odolnosti bank a sniZeni systémového rizika, a vzniku potencidlnich nezamyslenych G¢inka.

Co se tyce tvorby a Uprav mezinarodnich standardd, na konci roku 2022 BCBS vydal finalni verzi standardu
tykajiciho se obezretnostniho zachazeni s expozicemi bank vici kryptoaktiviim s Ucinnosti od 1. 1. 2025.

Prostfednictvim informacnich bulletind BCBS informoval o svych probihajicich internich diskusich tykajicich se
otazek uvérového rizika v souvislosti s dopady pandemie COVID-19, Uvérového rizika v oblasti financovani
nemovitosti a Uvérd vyuZivajicich pakovy efekt a problematiky Fizeni rizik tfetich a ¢tvrtych stran véetné s tim
spojeného rizika koncentrace. BCBS téZ zverejnil své Uvahy ohledné zavedeni kladné cyklicky neutrdlni sazby
proticyklické kapitalové rezervy a mozinych disledk(l propojeni mezi bankami a sektorem nebankovniho
financ¢niho zprostfedkovani. Uverejnény byly rovnéz jeho Uvahy o pfinosu umélé inteligence a strojového uceni
(AI/ML) pro banky a organy dohledu a obecné tvahy o proporcionalité s cilem poskytnout praktickou podporu
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organtm dohledu, aby pfi jejich snaze zavést proporcionalitu do svych vnitrostatnich regulacnich a dohledovych
ramcu nedoslo k naruseni financni stability.

Mimo vySe zminéné Cinnosti BCBS vydal zdsady pro Gcinné fizeni a dohled nad finanénimi riziky souvisejicimi
se zménou klimatu, které maji zlepsit jak postupy bank pfi fizeni téchto rizik, tak i postupy organ(i dohledu v této
oblasti. Dale se podilel na tvorbé zpravy z prfezkumu postupl pro stanoveni marzi, kterd je podkladem pro
pracovni program FSB zaméreny na zvySeni odolnosti nebankovniho sektoru financniho zprostredkovani, a vydal
odpovédi na Casto kladené otazky v oblasti financnich rizik souvisejicich se zménou klimatu, aby objasnil, jakym
zpusobem mohou byt tato rizika zachycena ve stavajicim basilejském ramci.

9.3 Evropska legislativa v oblasti finan¢niho trhu

Evropsky systém pojisténi vkladd (EDIS)

V listopadu 2015 zvefejnila Komise navrh nafizeni, ktery doplfiuje nafizeni o jednotném postupu pro feseni krize
Gvérovych instituci (SRMR)® za G&elem zfizeni Evropského systému pojisténi vklad( (EDIS). Vytvofeny systém
ma doplnit jiZ existujici pilife bankovni unie, zvysit ochranu vkladatel( napfi¢ zi¢astnénymi staty, posilit finanéni
stabilitu a postupné omezit problematickou vazbu mezi bankami a narodnimi vlddami. Navrh EDIS by se mél
vztahovat na systémy pojisténi vkladd v ¢lenskych statech ucastnicich se bankovni unie a na Uvérové instituce
k nim pfidruzené. Na zakladé zavért Rady EU z ¢ervna 2016 pokracovala prace na EDIS v Cisté technické roviné,
do roku 2022 vsak technické diskuse o EDIS ustaly a jeho zavedeni je kvili pretrvavajicim neshodam c¢lenskych
statl nejisté.

Dohoda na planu dokonceni bankovni unie predstaviteld ¢lenskych statl v cervnu 2022 vyzvala Komisi ke
zverejnéni alespon néavaznych legislativnich navrhli v oblasti krizového Fizeni bank a prohloubeni harmonizace
narodnich systému pojisténi vkladl. Tyto navrhy vSsak nemaji obsahovat ani zarode¢nou podobu EDIS.

Balicek pro oblast digitalnich financi

V zari 2020 Komise vydala balicek pro oblast digitalnich financi (Digital Finance Package), jehoZ soucasti jsou Ctyfi
legislativni navrhy, a to navrh natizeni o trzich kryptoaktiv (nafizeni MiCA), ndvrh natizeni o digitalni odolnosti
finanénich instituci (nafizeni DORA), ndvrh nafizeni o pilotnim reZimu pro trzni infrastrukturu vedenou na
technologii distribuovaného registru (DLT) (nafizeni o pilotnim reZimu) a ndvrh zménové smérnice, ktera reaguje
na prijeti navrhid nafizeni DORA, MiCA a o pilotnim reZimu. Soucasti bali¢ku jsou dale dvé nelegislativni opatreni,
a to Strategie pro maloobchodni platby a Strategie pro digitalni finance.

Navrh natizeni MiCA predstavuje komplexni pravni predpis regulujici nakladani s kryptoaktivy. Nafizeni rozlisuje
3 skupiny kryptoaktiv, na jejichZ vydavatele ¢i na osoby nabizejici tato kryptoaktiva se uplatni specificka pravidla,
ktera reflektuji rizikovost danych kryptoaktiv a méla by vést k vétsi ochrané klientd. Soucasti navrhu jsou také
pravidla pro osoby, které poskytuji sluzby souvisejici s vydavanim, nabizenim ¢i pfijimanim kryptoaktiv
k obchodovani, véetné pravidel proti zneuziti trhu. Osoby poskytujici sluzby souvisejici s kryptoaktivy
(napf. sménarny, penéZenky) budou nové licencovanymi subjekty.

Mandat Rady EU pro vyjednavani s Evropskym parlamentem byl schvdlen v listopadu 2021, trialogy pak byly
zahdjeny na jare roku 2022. Francouzské predsednictvi dosahlo v ramci trialogl predbézné politické dohody
k ndvrhu v ¢ervnu 2022. Ceské predsednictvi ndsledné absolvovalo témér 20 technickych jednani (technickych
trialogll) s Evropskym parlamentem a Komisi. V Fijnu 2022 byl kompromisni text formalné schvalen COREPER,
nafizeni bylo schvdleno vyborem ECON také v fijnu 2022. FindIni znéni ndvrhu po legislativné-technickych
Upravach a prekladech bylo formalné schvdleno Evropskym parlamentem v dubnu 2023, schvaleni Radou EU
probéhlo v kvétnu 2023. Zverejnéni navrhu ve Véstniku se oc¢ekava pred Iétem 2023.

Nafizeni DORA predstavuje komplexni Upravu digitdlni odolnosti finanénich instituci se zaméfenim na
predchazeni a feSeni kybernetickych rizik. Ma nahradit sektorové Upravy digitalni odolnosti v jednotlivych
smérnicich a nafizenich EU ve vztahu k finan¢nim institucim jednim pfimo G¢innym omnibus pravnim predpisem.
Narizeni DORA ma stat vedle soucasné uUpravy jednotlivych financnich instituci, auditor( a auditorskych
spole¢nosti a bude jednotnym zplsobem zakotvovat pfistup k operacnim rizikim plynoucim z vyuZiti
informacnich technologii, oznamovaci povinnosti vic¢i dohledovym organiim v pfipadé vyznamnych incidentd
(reporting), testovani ICT rizik a také bude nové upraven vztah vici poskytovateldm ICT sluzeb ¢i zaveden dohled

67 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 806/2014 ze dne 15. 7. 2014, kterym se stanovi jednotna pravidla a jednotny postup pro

feseni krize Gvérovych instituci a nékterych investi¢nich podnik( v rdmci jednotného mechanismu pro Feseni krizi a Jednotného fondu
pro feSeni krizi a méni nafizeni (EU) ¢. 1093/2010, v platném znéni.
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(oversight) nad kritickymi poskytovateli ICT sluzeb. V neposledni fadé natizeni podporuje sdileni informaci
o kybernetickych hrozbach mezi finanénimi institucemi navzdjem i s dohledovymi organy. Findlni text nafizeni
byl zvefejnén ve Véstniku v prosinci 2022,

Nafizeni o pilotnim reZimu, které bylo zvefejnéno ve Véstniku v éervnu 2022%, obsahuje specialni Gpravu pro
centralni depozitdfe cennych papir a mnohostranné obchodni systémy umoZnujici obchodovani
s prevoditelnymi cennymi papiry evidovanymi na DLT. Jedna se o specialni Upravu na ¢asové omezenou dobu
trvani pilotniho rezimu, nejdéle vsak na dobu Sesti let od udéleni povoleni. V rdmci pilotniho rezimu mohou tyto
osoby pozadat o predem stanovené vyjimky ze soucasnych evropskych predpisa. Nafizeni stanovuje podminky
pro udélovani, zmény a odebrani povoleni, a také pravidla pro udélovani vyjimek, stanoveni dodatecnych
povinnosti a ndpravnych opatfeni. Soucasti jsou také pravidla pro provozovani trzni infrastruktury DLT a dohledu
nad ni. Nastavena je také spoluprace mezi osobami provozujicimi DLT trzni infrastrukturu, dohledovymi organy
a ESMA.

Zménova smérnice reaguje na prijeti navrhl nafizeni DORA, MiCA a néavrhu naftizeni o pilotnim reZimu tim, Ze
provadi nezbytné zmény v nékolika smérnicich. Konkrétné se jednd o smérnici o povinném auditu, smérnici
UCITS, smérnici Solventnost I, smérnici AIFMD, smérnici CRD, smérnici MiFID I, smérnici PSD Il a smérnici IORP
Il. Nejrozsahlejsi zména je provadéna ve smérnici MiFID Il. Smyslem provedenych zmén je sjednotit napfic
finanénim trhem poZadavky na zabezpeceni systém financnich instituci pred kybernetickymi utoky. PoZzadavky
budou nové vychazet z nafizeni DORA, tj. nebudou v kazdém predpise upraveny zvlast. Cést soucasného
reportingu incidentl bude vyjmuta ze smérnice PSD Il a bude presunuta pod natizeni DORA. Zménova smérnice
byla projednavéana paralelné s nafizenim DORA a byla zvefejnéna ve Véstniku v prosinci 20227°,

Udrzitelné financovani (SusFin)

Cilem evropskych iniciativ v oblasti udrzitelného financovani (sustainable finance) je zajisténi dlouhodobé
konkurenceschopnosti ekonomiky EU prostrednictvim integrace environmentalnich, socidlnich a spravnich
faktorlG (ESG) do ekonomickych procest a prechodu na nizkouhlikové obéhové hospodarstvi, které Gcinnéji
vyuzivd zdroje. Béhem roku 2022 pokracovala Komise v plnéni své Obnovené strategie z ¢ervna 2021, ktera
obsahuje politicky plan Komise na funkéni obdobi pod vedenim Ursuly von der Leyen. Jednd se o dokument
nelegislativni povahy ve formé sdéleni Komise.

Doplriovani legislativy udrzitelnych financi v roce 2022 zahrnovalo predevsim pfijeti smérnice o nefinancnim
reportingu obchodnich spole¢nosti (CSRD)”!, vyjednavani smérnice o due diligence obchodnich spoleénosti
(CSDDD)”?, pokrok v legislativhim procesu nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech EuGB a jiz vy$e zminénou
tvorbu chybéjicich technickych kritérii podle nafizeni o taxonomii v ramci skupiny MSEG.

Do budoucna je ogekdvano publikovani komisni analyzy k nafizeni SFDR’® koncem mandétu stdvajici Komise
(tj. Cervnu 2024) a predstaveni novely tohoto nafizeni se zacatkem mandatu Komise pfisti. Hlavni dliraz je nyni
kladen na dotaZeni soucasnych legislativnich navrhl a zajisténi jejich fungovani a zaroveri monitoring praxe.

Spotrebitelsky uvér (CCD2)

V Cervnu 2021 Komise zverejnila ndvrh nové smérnice o spotiebitelskych Gvérech (CCD2), kterd ma nahradit
dosavadni smérnici CCD’4. Podle Komise mél ndvrh reagovat zejména na digitalizaci ve finan&nich sluzbach, nové
formy poskytovani Gvérl — poskytovani Gvérl mezi jednotlivymi spotfebiteli prostfednictvim platformy
(crowdfunding), a rozdilné pfistupy Clenskych statl k posuzovani Uvéruschopnosti Zadatelll o spotiebitelsky
uvér. Zohlednény mély byt téZ dopady pandemie COVID-19. Smérnice méla setrvat v rezZimu maximalni

68  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 ze dne 14. 12. 2022 o digit4lni provozni odolnosti finanéniho sektoru a 0 zméné
natizeni (ES) ¢. 1060/2009, (EU) ¢. 648/2012, (EU) &. 600/2014, (EU) €. 909/2014 a (EU) 2016/1011.

69 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. 5. 2022 o pilotnim reZimu pro trzni infrastruktury zaloZené na
technologii distribuovaného registru a o zméné nafizeni (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 9009/2014 a smérnice 2014/65/EU.

70 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2556 ze dne 14. 12. 2022, kterou se méni smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES,
2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU) 2015/2366 a (EU) 2016/2341, pokud jde o digitdlni provozni odolnost
finan¢niho sektoru.

71 Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. 12. 2022, kterou se méni nafizeni (EU) & 537/2014, smérnice

2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES a smérnice 2013/34/EU, pokud jde o podavani zprav podnikd o udrzitelnosti.

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 2. 2022 o naleZité péci podnikd v oblasti udrZitelnosti a 0 zméné smérnice

(EU) 2019/1937.

73 Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. 11. 2019 o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti
v odvétvi finanénich sluzeb.

74 Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2008/48/ES ze dne 23. 4. 2008 o smlouvach o spotiebitelském Uvéru a o zrudeni smérnice
Rady 87/102/EHS, v platném znéni.
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harmonizace a ma byt transponovana do 24 mésici od jejiho uvefejnéni. Navrh oproti dosavadni Upravé
zejména rozsifoval plsobnost o poskytovani crowdfundingovych Gvérovych sluzeb a nové dopadal i na Gvéry
pod 200 EUR, bezuro¢né uvéry, operativni leasing, povolené precerpani (kontokorent) nebo kratkodobé tvéry
do 3 mésich délky s minimalnimi poplatky. Komise téZ navrhla zavést novy institut ,shrnuti klicovych informaci”
(SECCO) a stanovit povinnost ¢lenskych stati zavést strop na cenu Uvéru, a to s vyuzitim alespon jednoho
z kritérii — stropu Urokové sazby, stropu RPSN nebo stropu celkové ceny uvéru. Navrh oproti stavajici Upravé
podrobnéji urCoval postup véfitele pfi posuzovani Uvéruschopnosti Zadatele o Uvér a priznal spotrebiteli pravo
rozporovat vysledek takového posouzeni, byl-li u¢inén na zakladé automatizovaného zpracovani dat. Nova byla
téZ povinnost véfitele zavést mechanismy tykajici se shovivavého postupu pred zahdjenim soudniho vymahani
dluhu vici dluznikdm v prodleni, pficemZ se mélo jednat o Upravu prevzatou z navrhu smérnice o kupcich
a obsluhovatelich Gvéri (NPL smérnice). Clenské staty mély také zajistit patfi¢né finanéni vzd&lavani spotFebiteld
a dostupné dluhové poradenstvi. Nebankovnim poskytovateldm uGvérQ, jejich zprostredkovatelliim
a poskytovatelim crowdfundingovych Uvérovych sluZzeb méla vzniknout povinnost nabyt pfislusné povoleni
k ¢innosti a podléhat dohledu.

V Cervnu 2022 schvalila Rada COMPET na navrh francouzského predsednictvi obecny pristup. Hlavni navrhované
zmény oproti pdvodnimu navrhu Komise se tykaly zejména plsobnosti smérnice (vypusténi crowdfundingovych
uvérovych sluzeb, vylouceni operativniho leasingu a plateb za zboZi a sluzby s odloZenou splatnosti 90 dnd,
vylouceni viech hypoték, zavedeni proporcionality pro Gvéry zdarma a nékteré dalsi Uvéry), cenové regulace
(obecnéjsi formulace umoznujici clenskym statlim vyuZit ke splnéni povinnosti i platnou judikaturu) a provedeni
povinnosti posuzovat Uvéruschopnost Zadatele o Uvér. V ramci ¢eského predsednictvi byly zahajeny trialogy
s Evropskym parlamentem, partnerem v jednani byl vybor IMCO.

Béhem Ceského predsednictvi nakonec probéhly tfi politické a vice jak dvacitka technickych trialogl. Politicka
vyjednavani vyustila v dohodu v klicovych oblastech, jakymi byly pfedevsim plsobnost, regulace reklamy na
uveér, klicové informace pro dluznika, tzv. pravo byt zapomenut pfi sjedndni pojisténi uvéru ¢&i posuzovani
Uvéruschopnosti Zadatele o uvér. Tato dohoda byla ndsledné stvrzena v rdmci findlnich technickych jednani,
kterd byla jiz pod Svédskym predsednictvim formalné uzaviena schvdlenim kompromisniho textu na COREPER
v dubnu 2023. Oproti navrhu Komise doslo k vylouceni crowdfundingovych Gvérovych sluzeb a zpresnéni
plUsobnosti zejména u odloZenych plateb a operativniho leasingu. V ramci regulace reklamy se zavadi varovani
pred avéry a zakaz nékterych reklamnich praktik. Pfi poskytovani predsmluvnich informaci dochazi ke zméné
struktury formulare ESIP a predsunuti idajl o poskytovateli a cenotvornych informaci na jeho zacatek. Velka
diskuse se vedla o posuzovani Uvéruschopnosti, ktera byla zavrSena odmitnutim ndvrhu Komise a Evropského
parlamentu na vyjimku ze zakazu poskytnout Uvér pfi negativnim vysledku posouzeni Uvéruschopnosti ze
moznosti ¢lenskych statl, zda a jakym zplsobem néktera pravidla smérnice implementovat. Jedna se zejména
o Upravu postupu véfitele pfi prodleni spotfebitele, dale o oblast cenové regulace a sankci.

Evropské zelené dluhopisy (EuGB)

V Cervenci 2021 Komise uverejnila navrh nafizeni o evropskych zelenych dluhopisech, ve kterém jsou upraveny
podminky pro vydavani tzv. evropskych zelenych dluhopist se stanovenim poZadavk(l pro emitenty dluhopisd,
ktefi chtéji pouzivat oznaceni ,evropsky zeleny dluhopis” (European Green Bond) nebo ,EuGB” pro své
environmentalné udrZitelné dluhopisy nabizené investorim v EU. Penéini prostfedky ziskané z evropskych
zelenych dluhopist by mély byt pouZity na financovani hospodarskych c¢innosti, které maiji trvaly pozitivni dopad
na Zivotni prostfedi, coZz ma byt zajiSténo navadzanim na pozadavky natizeni o taxonomii. Soulad evropskych
zelenych dluhopist s ndvrhem nafizeni budou kontrolovat externi posuzovatelé registrovani u organu ESMA.
Emitentem evropskych zelenych dluhopisi mlze byt jakakoli pravnicka osoba, véetné svrchovanych statd.
Obecného pfistupu Rady EU bylo dosazeno za francouzského predsednictvi v 1. pololeti 2022. Béhem ceského
predsednictvi k ndvrhu probéhly ¢tyfti politické trialogy a kolem dvaceti technickych jednani. Dohody se viak pro
pretrvavajici zasadni rozpory predevsim v oblasti transparencnich pozadavk(l nepodafilo dosahnout. Evropsky
parlament totiz pozadoval vedle robustniho dobrovolného standardu zahrnout také minimalni Upravu
transparencnich povinnosti vztahujici se na vsechny emitenty jakychkoliv environmentalnich dluhopist. Na praci
Ceského predsednictvi navazalo predsednictvi Svédské, které bylo schopno v Gnoru 2023 uzavfit prozatimni
politickou dohodu. EuGB na zakladé této dohody zlstal dobrovolnym standardem, bez zavedeni vSeobecnych
povinnosti pro emitenty jinych environmentalné udrzitelnych dluhopisll. Pozadavek Evropského parlamentu na
minimalni soubor transparencnich pravidel byl prfesunut do delegovaného aktu Komise s tim, ze emitenti
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Revize smérnice Solventnost Il

V zari 2021 Komise zverejnila navrh smérnice, kterou se méni smérnice Solventnost Il. Tato smérnice je klicovym
pravnim nastrojem k bezproblémovému fungovéni jednotného trhu v ramci sektoru pojistovnictvi. Cilem
pfezkumu smérnice Solventnost Il je zejména poskytnout lepsi pobidky k dlouhodobé udrzitelnému financovani
ekonomiky ¢lenskych statd i EU, Fesit potencidlni nardst systémového rizika v sektoru pojistovnictvi, udrzet
stabilni celkovou uUroven kapitdlovych poZadavk( pro pojistovaci sektor, zajistit uc¢innéjsi uplatriovani zasady
proporcionality, upravit pozadavky na vykaznictvi a zlepsit kvalitu, soudrznost a koordinaci dohledu nad
pojistovnami a zajistovnami ve skupiné a v ramci preshranicni ¢innosti. Revize déle fesi Upravy jiz existujicich
vyjimek z pUsobnosti smérnice Solventnost Il a v rdmci proporcionality navrhuje novy koncept spole¢nosti
s nizkorizikovym profilem a skupin s nizkorizikovym profilem.

Vyjednavani ndvrhu revize smérnice Solventnost Il zaalo na podzim 2021 béhem slovinského predsednictvi
a pokracovalo v roce 2022 za francouzského pfedsednictvi. FindIni kompromisni ndvrh byl projednan v ¢ervnu
na COREPER a na jednani Rady ECOFIN byl schvalen obecny pfristup. Evropsky parlament revizi smérnice
Solventnost Il i v kvétnu 2023 nadale projedndva. Trialogy budou zahajeny pravdépodobné za Spanélského
predsednictvi v 2. pololeti 2023.

Schvaleni navrhu revize smérnice je Uzce provazano s delegovanym aktem, ktery se paralelné projednaval
v pribéhu roku 2022 na jednanich expertni skupiny CEGBPI. Bylo dosazeno vyznamného pokroku v oblasti
opatteni dlouhodobych zaruk a dlouhodobych investic.

Ozdravné postupy a fe$eni krize u pojistoven a zajistoven (IRRD)

V z4ari 2021 zvetejnila Komise navrh smérnice upravujici rdmec pro ozdravné postupy a reseni krize u pojistoven
a zajistoven’® (smérnice IRRD). Cilem ndvrhu je stanoveni minimalniho harmonizovaného rdmce pro zvladnuti
dopadl toho, Ze se pojistovna nebo zajistovna ocitne ve finanénich problémech. Nastaveni harmonizovanych
zasad a postupu prispéje k véasnému a fadnému reseni nepriznivé situace pojistitele bez naruseni finan¢niho
systému nebo redlné ekonomiky pfi souc¢asné minimalizaci dopadl na pojisténé osoby. Minimalni harmonizace
véetné definice spole¢ného pristupu k zdkladnim prvkim ozdravnych postupl a feseni krize zamezi soucasné
nejednotnosti a usnadni preshrani¢ni spolupraci. Zarovert bude ponechan prostor, aby ¢lenské staty pfijaly
dodatecna opatreni na vnitrostatni Urovni, pokud jsou tato opatieni slucitelnd se zasadami, minimalnimi
pozadavky a cili stanovenymi na EU drovni. Navrh smérnice je Uzce propojen s revizi smérnice Solventnost I,
zejména v oblasti upravujici pravidla obezietnostniho dohledu.

Ceské predsednictvi v 2. pololeti 2022 navézalo na témata nedote$end v pribéhu sedmi jednani francouzského
predsednictvi, a v rdmci ndvaznych sedmi jednani konanych od ¢ervence do prosince 2022 dovedlo ¢lenské staty
ke shodé ohledné cilG a obecnych zasad feseni krize, plisobnosti, posouzeni zpUsobilosti k feseni krize, kritickych
funkci, ozdravnych pland a planG feseni krize, nastrojl pro reseni krize a jejiho financovani. Diskutovana byla
také problematika propojeni s tzv. motorovou smérnici a s revizi smérnice Solventnost Il. Na poslednim jednani
se podafilo dosdahnout shody na kompromisnim textu.

Ceské predsednictvi predloZilo kompromisni ndvrh na prosincovém zasedani COREPER, kde byl schvalen jako
mandat Rady EU pro nasledné trialogy. Stejné jako u navrhu novely smérnice Solventnost Il Evropsky parlament
navrh smérnice IRRD i v kvétnu 2023 naddle projedndva. Trialogy budou zahajeny, az bude znama pozice
Evropského parlamentu, a to pravdépodobné za Spanélského predsednictvi v 2. pololeti 2023.

Mezinarodni standard Basel Ill (CRR IlI/CRD VI)

V fijnu 2021 Komise uverejnila navrh revidujici smérnici a nafizeni o kapitalovych poZzadavcich oznacované jako
CRD VI a CRR IIl. Navrh do evropského prava implementuje zbyvajici ¢ast mezinarodniho standardu Basel I,
z néjz se implementuje mimo jiné nova Uprava vystupnich prahl (tzv. output floor — Uprava, kterd ma snizit
variabilitu kapitalovych pozadavkl vypoctenych na zakladé tzv. internich modeld), Uprava standardizovaného
pristupu k méreni Uvérového rizika (zvysuje se rizikova citlivost tohoto pristupu), pfistupu k méreni Uvérového
rizika zalozeného na internim ratingu, stanoveni minimalniho kapitalového pozadavku k riziku CVA (Upravy
ocenéni derivatl s ohledem na Gvérové riziko protistrany), stanoveni minimalniho kapitdlového poZadavku
k operacnimu riziku a Uprava minimalniho kapitalového pozadavku k trznimu riziku. Navrh obsahuje i néktera
témata nad ramec standardu Basel Ill, mezi ktera patfi revize makroobezfetnostnich nastrojl, revize Upravy

75 Névrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 22. 9. 2021, kterou se stanovi rdmec pro ozdravné postupy a feseni krize

pojistoven a zajistoven a kterou se méni smérnice 2002/47/ES, 2004/25/ES, 2009/138/ES, (EU) 2017/1132 a nafizeni (EU) €. 1094/2010
a (EU) & 648/2012.
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spravniho trestani, revize pravomoci organll dohledu, Uprava udrzitelnych financi v souvislosti s ESG riziky,
Uprava v oblasti fit & proper nebo zména pfristupu k pobockam ze tretich zemi.

V listopadu 2021 byl ndvrh pfedstaven na Radé EU. V 1. pololeti 2022 na néj francouzské predsednictvi navazalo
sérii expertnich jednani, ktera byla zakonéena pfipravou prvniho kompromisniho ndvrhu. V fijnu 2022 se
ceskému predsednictvi podafilo dojednat kompromis viech clenskych statli na znéni textu balicku Basel llI, ktery
byl potvrzen listopadovym ECOFINem jako obecny pristup Rady EU. K ndvrhu se za¢atkem roku 2023 vyjadril
také Evropsky parlament, kdy nejprve vlednu 2023 odsouhlasil svou pozici Vybor ECON, jez byla nasledné
v Unoru 2023 schvalena Plenarni schiizi Evropského parlamentu jako oficidlni stanovisko. Svédské predsednictvi
bude pokracovat v procesu vyjednavani balicku vramci trialogli spolecné s Evropskym parlamentem
a Evropskou komisi. Prvni politicky trialog probéhl v bfeznu 2023.

Daisy chain

V fijnu 2022 bylo ve Véstniku publikovano nafizeni , daisy chain“’8, které novelizuje nafizeni CRR a smérnici BRRD
a upravuje obezfetnostni a krizovy ramec tak, aby byly vzajemné konzistentni a v souladu s mezindrodnimi
pozadavky TLAC. Dale upravuje pristup ke globalnim systémové vyznamnym institucim se strategii reseni krize
ve vice subjektech tak, aby metoda nepfimého upisovani nastrojd zplsobilych pro splnéni minimalniho
pozadavku na kapitdl a zpUsobilé zédvazky byla porovnatelnd s teoretickou vysi MREL stanovené evropské
ovladajici osobé v pfipadé strategie reseni krize v jednom subjektu. Nové jsou také zohlednény osoby se sidlem
mimo EU, které by byly osobami podléhajicimi feseni krize, pokud by byly usazeny v EU, ve vypoctu MREL.

Unie kapitalovych trhi (CMU)

V listopadu 2021 Komise zverejnila balicek dalsich legislativnich navrhi v rdémci projektu unie kapitalovych trhi
(CMVU), jehoz cilem je integrovat kapitalové trhy. V ramci legislativniho balicku byly uverejnény Ctyfi navrhy, a to
navrh na vytvoreni jednotného kontaktniho mista pro informace o podnicich (ESAP), ndvrh revize narizeni
upravujici_evropské fondy dlouhodobych investic (ELTIF), ndvrh revize smérnice o spravcich alternativnich
investicnich fondU (AIFMD) a navrh revize nafizeni o trzich financ¢nich nastrojd (MiFIR).

V soucasné dobé jsou financni informace a informace souvisejici s udrZitelnosti obchodnich spolecnosti
roztfiStény, objevuji se v mnoha jazycich a na mnoha platformach. Tyto nedostatky predstavuji bariéru pro
preshrani¢ni investovani. Komise proto navrhla vytvoreni jednotného kontaktniho mista pro informace
o podnicich (ESAP), ktery by byl zfizen orgdnem ESMA. ESAP by shromaZdoval verejné dostupné informace o EU
obchodnich spole¢nostech a investi¢nich produktech. Navrh nema prinaset zadné nové informacni povinnosti
z hlediska obsahu, pouze centralizuje umisténi a sjednocuje format jiz zverejiiovanych adajl. Francouzské
pfedsednictvi dosdhlo v ¢ervnu 2022 schvdleni mandatu Rady EU, pficemZ mandat Evropského parlamentu byl
schvalen aZ v lednu 2023. Za Svédského predsednictvi probihala jednani v ramci trialogl a koncem kvétna 2023
byla schvdlena prozatimni dohoda, kterd ma byt Radou EU a Evropskym parlamentem jesté potvrzena, az budou
dojedndny vSechny detaily. ESAP by mél byt zpfistupnén v Iété 2027 a postupné by do néj méla pribyvat
v nékolika fazich data podle jednotlivych sektorovych predpisu.

Trh s fondy dlouhodobych investic (ELTIF) je pomérné maly a malo vyuzivany. V soucasné dobé existuje pouze
asi 57 fondd, které jsou jen ve Ctyfech statech EU. Revize natizeni upravujici evropské fondy dlouhodobych
investic si ma klast pfedevsim za cil zatraktivnéni investovani do fond( dlouhodobych investic. Zejména maji byt
liberalizovany nékteré pozadavky, pokud jde o nabizeni ELTIF profesionalnim zakaznikim. RovnéZ ma byt
posilena role drobnych investor(, aby do téchto fondl vice investovali. Konkrétni zmény se tykaji rozsiteni
rozsahu zpUsobilych aktiv a investic, zavedeni flexibilnéjsich pravidel fungovani téchto fondl (napf. povolenim
investicnich strategii typu ,fondu fond(“ a ,master-feeder” struktury ¢i rozvolnénim pravidel pro slozeni
fondového portfolia a diverzifikace rizik nebo upravenim pravidel pro penézité zapajcky) ¢i omezeni nadmérnych
prekazek branicich neprofesionalnim investorlm v investovani do tohoto typu fond( za soucasného zachovani
jejich vysoké ochrany. Obecny pfistup byl schvdlen Radou EU v kvétnu 2022. Postoj Evropského parlamentu byl
prijat v ¢ervenci 2022. Béhem cCeského predsednictvi se podafilo dosdhnout dohody v ramci trialogd ohledné
politickych témat, k nimz patfily prfedevSim otdzky udrzitelnosti, rozsahu rozvolnéni pravidel produktového
designu a ochrany neprofesiondlnich investorl. Kompromisni text revize nafizeni ELTIF byl schvdlen Radou EU
v prosinci 2022. V bfeznu 2023 bylo naftizeni pfijato a zvefejnéno ve Véstniku, pficemz natizeni bude ucinné od
10. 1. 2024.

76 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2036 ze dne 19. 10. 2022, kterym se méni nafizeni (EU) &. 575/2013 a smérnice
2014/59/EU, pokud jde o obezfetnostni pfistup ke globalnim systémové vyznamnym institucim se strategii FeSeni krize ve vice
subjektech a metody nepfimého upisovani nastrojt zpUsobilych pro spInéni minimalniho poZadavku na kapital a zpGsobilé zavazky.
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Revize smérnice o spravcich alternativnich investi¢nich fond( (AIFMD) ma vést k vyssi efektivité financovani
s ohledem na harmonizaci pravniho rdmce pro fondy, které poskytuji uvéry obchodnim spole¢nostem.
Revidovana ustanoveni maji rovnéz zajistit lepsi ochranu investordim. To se ma projevit napf. v tom, Ze treti
osoby, na které spravci fondd delegovali nékteré své ¢innosti, musi dodrZovat stejna pravidla napfi¢ EU. Obecny
pfistup Rady EU byl pfijat za francouzského predsednictvi v cervnu 2022. Vybor ECON Evropského parlamentu
ovSem schvalil svlij postoj aZz v lednu 2023. Politické trialogy se uskuteénily v bfeznu a kvétnu 2023.

Revize nafizeni o trzich finanénich néstroji (MiFIR) se ma dotknout zejména dat. Dobfe fungujici trh je podle
Komise zalozen na vysoce kvalitnich trznich datech. Navrzené zmény v této souvislosti by mély zvysit
transparentnost. Konkrétné se jedna o novou Upravu ,consolidated tape” (CT), tedy nastroje, ktery zajisti
shromazdéni, konsolidaci a distribuci dat o obchodovani v EU z obchodnich systému, predevsim z regulovanych
trha (burz) na jednom misté. VSichni investofi bez ohledu na to, zda jsou drobni nebo profesionalni, by tak méli
mit pfistup ke konsolidovanym datlim napfic¢ EU trhy bez ohledu na to, o jaké finan¢ni nastroje se bude jednat.
Spornym bodem byla otdzka pfijimani plateb za smérovani toku pokynd (PFOF). Ceskému predsednictvi se
podafilo nalézt vyvazeny kompromis a v prosinci 2022 byl schvalen obecny pristup Rady EU. Za Svédského
predsednictvi se o¢ekava zahajeni trialogl, ovSsem zatim se stale vyckava na prijeti pozice ze strany Evropského
parlamentu.

Revize nafizeni o centralnich depozitafich (CSDR refit)

V bfeznu 2022 Komise zvefejnila navrh nafizeni, kterym se méni nafizeni o centralnim depozitafi cennych papirt
(CSDR)”’. Navrh nafizeni navazuje na bali¢ek pro oblast digitélnich financi a souvisi zejména s navrhem nafizeni
o pilotnim rezimu pro trzni infrastruktury vedené na technologii distribuovaného registru (DLT). Navrh natizeni
ma zefektivnit disciplinu pfi vyporadani, spolupraci dohledovych organ( a zavést kolegia organti dohledu. Navrh
nafizeni dale zefektiviiuje reZzim pasportizace (preshrani¢ni poskytovani sluzeb), upravuje se i regulace
centrdlniho depozitare ze tretich zemi a bankovni doplnkové sluzby. Francouzské predsednictvi predstavilo
ndvrh na pracovni skuping, ktera se uskutecnila v kvétnu. Pod vedenim ¢eského predsednictvi se uskutecnilo pét
pracovnich skupin. Pfedmétem diskusi byly mj. otazky nastaveni nahradni koupé a kolegii, které se ukazaly jako
nejvice problematické. V zavéru ¢eského predsednictvi v prosinci 2022 byl na COREPER pfijat mandat Rady EU
pro vyjednavani s Evropskym parlamentem. V dubnu 2023 byly zahdjeny trialogy.

Smlouvy o financ¢nich sluzbach uzavienych na dalku (DMFS)

V ramci spotrebitelské legislativy byla kromé spotiebitelskych Gvéri predmétem revize také smérnice o nabizeni
financnich sluzeb na dalku (Distance Marketing in Financial Services). Navrh revize smérnice z kvétna 2022 si
kladl za cil modernizovat dosavadni ramec pravidel, a to nejen z divodu potfeby adaptace této letité horizontalni
Upravy na produktové a technologické inovace, ale také za Ucelem vytvoreni tzv. regulatorni zachranné sité
(safety net) pro produkty, které (zatim) nemaji svou vlastni sektorovou normu nebo jsou z jeji aplikace vylouceny.
Potencidlni mnozZina takto dotéenych sluzeb je pomérné pestra — jedna se jak o rlizné financni inovace (typicky
uvérovy crowdfunding, tzv. reverzni hypotéky), tak o bézné retailové sluzby, jakymi jsou operativni leasing,
nékteré spofrici a vkladové produkty, nékterd nezivotni pojisténi ¢i také o neucelové hypotéky zajisténé
nerezidenéni nemovitosti.

Novinkou bylo, Ze Uprava této problematiky jiz neméla byt obsazena v samostatné smérnici, ale dle navrhu
Komise méla byt nové zaclenéna do zvlastni ¢asti (rovnéZ horizontélni) smérnice o pravech spotiebitell. Tato
skute¢nost méla mit zasadni dopad v tom, Ze ménila reZim harmonizace nové na maximalni, z ¢ehoz by plynula
fada disledkl. To byla i véc, ke které — spolecné s otazkami k pulsobnosti — probihala béhem ceského
predsednictvi mezi Clenskymi staty nejvétsi debata. Jejim odrazem byly navrhy kompromisniho znéni,
tj. mozného budouciho obecného pfistupu. Posledni navrh kompromisniho znéni béhem ceského predsednictvi
obsahoval, v souladu s pozadavkem clenskych statd, moZznost jednoduchého odstoupeni od smlouvy pomoci
tzv. tla¢itka na odstoupeni (zmacknutim tzv. withdrawal button) nejen u finan¢nich sluzeb, ale obecné pro
véechny distanéné sjednavané spotiebitelské sluiby. Ceské predsednictvi béhem roku 2022 predloZilo na
pracovni skupiné Rady nékolik kompromisnich navrha budouciho obecného pfistupu, ktery pak byl formalné
Radou EU schvalen v bfeznu 2023. Legislativni proces tak bude v roce 2023 pokracovat trialogy s Evropskym
parlamentem.

77 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 909/2014 ze dne 23. 7. 2014 o zlepeni vyporadani obchoddl s cennymi papiry v Evropské
unii a centralnich depozitafich cennych papirl a o zméné smérnic 98/26/ES a 2014/65/EU a nafizeni (EU) €. 236/2012, v platném znéni.
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Natizeni k okamzitym thradam

V fijnu 2022 Komise zvefejnila ndvrh nafizeni, kterym se méni nafizeni SEPA’® a nafizeni o pfeshraniénich
platbach’ a upravuje okam?Zité platby v eurech. Cilem navrhu je zajistit dostupnost okamZitych eurovych plateb
v celé EU (365/24/7), a to do 10 sekund. Podle prizkum( Komise je pouze 11 % eurovych plateb v ramci EU
uskutecnéno jako okamzité. Situace se v jednotlivych clenskych statech vyrazné lisi, nékteré clenské staty se blizi
70 % a jiné se nachdzi pod urovni 10 %. Navrh by mél prispét k navyseni poctu provadénych okamzitych plateb
v eurech a umoznit uzivatelim vyuzivat vyhody plynouci z téchto plateb a byt alternativnim resenim k platbam
kartou nebo mobilnim aplikacim. Okamzité platby v eurech budou muset nabizet vsichni poskytovatelé
platebnich sluzeb, ktefi v soucasné dobé nabizeji eurové platby. Poplatky za provedeni okamzitych eurovych
plateb nesméji byt vyssi nez u béznych eurovych plateb.

Navrh rovnéZ pocita se zavedenim tzv. IBAN checku, tedy povinnosti ovéfit, zda se shoduje IBAN (International
Bank Account Number) se jménem pfijemce, které platce pti zadavani platebniho pfikazu uvede. Déle navrh
pocita s provadénim tzv. ,sanction screening”, tedy ovérenim, zda se uzivatel, kterému je okamZzita platba
odesilana, nenachdzi na sankénim seznamu. Navrh rovnéz zavadi sankce za poruseni povinnosti plynoucich
z nafizeni a stanovuje lhaty pro poskytovatele platebnich sluZeb tykajici se pfijimani a odesilani okamZitych
eurovych plateb, pficemz pro clenské staty mimo eurozénu jsou podstatné delsi.

Pod vedenim ceského predsednictvi se uskutecnily dvé pracovni skupiny a Svédské predsednictvi usporadalo
Ctyfi pracovni skupiny. V dubnu 2023 byl pfedloZen kompromisni navrh.

Listing Act balicek

V prosinci 2022 Komise predstavila navrh tzv. Listing Act balicku skladajiciho se z ndvrhu smérnice o zvyseni
atraktivity kapitalovych trh(®, ndvrhu nafizeni o zvy3eni atraktivity kapitdlovych trh(® a ndvrhu smérnice
o akciich s vicendsobnym hlasovacim pravem?®? (posledni jmenovany navrh je v gesci Ministerstva spravedlnosti).
Cilem celého balicku je zjednodusit vstup, hlavné malych a stfednich podnik(, na kapitalovy trh a jejich setrvani
na ném. Balicek ma za cil zjednodusit a sjednotit naroky na prospekt véetné vyjimek z povinnosti uverejnit
prospekt (zména natizeni o prospektu), Upravu seznamu zasvécenych osob a reZimu uverejiiovani vnitfnich
informaci v€etné pFipadnych sankci za poruseni dané povinnosti (zmény v nafizeni MAR®), zavedeni systému
sdileni informaci, resp. dat mezi narodnimi dohledovymi organy (tzv. CMOBS) a posileni spoluprace mezi
dohledovymi organy (zmény v nafizeni MAR a MiFIR), Upravu pravniho ramce investi¢niho vyzkumu a zruseni
tzv. unbundling rules (zdkazu spojenych plateb, zména smérnice MiFID Il) a Gpravu poZzadavku na objem volné
obchodovatelnych akcii (tzv. free-float, zruseni smérnice o listingu a presunuti relevantnich ustanoveni
do smérnice MIFID Il). K Listing Act balicku od ledna 2023 probihaji pracovni skupiny Rady EU.

9.4 Domaci legislativa v oblasti financniho trhu

Kapitalovy trh

V roce 2022 byl dokoncen legislativni proces zakona, kterym se méni nékteré zakony v oblasti financ¢niho trhu
zejména v souvislosti s implementaci predpist EU tykajicich se unie kapitalovych trha. VIada schvdlila navrh
v prosinci 2020 a nasledné byl postoupen Poslanecké snémovné (snémovni tisk 1117). Z diivodu konce volebniho
obdobi navrh zakona nebyl projednan, a proto bylo identické znéni navrhu zakona opétovné predloZeno
Poslanecké snémovné v prosinci 2021 (snémovni tisk 95), ktera ho v bfeznu 2022 schvalila v prvnim ¢teni. Navrh
zdkona byl v dubnu 2022 schvédlen Senatem (senatni tisk 220) a nasledné byl zakon vyhlasen pod cislem
96/2022 Sb. Zdkon obsahoval revizi pravni upravy kapitdlovych pozadavkd na obchodniky s cennymi papiry.
Dosud se obchodnici s cennymi papiry fidili kapitdlovymi poZadavky pro banky, coZ bylo pro vétsinu z nich
zbytecné ndrocné, a proto doslo ke zmirnéni tohoto rezimu. Dalsi oblasti byla pravni Gprava krytych dluhopis(,

78  Natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 260/2012 ze dne 14. 3. 2012, kterym se stanovi technické a obchodni poZadavky pro
Uhrady a inkasa v eurech a kterym se méni nafizeni (ES) ¢. 924/2009, v platném znéni.

79 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2021/1230 ze dne 14. 7. 2021 o pfeshrani¢nich platbach v Unii (kodifikované znéni).

80 N4vrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/65/EU za G&elem zvy3eni atraktivity veFejnych
kapitalovych trh( v Unii pro spolecnosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podnikd ke kapitdlu a kterou se zrusuje smérnice
2001/34/ES.

81 Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se mé&ni nafizeni (EU) 2017/1129, (EU) €. 596/2014 a (EU) &. 600/2014 za téelem
zvy$eni atraktivity vefejnych kapitalovych trhii v Unii pro spole¢nosti a usnadnéni pfistupu malych a stfednich podniku ke kapitalu.

82 N4vrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o strukturach zahrnujicich akcie s ndsobnym hlasovacim pravem ve spole¢nostech, které
Zadaji o prijeti svych akcii k obchodovéni na trhu pro rist malych a stfednich podnik.

83 Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 596/2014 ze dne 16. 4. 2014 o zneuZivani trhu (nafizeni o zneuZivani trhu) a o zrueni
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES, 2003/125/ES a 2004/72/ES, v platném znéni.
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které na evropské urovni dosud harmonizovany nebyly. Transpozice do Ceského pravniho fadu byla spiSe
minimalisticka, protoZze ndrodni pravni Uprava jiz pozadavky smérnice z velké ¢dsti spliovala. Dale byla do
Ceského pravniho fadu implementovana nova Uprava preshrani¢niho nabizeni fondi kolektivniho investovani,
které mda byt nové zna¢né usnadnéno a zprehlednéno. Zikon rovnéz implementoval nafizeni v oblasti
udrzitelného financovani, znamé jako tzv. zelené finance nebo poskytovani sluzeb skupinového financovani
(crowdfunding).

V cervnu 2022 byl predloZzen Poslanecké snémovné navrh transpozicni novely zdkona o investicnich
spolec¢nostech a investi¢nich fondech (snémovni tisk 238), pficemz se jednalo pouze o implementaci novely
smérnice UCITS (smérnice 2021/2261). Novela méla zamezit duplicitnimu poskytovéni klicovych informaci
investordm do fond( kolektivniho investovani. Navrh Poslanecka snémovna schvdlila v Unoru 2023 a nasledné
Senat v bfeznu 2023 (senatni tisk 61). Novela byla vyhlasena pod ¢&islem 106/2023 Sb., pficem? jeji Gc¢innost byla
stanovena na 1. 5. 2023.

V souvislosti s prijetim Koncepce rozvoje kapitalového trhu v CR v roce 2019-2023 vladou v bfeznu 2019 byly
zapocaty prdce na novele, ktera do pravniho radu implementuje legislativni opatfeni z koncepce vyplyvajici.
V roce 2022 byl znovu zahajen legislativni proces navrhu zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti
s rozvojem kapitalového trhu (v pfedchozim volebnim obdobni evidovan jako snémouvni tisk 993), tentokrat bez
novely zakona o investi¢nich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, nicméné doplnény o jina témata, zejména
v oblasti penzijnich fondl. Navrh zdkona sméfuje k zavedeni zejména dlouhodobého investicniho produktu
(dfive ucet dlouhodobych investic, resp. investic¢ni penzijni produkt) a alternativniho uUcastnického fondu.
Dlouhodoby investi¢ni produkt by mél byt novym produktem na financénim trhu a alternativou k existujicim
a statem danové podporovanym financnim produktlm sporeni na stari, kterymi jsou penzijni fondy a Zivotni
pojisténi. Obdobné jako tyto produkty rovnéz slouzi k vytvareni Uspor na stafi. Novy typ ucastnického fondu
(tzv. alternativni Ucastnicky fond) ma byt alternativou k jiz existujicim dynamickym fondim s tim, Ze u tohoto
typu fondu ma byt poplatkova politika nastavena tak volné, aby bylo penzijnim spole¢nostem umoZnéno
investovat napft. i do aktiv typu ,private equity fondd“, a nabidnout ucastnikim mozné vyssi zhodnoceni, byt za
cenu vyssi rizikovosti takové investice. Navrh zakona ddle zavadi komanditni spole¢nost na investicni listy, ktera
bude moci vytvaret podfondy. Rovnéz je navrhovadno povinné pouzivani XML formatu pro ucely exekuce, které
ma vést ke snizeni nakladl ucastnikl financniho trhu spojenych se soucinnosti s exekutory. V rdmci boje proti
rizikovym (podvodnym) dluhopisiim ma dojit k rozsifeni emisnich podminek dluhopisti bez prospektu (konkrétné
emise do 1 mil. EUR) o Udaje o emitentovi tak, aby investor mél moznost dostatecné posoudit rizikovost
emitenta, potaimo celé emise (dosud obsahuji emisni podminky, na rozdil od prospektu, jen informace
o dluhopisu). Osoby nabizejici tyto dluhopisy budou publikovat emisni podminky na svych webovych strankach.
Ddle se vzakoné o dopliikovém penzijnim spofeni navrhuji opatfeni k umozinéni vy3si mobility mezi
transformovanymi fondy a ucastnickymi fondy a reviduje se vySe statniho prispévku dle vyse prispévku
Ucastnika. Vroce 2022 probéhlo meziresortni pripominkové tizeni a v dubnu 2023 byl navrh predloZen
k projednani vladeé.

Panevropsky osobni penzijni produkt

Vroce 2022 byly dokonceny legislativni prace na navrhu adaptacniho zdkona o panevropském osobnim
penzijnim produktu a 0 zméné souvisejicich zakond (zdkon o panevropském osobnim penzijnim produktu). Vlada
navrh zdkona schvadlila vlednu 2021 a Poslanecka snémovna jej projednavala jako snémovni tisk 1145.
Legislativni proces nebyl do konce volebniho obdobi dokoncen a ndvrh zdkona v totozném znéni byl znovu
predlozen Poslanecké snémovné v listopadu 2021 (snémovni tisk 61), ktera ho v bfeznu 2022 schvalila. V dubnu
2022 ho jako senatni tisk 218 schvalil Senat. Nasledné byl zakon vyhlasen pod ¢islem 91/2022 Sh. Natizeni o PEPP
je zavazné v celém rozsahu a ptrimo pouZitelné ve vsech ¢lenskych statech. Cilem predmétné pravni Upravy byla
nezbytna adaptace pravniho rfadu, pticemz se jednalo zejména o urceni pfislusSného organu k vykonu pravomoci
podle nafizeni o PEPP, vymezeni poZadavkll na odbornou zpUsobilost tykajici se distribuce panevropského
osobniho penzijniho produktu, doplnéni nékterych informacnich povinnosti, vymezeni skutkovych podstat
prestupkd za poruseni povinnosti vyplyvajicich ze zakona a nafizeni o PEPP a pokut a jinych opatfeni. Pfedmétem
Upravy narizeni o PEPP bylo zavedeni panevropského osobniho penzijniho produktu, kterym se umoznila
nabidka harmonizovaného dlouhodobého finanéniho penzijniho produktu s vyhodami zejména pro obcany EU
pracujici ve vice ¢lenskych statech. Narizeni se snazi o vytvoreni nakladové efektivnéjsiho a transparentniho trhu
dobrovolnych penzijnich Uspor spravovanych v celoevropském mérfitku. Vzhledem k tomu, Ze neni mozné
zasahovat do organizace narodnich penzijnich systémdl, cilem zavedeni PEPP nebylo nahrazeni ani harmonizace
stdvajicich vnitrostatnich dlchodovych systému jednotlivych clenskych statd EU. V daném pripadé se jedna
o dalsi doplnkovy osobni penzijni produkt na bazi dobrovolné nabidky i dobrovolného Géastenstvi, jenz mize byt

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj financniho trhu 64


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA O VYVOII FINANCNIHO TRHU V ROCE 2022
odbor Financni trhy |

nabizen Sirokou Skdlou financnich instituci. PEPP mohou nabizet napf. pojistovny, banky nebo investi¢ni
spolecnosti, svoji povahou to tedy mlze byt pojistny produkt, vklad nebo investi¢ni produkt.

Novela zakona o platebnim styku

V roce 2022 byl dokonéen legislativni proces ndvrhu novely zdkona o platebnim styku. Navrh byl pfedloZen
Poslanecké snémovné v kvétnu 2020 (snémovni tisk 863), nicméné nebyl do konce volebniho obdobi projednan,
a proto byl v prosinci 2021 predloZen opétovné jako snémovni tisk 68. Navrh zakona byl schvalen v bieznu 2022
Poslaneckou snémovnou a v kvétnu Sendtem (senatni tisk 232). Nasledné byl zakon vyhlasen pod cislem
129/2022 Sb. Zmény byly zejména reakci na pfijeti novely nafizeni o pfeshraniénich platbach, jeZ se snazi
vyporadat s rozsitenim sluzby dynamické smény mén (DCC). Jde o sménu mén, kterou nabizeji provozovatelé
bankomatu pti vybéru hotovosti nebo obchodnici pfi platbé kartou. Sluzba miZe byt nabizena tehdy, je-li platba
provadéna v jiné méné, neZ je ména platebniho uctu, tedy CeSti obcané se s touto sluzbou mohou setkat
v zahranici, naopak v Ceské republice je nabizena zahrani¢nim turistm. JelikoZz m@Ze byt tato sluzba pro
spotrebitele nedostatecné transparentni, doslo k pfijeti zminované novely nafizeni o preshranicnich platbach,
ktera stanovi pravidla, jak sménné kurzy prezentovat. Tato pravidla je nutné dohliZzet a vynucovat, pficemz
dohled bude vykonavat CNB nad provozovateli bankomat( a Ceska obchodni inspekce nad obchodniky. Pro
provozovatele nezavislych bankomat{ se zavedla nutnost ziskdni povoleni tak, aby platilo, 7e CNB dohliZi jen
subjekty, které také licencuje.

Novela déle upravila podminky pro udéleni povoleni u poskytovatelli platebnich sluzeb malého rozsahu
a vydavatell elektronickych penéz malého rozsahu, a byla upfesnéna pravidla pro pfistup nebankovnich
poskytovatell platebnich sluzeb k platebnim Uctim vedenym bankami. Provedeny byly také revize spravniho
trestani a nékteré technické zmény, které prispéji k bezproblémové aplikaci zakona. Novela je uc¢inna od
1.7.2022.

Pojisténi odpovédnosti z provozu motorového vozidla

V roce 2022 byly zahdjeny prdce na navrzich zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla a zakona, kterym
se méni nékteré zdkony v souvislosti s pfijetim zdkona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla. Navrhovana
pravni Uprava pfinasi nékteré zdsadni zmény, jakymi jsou mimo jiné nové vymezeni vozidla pro ucely dané
odpovédnosti, alternativni pojisténi odpovédnosti poradatelt motoristickych zavodl nebo soutéZi, povinnost
sjednat pojisténi odpovédnosti se prendsi z vlastnika vozidla na jeho provozovatele, zrusuje se prokazovani
pojisténi odpovédnosti zelenou kartou pfi provozu vozidla na tzemi CR véetné souvisejiciho zjednoduseni
evidencnich dkonl pfi zménach v registru silnicnich vozidel a zvySuji se minimalni limity pojistného plnéni.
V dubnu 2023 byly navrhy predloZeny viadé.

9.5 Nelegislativni aktivity MF v oblasti finan¢niho trhu

Finan¢ni vzdélavani

Narodni strategie financ¢niho vzdélavani 2.0 (NSFV 2.0), schvélend vladou v roce 2020, vytyCuje zakladni smér,
kterym by se finanéni vzdélavani v CR mélo v budoucnosti ubirat. Na provedeni tikold plynoucich z NSFV 2.0 se
podili Pracovni skupina pro finanéni vzdélavani (PSFV). Cleny PSFV jsou zastupci vefejného sektoru, profesnich
sdruZeni pusobicich na finan¢nim trhu, subjektd realizujicich financéné vzdélavaci projekty (neziskové organizace,
spotrebitelska sdruzeni a dluhové poradny), akademické sféry a odbornici v oblasti vzdélavani. MF ¢innost této
skupiny a jejich pracovnich podskupin Fidi. Roli MF plynouci z NSFV 2.0 je také provozovani Narodniho registru
projektl finan¢niho vzdélavani a koordinace financné-vzdélavaci akce Global Money Week, kterd v roce 2022
probéhla jiz pojedenacté a byla tematicky zamérena na rozvoj kompetenci pro financni zdravi. Do aktivit
probihajicich v ramci Global Money Week se napfii¢ Ceskem opétovné zapoijili zaci, studenti i ucitelé ze stovek
Skol, rovnéz déti a vychovatelé z desitek détskych domovl, ktefi si formou her, soutézi, prednasek a osobnich
setkani s odborniky z praxe rozsifovali své znalosti a dovednosti ze svéta financi.

Portal Financni gramotnost aneb Proc se financné vzdélavat?

MF pribézné spravuje rozcestnikovy portdl finan¢ni gramotnosti ,,Finan¢ni gramotnost aneb Proc se financné
vzdélavat?” dostupny na adrese https://financnigramotnost.mfcr.cz, ktery je urcen Siroké laické i odborné
verejnosti. Portdl na jednom misté shromazduje informace o fungovani a rizicich finan¢niho trhu a o systému
finanéniho vzdélavani v CR i v zahrani¢i. Obsahem jsou mj. rodinné finance véetné tvorby domaciho rozpoctu;
struktura, instituce a produkty financ¢niho trhu; kontakty na spotrebitelské a dluhové poradny, které v pripadé
spord s institucemi finan¢niho trhu ¢i napf. pri slozité Zivotni situaci poskytuji zdarma pomoc; rfeseni spord, rady
a navody zamérené predevsim na predluZeni, oddluZeni a exekuce a odkazy na zajimavé stranky s projekty,
hrami a kalkula¢kami v CR i v zahraniéi. Na portalu bézi také Narodni registr projektd finanéniho vzdélavéni. MF
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zde rovnéz pravidelné informuje o svych legislativnich a nelegislativnich aktivitach v oblasti ochrany spotrebitele
a finanéniho vzdéldvani, stejné jako o aktualitdch v souvisejici evropské legislativé.

Portal Kapitalovy pravodce

MF  pribéiné spravuje informacni portdl ,Kapitadlovy privodce” dostupny na adrese
https://www.kapitalovypruvodce.cz, ktery je uréen malym a stfednim podnikdim a informuje je o moZnostech
financovat své podnikani prostfednictvim kapitalového trhu pres dluhové nebo kapitalové nastroje. Pfi spusténi
webu v dubnu 2021 byla usporadana online konference se 3 tematickymi workshopy, jejiz zaznam (vcetné
workshop) je k dispozici na Youtube kanalu "Kapitalovy Privodce", kde jsou k dispozici i dal$i videa z webu
(6 pFibéhl spolecnosti, 2 rozhovory s odborniky, Gvodni video a animované video o webovych strankach). V roce
2022 doslo ke spusténi sekce Aktualit, které byly doplnény zpétné az do kvétna 2018. Portal na jednom misté
shromazduje praktické informace o fungovani kapitdlového trhu a kontakty na ekonomické a pravni poradce.
Web obsahuje rovnéz kviz pro urceni nejvhodnéjsiho zpUsobu financovani spole¢nosti. Na webu jsou pravidelné
doplriovany aktualizace a kontrolovana aktudlnost kontakt( dle podnétd dotéenych osob a spole¢nosti. Web je
provozovan v Ceském ivanglickém jazyce (videa maji anglické titulky). Spusténi webu bylo financovano
Evropskou komisi v ramci Programu na podporu strukturalnich reforem a navazalo na Zpravu o gramotnosti na
kapitalovych trzich v CR z Fijna 2019, kterd byla rovné; financovana v ramci tohoto programu.

Pfiprava a aktualizace otazek pro odborné zkousky distributort financnich produkti

MF ve spolupréci s CNB zaji$tuje pfipravu a aktualizaci sady otazek k sektorovym zkoudkdm odborné zp(isobilosti
distributorG financnich sluzeb organizovanym tzv. akreditovanymi osobami. Aktualizace znéni otdzek probiha
prabézné, v navaznosti na identifikované podnéty a v tésné spolupraci se sektorovymi profesnimi sdruzenimi.
V roce 2022 byly z pfijatych podnétl od regulovanych subjektl (vychazejicich z praktickych zkusenosti ziskanych
pfi odbornych zkouskach) a v navaznosti na probéhlé legislativni zmény aktualizovany a doplnény otazky ve
vsech regulovanych sektorech, tj. v pojistovnictvi, u spottebitelskych uUvérd i na kapitdlovém trhu, véetné
doplnéni otazek podle natizeni o PEPP.

Inovace na financénim trhu

MF od bfezna 2021 nadale publikuje na svych internetovych strankdch kazdy mésic Bulletin inovaci, ktery
upozorfiuje na aktualni vyvoj v oblasti inovaci na finanénim trhu, a to jak v CR, tak v zahrani¢i. Dale MF na
internetovych strankach upozorniuje verejnost na chystané webinare poradané MF, na aktualni vyvoj v oblasti
financnich inovaci a na rozvoj Upravy na poli digitalni ekonomiky s dopady na financni trh. V dnoru 2022
usporadalo MF spole¢né s Velvyslanectvim CR v Soulu Cesko-korejsky FinTech webindi zaméreny na rozvoj
otevrenych financi. Obdobné v dubnu probéhl i FinTech webinaf s tchaj-wanskou Financni dohledovou komisi
a kulturni kancelafi Tchaj-pej, béhem kterého mély ¢eské inovativni spolecnosti moznost predstavit své produkty
a sluzby pro financni trh. MF také v roce 2022 zahdjilo projekt na podporu financ¢nich inovaci a vyuziti potencidlu
dat ve financnich sluzbach, ktery realizuje Organizace pro hospodarskou spolupraci a rozvoj (OECD) ve spolupraci
s Generalnim teditelstvim Evropské komise pro podporu strukturalnich reforem (DG REFORM). MF navazalo
i odborny dialog o financnich inovacich s FCA a Slovenskou narodni bankou.
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SEZNAM ZKRATEK

AIFMD

Al/ML
AKAT
APS CR
ARAD
a.s.
ATFC
ATX
BCBS
BCPP
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BoE
Bol
BRRD

BUX
CCyB
cDCP
CEGBPI
CFM
CMOBS

cMU
CNY
COMPET
COREPER
cp

CRD

CRR
CSDDD

CSDR

CZK
cap
CNB
CR
¢su
D.3
DAX
DCC
DLT
DMFS
DORA
DPS
DST
DT
EBA
EBC
ECB
ECOFIN

ECON

Alternative Investment Fund Managers Directive (smérnice o spravcich alternativnich
investi¢nich fondu)

artificial intelligence and machine learning (uméla inteligence a strojové uceni)

Asociace pro kapitalovy trh CR

Asociace penzijnich spole¢nosti Ceské republiky

Databaze ¢asovych fad CNB

akciova spole¢nost

Advisory Task Force on the OECD Codes of Liberalisation (pracovni skupina)

Austrian Traded Index (rakousky akciovy index)

Basel Committee on Banking Supervision (Basilejsky vybor pro bankovni dohled)

Burza cennych papirli Praha, a.s.

Bank for International Settlement (Banka pro mezinarodni platby)

Bank of England (centralni banka Spojeného kralovstvi)

Bank of Japan (centralni banka Japonska)

Bank Recovery and Resolution Directive (smérnice o ozdravnych postupech a feseni krize
uvérovych instituci a investi¢nich podnika)

Budapest Stock Exchange Index (madarsky akciovy index)

countercyclical capital buffer (proticyklicka kapitalova rezerva)

Centrdlni depozitar cennych papir(, a.s.

Commission Expert Group on Banking, Payments and Insurance (expertni skupina)
Committee for Financial Markets OECD (Vybor pro finan¢ni trhy OECD)

cross-market order book surveillance mechanism (systém sdileni informaci, resp. dat mezi
narodnimi dohledovymi orgény)

Capital Markets Union (Unie kapitalovych trh()

¢inské renminbi (mezinarodni kod mény)

Competitiveness Council (Rada ministrd ¢lenskych zemi EU pro konkurenceschopnost)
Comité des Représentants Permanents (Vybor stalych zastupct)

cenny papir

Capital Requirements Directive (smérnice o kapitalovych poZzadavcich)

Capital Requirements Regulation (nafizeni o kapitdlovych poZadavcich)

Directive on Corporate Sustainability Due Diligence Directive (smérnice o nalezité péci
v oblasti udrzitelnosti)

Central Securities Depositories Regulation (nafizeni o centralnich depozitarich cennych
papird)

koruna ceska (mezinarodni kod mény)

Ceskd asociace pojistoven

Ceskd narodni banka

Ceska republika

Cesky statisticky urad

Pracovni skupina pro financni sluzby a bankovni unii

Deutscher Aktienindex (némecky akciovy index)

Dynamic Currency Conversion (dynamicka konverze mén)

Distributed Ledger Technology (technologie distribuovanych zaznam)

Distance Marketing in Financial Services (nabizeni financnich sluzeb na dalku)

Digital Operational Resilience Act (nafizeni o digitalni odolnosti financnich instituci)
doplriikové penzijni spofeni

Debt Service to Income (Uvérovy ukazatel pométujici obsluhu dluhu vzhledem k vysi pfijmu)
Debt to Income (Uvérovy ukazatel pomérujici vysi dluhu vzhledem k vysi pfijmu)

European Banking Authority (Evropsky organ pro bankovnictvi)

European Banking Committee (Evropsky bankovni vybor)

European Central Bank (Evropska centralni banka)

Economic and Financial Affairs Council (Rada ministri hospodarstvi a financi ¢lenskych zemi
EV)

Committee on Economic and Monetary Affairs (Hospodarsky a ménovy vybor Evropského
parlamentu)
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European Deposit Insurance Scheme (Evropsky systém pojisténi vkladd)

European Economic Area (Evropsky hospodarsky prostor)

Economic and Financial Committee (Hospodafrsky a finanéni vybor)

European Free Trade Association (Evropské sdruZzeni volného obchodu)

Expert Group of the European Securities Committee (expertni skupina Evropského vyboru
pro cenné papiry)

Experts Group on Finance and Digitalisation (expertni skupina CFM pro finance a digitalizaci)
European Insurance and Occupational Pensions Authority (Evropsky organ pro pojistovnictvi
a zaméstnanecké penzijni pojisténi)

European Insurance and Occupational Pensions Committee (Evropsky vybor pro pojistovny
a zaméstnanecké penzijni fondy)

European Long-Term Investment Funds (evropské fondy dlouhodobych investic)

European Market Infrastructure Regulation (nafizeni o OTC derivatech, ustfednich
protistranach a registrech obchodnich Gdaju)

Evropska rada

European supervisory authorities (Evropské organy dohledu)

European Securities Committee (Evropsky vybor pro cenné papiry)

Enviromental, Social and Governance (environmentalini, socidlni a spravni)

Evropsky standardizovany informacni pfehled

European Securities and Markets Authority (Evropsky organ dohledu pro cenné papiry a trhy)
European Systemic Risk Board (Evropska rada pro systémova rizika)

Evropska unie

European Green Bond (evropsky zeleny dluhopis)

euro — ména eurozény (mezinarodni kdd mény)

index akcii 50 klicovych firem eurozény

Financni arbitr

Foreign Affairs Council (Rada pro zahrani¢ni véci)

Federal Reserve System (centralni banka USA)

Fond pojisténi vkladl

Fond pro reseni krize

Financial Stability Board (Rada pro finanéni stabilitu)

Financial Services Committee (Vybor pro financni sluzby)

Financial Stability Forum (Forum pro financni stabilitu)

Financial Times Stock Exchange 100 Index

Pracovni skupina pro ochranu a informovani spotrebitele

Skupina nejvétsich ekonomik svéta predstavovanda ministry financi a guvernéry centralnich
bank

britska libra (mezinarodni kéd mény)

Government Expert Group on the Interchange Fee Regulation (expertni skupina
k implementaci nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

Government Expert Group on Retail Financial Services (expertni skupina pro retailové
financni sluzby)

Garancni fond obchodnikl s cennymi papiry

Garancni systém financniho trhu

hruby domdci produkt

hypotecni uvér

madarsky forint (mezindrodni kéd mény)

International Association of Insurance Supervisors (Mezinarodni sdruZeni orgdnd dohledu
v pojistovnictvi)

International Accounting Standards Committee (Vybor pro mezinarodni Ucetni standardy)
International Bank Account Number (mezinarodni format cisla bankovniho uctu)

informacni a komunikacni technologie

Interchange Fee Regulation (nafizeni o mezibankovnich poplatcich)

Committee on the Internal Market and Consumer Protection (Vybor pro vnitfni trh a ochranu
spotrebiteld Evropského parlamentu)

International Network on Financial Education (Mezinarodni sit pro finanéni vzdélavani)
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Institutions for Occupational Retirement Provision (instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi)

International Organization of Securities Commissions (Mezinarodni organizace sdruZujici
komise pro cenné papiry)

Insurance and Private Pensions Committee (Vybor pro pojistovnictvi a soukromé penze)
Insurance Recovery and Resolution Directive (smérnice pro ozdravné postupy a reseni krize
u pojistoven a zajistoven)

Databaze regulovanych a registrovanych subjektt finanéniho trhu CNB

japonsky jen (mezinarodni kéd mény)

London Inter-bank Offered Rate (referencni Urokova sazba)

Loan to Value (uvérovy ukazatel poméfujici vysi uvéru vzhledem k hodnoté zastavené
nemovitosti)

Market Abuse Regulation (nafizeni o zneuzivani trhu)

Mortgage Credit Directive (smérnice o smlouvach o spotrebitelském Uvéru na nemovitosti
urcené k bydleni)

Ministerstvo financi

Markets in Crypto-Assets (nafizeni o trzich kryptoaktiv)

Markets in Financial Instruments Directive (smérnice o trzich financnich nastroja)

Markets in Financial Instruments Regulation (nafizeni o trzich finanénich nastroju)
Mezinarodni ménovy fond

Money Market Funds Regulation (nafizeni o fondech penézniho trhu)

Magyar Nemzeti Bank (centralni banka Madarska)

minimum requirement for own funds and eligible liabilities (minimalni poZadavek na kapital
a zpUsobilé zavazky)

Morgan Stanley Capital International All Country World Index (globalni akciovy index)
Member States expert group on sustainable finance (expertni skupina pro udrZitelné
financovani)

Narodowy Bank Polski (centralni banka Polska)

Japan's Nikkei 225 Stock Average (japonsky akciovy index)

Non-performing loans (nevykonné Gvéry)

Narodni strategie finan¢niho vzdélavani

other systemically important institution (jina systémové vyznamna instituce)

obchodnik s cennymi papiry

Organisation for Economic Co-operation and Development (Organizace pro hospodarskou
spolupraci a rozvoj)

Organisation for European Economic Co-operation (Organizace pro evropskou hospodarskou
spolupraci)

over-the-counter (mimoburzovni vyporadani obchodui)

overnight (pfes noc)

per annum (za rok)

procentni bod

Payment Account Directive (smérnice o platebnich uctech)

Pan-European Personal Pension Products (Panevropsky osobni penzijni produkt)

polsky zloty (mezinarodni kdd mény)

poznamka

penzijni pfipojisténi

Prague Inter-bank Offered Rate (referencni Urokova sazba)

pracovni skupina

Payment Service Directive (smérnice o platebnich sluzbach na vnitfnim trhu)

Pracovni skupina pro financ¢ni vzdélavani

hlavni akciovy index BCPP

akciovy index BCPP se Sirokou bazi

akciovy index BCPP zohlednujici dividendy (Total Return)

Regional Consultative Groups (regionalni konzultacni skupiny)

RM-SYSTEM, ¢eska burza cennych papirt a.s.

ro¢ni procentni sazba naklad

Standard and Poor's 500 (akciovy index v USA)
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Slovensky akciovy index

Single Euro Payments Area (jednotny prostor pro platby v eurech)

Sustainable Finance Disclosure Regulation (nafizeni o zvefejiovani informaci souvisejicich s
udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb)

Sustainable finance (udrzitelné financovani)

Single Resolution Mechanism Regulation (natizeni o jednotném mechanismu pro feseni krizi)
Shanghai Stock Exchange Composite Index (Sanghajsky akciovy index)

systemic risk buffer (kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika)

transformovany fond

Task Force on Financial Consumer Protection (pracovni skupina k ochrané spotrebitele na
finan¢nim trhu)

Cast kapitalu banky, kterd pfedstavuje soucet splaceného zakladniho kapitalu zapsaného
v obchodnim rejstfiku, splacené emisni azio, povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy
ze zisku (bez Ucelové vytvorenych), nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni, zisk
ve schvalovacim Fizeni snizeny o predpokladané dividendy, zisk béZzného obdobi snizeny
o predpokladané dividendy a sniZzeny o odecitatelné polozky.

Total Loss-Absorbing Capacity (kapacita bank absorbovat ztraty)

Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (subjekty kolektivniho
investovani do prevoditelnych cennych papir()

Ucastnicky fond

Spojené staty americké

americky dolar (mezinarodni kdd mény)

Warszawski Indeks Gietdowy (akciovy index Varsavské burzy)

Working Party on Private Pensions (pracovni skupina)

dvoutydenni

tfimésiéni
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PRILOHA 1: LEGISLATIVA FINANCNIHO TRHU

Legislativa CR a EU doznala v roce 2022 v oblasti finanéniho trhu nasledujicich Gprav (pfehled odpovida stavu ke
dni 30. 4. 2023):

P1.1

Prlifezové predpisy v oblasti financniho trhu

1) Evropské pravni pfedpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2022:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/858 ze dne 30. 5. 2022 o pilotnim rezimu pro trzni
infrastruktury zaloZené na technologii distribuovaného registru a o zméné naftizeni (EU) ¢. 600/2014
a (EU) €. 909/2014 a smérnice 2014/65/EU;

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2036 ze dne 19. 10. 2022, kterym se méni nafizeni
(EU) ¢. 575/2013 a smérnice 2014/59/EU, pokud jde o obezfetnostni pfistup ke globalnim systémové
vyznamnym institucim se strategii feSeni krize ve vice subjektech a metody nepfimého upisovani
nastrojl zpusobilych pro splnéni minimalniho poZadavku na kapital a zplsobilé zavazky (,daisy
chain);

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 ze dne 14. 12. 2022 o digitalni provozni
odolnosti finanéniho sektoru a o zméné naftizeni (ES) €. 1060/2009, (EU) &. 648/2012, (EU) ¢. 600/2014,
(EU) ¢.909/2014 a (EU) 2016/1011;

Nafizeni Rady (EU) 2022/1269 ze dne 21. 7. 2022, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 833/2014
o omezujicich opatfenich vzhledem k ¢innostem Ruska destabilizujicim situaci na Ukrajiné;

Nafizeni Rady (EU) 2022/1904 ze dne 6. 10. 2022 kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 833/2014
o0 omezujicich opatfenich vzhledem k ¢innostem Ruska destabilizujicim situaci na Ukrajiné;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 6. 4. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088, pokud jde o regulacni technické normy, které
upfesnuji podrobnosti tykajici se obsahu a struktury informaci ve vztahu k zdsadé ,vyznamné
neposkozovat” a které upresnuji obsah, metodologie a strukturu informaci ve vztahu k ukazatelim
udrZitelnosti a nepfiznivym dopadim na udrZitelnost a obsah a strukturu informaci ve vztahu
k prosazovani environmentdlnich nebo socidlnich vlastnosti a cilG udrzitelnych investic
v dokumentech pred uzavienim smlouvy, na webovych strankach a v pravidelnych zpravach;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/365 ze dne 3. 3. 2022, kterym se méni provadéci natizeni (EU)
2018/1624, kterym se podle smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/59/EU stanovi provadéci
technické normy, pokud jde o postupy, standardni formuldrfe a vzory k poskytovani informaci pro
Ucely pland reseni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnikd;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/951, ze dne 24. 5. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim natizeni (EU) 2016/2070, pokud jde o srovnavaci portfolia, $ablony
pro podavani zprav a pokyny k podavani zprav, které se maji v Unii pouzivat pfi podavani zprav podle
¢l. 78 odst. 2 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/ES;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2454 ze dne 14. 12. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2002/87/ES, pokud jde o hlaseni
koncentraci rizik a transakci uvnitf skupiny pro ucely dohledu;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2464 ze dne 14. 12. 2022, kterou se méni nafizeni
(EU) ¢. 537/2014, smérnice 2004/109/ES, smérnice 2006/43/ES a smérnice 2013/34/EU, pokud jde
o podavani zprav podnikl o udrzitelnosti;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2556 ze dne 14. 12. 2022, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a (EU) 2016/2341, pokud jde o digitalni provozni odolnost finan¢niho sektoru;
Rozhodnuti Jednotného vyboru pro feseni krizi (EU) 2022/811 ze dne 24. 3. 2022 o udéleni absolutoria
za plnénirozpoctu a o Ucetni zavérce Jednotného vyboru pro feseni krizi (SRB) za rozpoctovy rok 2020
(SRB/PS/2022/03).

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2022) a dalSi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU), kterym se zfizuje jednotné evropské pristupové
misto poskytujici centralizovany pfistup k verejné dostupnym informacim o financnich sluzbach,
kapitalovych trzich a udrzitelnosti;
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3)

4)

5)

1)

] Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU), kterym se méni néktera nafizeni, pokud jde
o zfizeni a fungovani jednotného evropského pfistupového mista;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/662 ze dne 20. 1. 2023 kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2015/63, pokud jde o metodiku vypoctu zdvazka plynoucich z derivatd;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady EU, kterou se méni nékteré smérnice, pokud jde
o zfizeni a fungovani jednotného evropského pristupového mista;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o spotiebitelskych uvérech;

] Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2011/83/EU, pokud jde
o smlouvy o financ¢nich sluzbach uzavienych na dalku, a zruSuje smérnice 2002/65/ES;

) Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 23. 2. 2022 o naleZité péci podnikll v oblasti
udrzitelnosti a 0 zméné smérnice (EU) 2019/1937;

) Podani Evropského organu pro bankovnictvi - navrh regulaéni technické normy podle ¢l. 9a odst. 1 a 3
Nafizeni (EU) 1093/2010 zakladajiciho centralni databazi AML/CTF (EBA-2021-D-3737).

Zakony, které nabyly tcinnosti v roce 2022:
] Zakon €. 96/2022 Sb., kterym se méni nékteré zdkony v oblasti finanéniho trhu zejména v souvislosti
s implementaci predpist Evropské unie tykajicich se unie kapitalovych trhid (G¢innost od 29. 5. 2022).

Pfipravované zakony (v¢. jiZ pfijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2022):
= Zadné
Sekundarni legislativa:

= Utedni sdéleni Ceské narodni banky ¢. 3/2022 ze dne 7. 2. 2022, kterym se stanovuje ro¢ni cilova
uroven prispévkl do Fondu pro reseni krize pro rok 2022.

P1.2 Legislativa v oblasti kapitalového trhu

Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2022:

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/25 ze dne 22. 9. 2021, kterym se doplfiuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulaéni technické normy vymezujici
metody pro méreni K-faktorli uvedené v ¢lanku 15 uvedeného nafizeni;

. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/26 ze dne 24. 9. 2021, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulaéni technické normy upfesnujici
koncept oddélenych uctd s cilem zajistit ochranu penéz zakaznikl v pfipadé Upadku investi¢niho
podniku;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/27 ze dne 27. 9. 2021, kterym se méni nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 236/2012, pokud jde o Upravu pfislusné prahové hodnoty pro
oznamovani vyznamnych Cistych kratkych pozic v akciich;

. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/76 ze dne 22. 9. 2021, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulaéni technické normy upresnujici
Upravy koeficientl K-faktoru ,,denni objem obchodovani“ (K-DTF);

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/244 ze dne 24. 9. 2021, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici vysi celkové marze pro vypocet K-faktoru ,marZe poZzadovana pro ucely clearingu”
(K-CMG);

. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/352 ze dne 29. 11. 2021, kterym se méni nafizeni
v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815, pokud jde o aktualizaci taxonomie stanovené v regulacnich
technickych normdch specifikace jednotného elektronického formatu pro podavani zprav provedenou
v roce 2021;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/466 ze dne 17. 12. 2021, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 600/2014 a upfesnuji kritéria k pouZiti odchylky ze
zasady, Ze schvéleny systém pro uverejiiovani informaci a schvalené mechanismy pro hlaseni obchoda
podléhaji dohledu Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/629 ze dne 12. 1. 2022, kterym se méni regulacni
technické normy stanovené v natizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/583, pokud jde o Upravu
prahovych hodnot likvidity a obchodniho percentilu pouzivaného k uréeni konkrétniho objemu pro
dany nastroj, pouZitelné pro urcité nekapitalové nastroje;
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] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/749 ze dne 8. 2. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2017/2417, pokud jde o pfechod
na nové referenéni hodnoty, na nézZ se odkazuje v nékterych OTC derivatovych smlouvach;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/803 ze dne 16. 2. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 a upfesniuji procesni pravidla pro vykon
pravomoci ukladat pokuty a penale ze strany Evropského organu pro cenné papiry a trhy ve vztahu
k poskytovatelim sluzeb hlaseni Gdaju;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/804 ze dne 16. 2. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 a upfesriuji procesni pravidla tykajici
se opatreni, kterd se vztahuji na dohled Evropského organu pro cenné papiry a trhy nad nékterymi
administratory referenénich hodnot;

] Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/805 ze dne 16. 2. 2022, kterym se doplriuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/1011 a uptesiiuji poplatky, které se vztahuji
na dohled Evropského organu pro cenné papiry a trhy nad nékterymi administratory referencnich
hodnot;

= Natizeni Komise v pfenesené pravomoci ze dne 9. 3. 2022, kterym se méni nafizeni v pfenesené
pravomoci (EU) 2021/2139, pokud jde o hospodéfské ¢innosti v nékterych odvétvich energetiky,
a narizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2021/2178, pokud jde o specifické zvefejriovani informaci
v souvislosti s témito hospodarskymi ¢innostmi;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/930 ze dne 10. 3. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014 uptesnénim poplatkd souvisejicich
s dohledem Evropského orgdnu pro cenné papiry a trhy nad poskytovateli sluzeb hlaseni Gdajq;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1159 ze dne 11. 3. 2022, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulacni technické normy
pro vefejné zpfistupnovani investi¢ni politiky investi¢nimi podniky;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1299 ze dne 24. 3. 2022, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upresnujici obsah kontrol pro fizeni pozic uplatfnovanych obchodnimi systémy;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1301 ze dne 31. 3. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené nafizenim v prenesené pravomoci (EU) 2020/1226, pokud jde
oinformace, které maji byt poskytovdny v souladu s poZadavky na oznameni STS sekuritizace
u rozvahovych syntetickych sekuritizaci;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1455 ze dne 11. 4. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokud jde o regulacni technické normy
tykajici se kapitalového poZadavku na investi¢ni podniky zaloZzeného na fixnich reZijnich nakladech;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1302 ze dne 20. 4. 2022, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o regulacni technické normy
pro uplatiiovani limitli pozic na komoditni derivaty a postupy pro Zadost o vyjimku z limit( pozic;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1671 ze dne 9. 6. 2022 o prodlouzeni pfechodného
obdobi uvedeného v ¢l. 89 odst. 1 prvnim pododstavci nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1855 ze dne 10. 6. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulaéni technické normy,
které blize urcuji minimalni naleZitosti udajl, které se maji vykazovat do registru obchodnich udaj,
a typ zprdv, které se maji pouZivat;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1858 ze dne 10. 6. 2022, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regula¢ni technické normy,
které blize urcuji postupy sesouhlasovani Gdaju mezi registry obchodnich Gdajl a postupy, které
registr obchodnich Udajl pouziva k ovéreni dodrZeni pozadavkd na oznamovani oznamujici smluvni
stranou nebo subjektem predkladajicim zpravy a k ovéreni Uplnosti a spravnosti oznamenych udajq;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1959 ze dne 13. 7. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o regulaéni technické normy,
které stanovi vzor smlouvy o zajisténi likvidity pro akcie emitentd, jejichZ financni nastroje jsou pfijaty
k obchodovani na trhu pro rist malych a stfednich podnikd;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2553 ze dne 21. 9. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2019/815, pokud jde o aktualizaci
taxonomie pro jednotny elektronicky format pro podavani zprav provedenou v roce 2022;
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Provadéci natizeni Komise (EU) 2022/389 ze dne 8. 3. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2034, pokud jde o format,
strukturu, obsah a datum kazdoroéniho zvefejnéni informaci, které maji zverejnit pfislusné organy;
Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1300 ze dne 24. 3. 2022, kterym se méni provadéci nafizeni (EU)
2017/1093, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud jde o format zprav o pozicich
investi¢nich podnikd a organizatord trhu;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1929 ze dne 31. 3. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim nafizenim (EU) 2020/1227, pokud jde o 3ablony pro poskytovani
informaci v souladu s poZadavky na ozndmeni STS sekuritizace u rozvahovych syntetickych
sekuritizaci;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1859 ze dne 10. 6. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim nafizenim (EU) ¢. 1248/2012, pokud jde o format zadosti o registraci
registru obchodnich Udajl a Zadosti o rozsifeni registrace registru obchodnich Gdaji;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1210 ze dne 13. 7. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatriovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014, pokud jde o format
seznamU zasvécenych osob a jejich aktualizace;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1220 ze dne 14. 7. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatfiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o format,
v némz maji pobocky podnikl ze tretich zemi a pfislusné organy predkladat informace uvedené
v €l. 41 odst. 3 a 4 uvedené smérnice;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1407 ze dne 16. 8. 2022, kterym se opravuji nékterd jazykova
znéni provadéciho nafizeni (EU) 2017/2382, kterym se stanovi provadéci technické normy, pokud
jde o standardni formulare, Sablony a postupy pro predavani informaci v souladu se smérnici
Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU.

2) Pripravované evropské pravni predpisy (vC. jiZz zvefejnénych po 31. 12. 2022) a dalsi iniciativy Komise:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2023/606 ze dne 15. 3. 2023, kterym se méni nafizeni
(EU) 2015/760, pokud jde o poZzadavky tykajici se investi¢nich politik a podminek provozovani ¢innosti
evropskych fond( dlouhodobych investic a rozsah zpUsobilych investicnich aktiv, poZzadavky na sloZeni
portfolia a rozloZeni rizika, penézité zapujcky a dalsi pravidla pro fondy;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady o evropskych zelenych dluhopisech;

Ndavrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 600/2014, pokud
jde o zvySeni transparentnosti Udajl o trhu, odstranéni prekazek vzniku konsolidovanych obchodnich
informaci, optimalizaci obchodnich povinnosti a zdkaz pfijimani plateb za predavani pokyni
zakaznikl;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 909/2014, pokud
jde o disciplinu pfi vyporadani, preshrani¢ni poskytovani sluzeb, spolupraci v oblasti dohledu,
poskytovani bankovnich doplikovych sluzeb a poZadavky na centralni depozitare cennych papird
ze tretich zemi;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) €. 648/2012,
(EU) €. 575/2013 a (EU) 2017/1131, pokud jde o opatfeni ke zmirnéni nadmérnych expozic vaci
Ustfednim protistranam ze tretich zemi a ke zlepSeni G¢innosti clearingovych trhd Unie;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) 2017/1129,
(EU) €. 596/2014 a (EU) ¢. 600/2014 za ucelem zvyseni atraktivity vefejnych kapitalovych trhd v Unii
pro spolecnosti a usnadnéni pristupu malych a stfednich podnikd ke kapitalu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/363 ze dne 31. fijna 2022, kterym se méni
a opravuji regulacni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288,
pokud jde o obsah a strukturu informaci v souvislosti se zvefejiiovdnim informaci v dokumentech pred
uzavienim smlouvy a pravidelnych zpravach u financ¢nich produktd investujicich do environmentalné
udrzitelnych hospodarskych cinnosti;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2011/61/EU a 2009/65/ES,
pokud jde o povéreni, fizeni rizika likvidity, podavani zprav pro ucely dohledu, poskytovani
depozitarskych sluzeb a sluzeb Uschovy a poskytovani avérd alternativnimi investi¢nimi fondy;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2009/65/EU, 2013/36/EU
a (EU) 2019/2034, pokud jde o pristup k riziku koncentrace vici Ustfednim protistranam a k riziku
selhani protistrany u derivatovych transakci, jejichz clearing provadi Ustfedni protistrana;
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Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice 2014/65/EU za Ucelem
zvySeni atraktivity verejnych kapitalovych trh(i v Unii pro spolecnosti a usnadnéni pristupu malych
a stfednich podnik( ke kapitalu a kterou se zruSuje smérnice 2001/34/ES;

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o strukturach zahrnujicich akcie s nasobnym
hlasovacim pravem ve spolecnostech, které Zadaji o pfijeti svych akcii k obchodovani na trhu pro rist
malych a stfednich podnika.

3) Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2022:

Zadné

4) Pripravované zakony (v¢. jiZ pfijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2022):

Navrh zakona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s rozvojem kapitalového trhu;
Navrh zdkona, kterym se méni zakon ¢. 240/2013 Sh., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich
fondech, ve znéni pozdéjsich predpisl (predpokladana ucinnost od 1. 5. 2023).

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlaska €. 184/2022 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi Gpravé nékterych pravidel
zakona o investicnich spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni vyhlasky ¢. 52/2016 Sb. (4c¢innost
od 1. 8. 2022);

Vyhlaska ¢. 185/2022 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 246/2013 Sbh., o statutu fondu kolektivniho
investovani (G¢innost od 1. 7. 2022);

Vyhlagka ¢. 227/2022 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 308/2017 Sb., o podrobné;jsi Gpravé nékterych
pravidel pti poskytovani investicnich sluzeb (ucinnost od 22. 11. 2022);

Vyhléaska €. 252/2022 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 2/2019 Sh., o evidenci krytych blok( (Gc¢innost
od 1. 1. 2023);

Utedni sdéleni Ceské narodni banky €. 4/2022 ze dne 10. 2. 2022 o zrudeni nékterych Grednich sdéleni
Ceské narodni banky souvisejicich s pravidly obezfetného podnikani bank, poboc&ek zahraniénich bank
ze tfeti zemé, spofitelnich a tvérnich druzstev, obchodnikl s cennymi papiry, financnich holdingovych
osob a instituci elektronickych penéz;

Utedni sdéleni Ceské narodni banky &. 9/2022 ze dne 31. 3. 2022 k vykonu ¢innosti obchodnik
s cennymi papiry a nékterych dalSich osob — uverejfiovani informaci;

Utedni sdéleni Ceské narodni banky & 20/2022 ze dne 3. 8. 2022 o zruseni Ufedniho sdéleni Ceské
narodni banky k vykonu ¢innosti obchodnikd s cennymi papiry — uplatnéni plosné diskrece organu
dohledu k vylouceni expozic z limitu pro riziko koncentrace.

P1.3 Legislativa v oblasti bankovnictvi, stavebniho sporeni a druzstevnich zalozen

1) Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2022:

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/192 ze dne 20. 10. 2021, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 1151/2014, pokud jde
o informace, jeZ maji byt oznamovany pfi vykonu prdva usazovani a volného pohybu sluzeb;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/439 ze dne 20. 10. 2021, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy pro
upfesnéni metodiky posuzovani, podle niz pfislusné organy posuzuji, zda Uvérové instituce a investi¢ni
podniky dodrzuji poZzadavky na pouZiti pfistupu zaloZzeného na internim ratingu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/676 ze dne 3. 12. 2021, kterym se doplriuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici podminky, podle nichZ se v pfipadech stanovenych v ¢l. 18 odst. 3 aZ 6 a odst. 8 uvedeného
nafizeni provadi konsolidace;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/786 ze dne 10. 2. 2022, kterym se méni nafizeni
Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2015/61, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o poZadavek na Uvérové instituce tykajici se kryti likvidity;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2058 ze dne 28. 2. 2022, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
tykajici se horizont likvidity pro pfistup zaloZeny na alternativnich internich modelech, jak je uvedeno
v €¢l. 325bd odst. 7;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1011 ze dne 10. 3. 2022, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
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upresnujici, jak urcit nepfimé expozice vici klientovi vzniklé na zékladé derivatovych smluv a smluv
o uvérovych derivatech, pokud smlouva nebyla pfimo uzaviena s timto klientem, avsak slouzi jako
podklad dluhového nebo akciového ndstroje vydaného timto klientem;

= Narizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/954 ze dne 12. 5. 2022, kterym se méni regula¢ni
technické normy stanovené nafizenim v prenesené pravomoci (EU) ¢. 183/2014, pokud jde
o upresnéni vypoctu specifickych a obecnych Uprav o Uvérové rizika;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1622 ze dne 17. 5. 2022, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.575/2013, pokud jde o regulac¢ni technické normy
tykajici se rozvijejicich se a rozvinutych ekonomik;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2579 ze dne 10. 6. 2022, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulacni technické normy
upresiujici informace, které ma podnik poskytnout v Zadosti o povoleni v souladu s ¢lankem 8a
uvedené smérnice;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2059 ze dne 14. 6. 2022, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 s ohledem na regulac¢ni technické normy
upresnujici technické podrobnosti poZadavk( na zpétné testovani a pfifazovani zisk(l a ztrat podle
¢lank( 325bf a 325bg naftizeni (EU) €. 575/2013;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2060 ze dne 14. 6. 2022, kterym se dopliiuje
natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regula¢ni technické normy,
které upresnuji kritéria pro posuzovani modelovatelnosti rizikovych faktorl na zakladé pfistupu
interniho modelu (IMA), jakoZ i cetnost tohoto posuzovani podle ¢l. 325be odst. 3 uvedeného nafizeni;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2580 ze dne 17. 6. 2022, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici informace, jeZz maji byt poskytnuty v Zadosti o povoleni pUsobit jako Gvérova instituce,
a upresnujici prekazky, jez mohou branit u¢innému vykonu dozorcich funkci pfislusnych organd;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2257 ze dne 11. 8. 2022, kterym se doplfiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regulaéni technické normy
upfesnujici metody vypoctu hrubych vysi rizika nahlého selhani pro expozice vici dluhovym
a kapitdlovym nastrojiim a pro expozice vuci riziku selhani vyplyvajici z nékterych derivatovych
nastrojl, jakoZ i pomysIné hodnoty jinych nastrojli nez nastroji uvedenych v ¢l. 325w odst. 4 nafizeni
(EV) &. 575/2013;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2328 ze dne 16. 8. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o regula¢ni technické normy,
jimiz se specifikuji exotické podklady a nastroje nesouci zbytkova rizika pro ucely vypoctu kapitalovych
pozadavki ke zbytkovym rizikim;

= Nafizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2022/2403 ze dne 16. 8. 2022, kterym se opravuji
nékterd jazykova znéni nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 1151/2014, kterym se dopliiuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde o regulaéni technické normy tykajici
se informaci, jez maji byt oznamovany pfi vykonu prava usazovani a volného pohybu sluzeb;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/193 ze dne 17. 11. 2021, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim nafizenim (EU) ¢. 926/2014, jimiz se stanovi standardni formulare,
Sablony a postupy, pokud jde o informace, jez maji byt oznamovany pfi vykonu prava na usazovani
a volného pohybu sluzeb;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/185 ze dne 10. 2. 2022, kterym se opravuji néktera jazykova
znéni provadéciho nafizeni (EU) 2021/451, kterym se stanovi provadéci technické normy pro
uplatriovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013, pokud jde o podavani zprav
instituci pro ucely dohledu, a kterym se zrusuje provadéci nafizeni (EU) ¢. 680/2014;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1650 ze dne 24. 3. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim nafizeni (EU) 2016/1646, pokud jde o hlavni indexy a uznané burzy
v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/631 ze dne 13. 4. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim nafizenim (EU) 2021/637, pokud jde o zpfistupriovani informaci
o expozicich vici Urokovému riziku u pozic nezahrnutych do obchodniho portfolia;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2581 ze dne 20. 6. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiovani smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU, pokud jde
o poskytovani informaci v Zadostech o povoleni plsobit jako Gvérova instituce;
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2)
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Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1994 ze dne 21. 11. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim nafizeni (EU) 2021/451, pokud jde o kapital, zatiZzeni aktiv, likviditu
a poddvani zprav pro ucely urceni globdlnich systémové vyznamnych instituci;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2453 ze dne 30. 11. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim nafizenim (EU) 2021/637, pokud jde o zpfistuptiovani informaci
o environmentalnich, socialnich a spravnich rizicich;

Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2365 ze dne 2. 12. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené v provadécim nafizeni (EU) 2016/1801, pokud jde o tabulky pfifazujici dvérova
hodnoceni od externich ratingovych agentur pro tcely sekuritizace v souladu s nafizenim Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013;

Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP ¢. 140/2022 ze dne 29. 4. 2022, kterym se méni ptiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2022/1584];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 141/2022 ze dne 29. 4. 2022, kterym se méni pfiloha IX (Finan¢ni
sluzby) Dohody o EHP [2022/1585];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 142/2022 ze dne 29. 4. 2022, kterym se méni pfiloha IX (Finan¢ni
sluzby) Dohody o EHP [2022/1586];

Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP ¢. 143/2022 ze dne 29. 4. 2022, kterym se méni ptiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2022/1587];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 181/2022 ze dne 10. 6. 2022, kterym se méni pfiloha IX (Finan¢ni
sluzby) Dohody o EHP [2022/1881).

PFipravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2022) a dalSi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 26. 11. 2015, kterym se méni natizeni (EU)
806/2014 za Gcelem zfizeni evropského systému pojisténi vkladu;

Ndvrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) ¢. 575/2013, pokud jde
o pozadavky tykajici se uvérového rizika, rizika Uvérové Upravy v ocenéni, operacniho rizika, trzniho
rizika a minimalni vystupni Urovné.

Zakony, které nabyly tcinnosti v roce 2022:

Zakon ¢. 261/2021 Sb., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s dalsi elektronizaci postupd
orgéanu verejné moci (zména zakona €. 21/1992 Sh., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpisti a zakona
¢. 96/1993 Sh., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich
predpisy, (U¢innost od 1. 2. 2022).

Pfipravované zakony (v¢. jiZ pfijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2022):

Zéakon €. 471/2022 Sb., kterym se méni zdkon ¢. 12/2020 Sh., o pravu na digitalni sluzby a o0 zméné
nékterych zakon(, ve znéni pozdéjsich predpisl, a dalsi souvisejici zakony (zména zakona ¢. 21/1992
Sb., o bankach, ve znéni pozdéjsich predpist) (uc¢innost od 1. 4. 2023);

Zakon €. 35/2023 Sh., kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s pfijetim zdkona o koordinaci
spolupréce s Evropskym Uradem pro boj proti podvodim (zména zakona €. 21/1992 Sb., o bankach,
ve znéni pozdéjsich predpist a zakona €. 87/1995 Sb., o spofitelnich a Gvérnich druzstvech, ve znéni
pozdéjsich predpisd) (uc¢innost od 1. 4. 2023).

Sekundarni legislativa:

Vyhlagka ¢. 230/2022 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 346/2013 Sb., o predkladani vykazd bankami a
pobockami zahraniénich bank Ceské narodni bance, ve znéni pozdéjsich predpist (U¢innost od
1.1.2023).

P1.4 Legislativa platebniho styku a trzni infrastruktury

Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2022:

Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2554 ze dne 14.12.2022 o digitalni provozni
odolnosti finanéniho sektoru aozméné nafizeni (ES) ¢&. 1060/2009, (EU) ¢&.648/2012, (EU)
¢. 600/2014, (EU) ¢. 909/2014 a (EU) 2016/1011;

Nafizeni Rady (EU) 2022/1207 ze dne 12. 7. 2022, kterym se méni natizeni (ES) ¢. 974/98, pokud jde
o zavedeni eura v Chorvatsku;

Nafizeni Rady (EU) 2022/1208 ze dne 12. 7. 2022, kterym se méni natizeni (ES) ¢. 2866/98, pokud jde
o prepocitaci koeficient eura pro Chorvatsko;
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] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/750 ze dne 8. 2. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, pokud jde o pfechod
na nové referencni hodnoty, na néz se odkazuje v nékterych OTC derivatovych smlouvach;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1671 ze dne 9.6. 2022 o prodlouzeni
prfechodného obdobi uvedeného v ¢l. 89 odst. 1 prvnim pododstavci nafizeni Evropského parlamentu
a Rady (EU) ¢. 648/2012;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1855 ze dne 10. 6. 2022, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy,
které blize uréuji minimalni néleZitosti udajl, které se maji vykazovat do registru obchodnich udaj(,
a typ zprdv, které se maji pouZivat;

= Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1856 ze dne 10. 6. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené nafizenim v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 151/2013 dal$im upfesnénim
postupu pro pristup k udajum o derivatech, jakoz itechnickych a provoznich opatreni pro pfistup
k nim;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1857 ze dne 10. 6. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené nafizenim v pfenesené pravomoci (EU) ¢.150/2013, pokud jde
o ndleZitosti Zadosti o registraci registru obchodnich Udajl a Zadosti o rozsiteni registrace registru
obchodnich udaju;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1858 ze dne 10. 6. 2022, kterym se dopliiuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012, pokud jde o regulacni technické normy,
které blize urcuji postupy sesouhlasovani Udajli mezi registry obchodnich Udaj a postupy, které
registr obchodnich Udajl pouziva k ovéreni dodrZeni pozadavk( na oznamovani oznamujici smluvni
stranou nebo subjektem predkladajicim zpravy a k ovéreni Uplnosti a spravnosti oznamenych udajq;

. Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1930 ze dne 6. 7. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/1229, pokud jde o datum
pouzitelnosti ustanoveni tykajicich se rezimu ndhradni koupé;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1988 ze dne 12. 7. 2022, kterym se podle ¢l. 48
odst. 1 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503 prodluZuje pfechodné obdobi pro
dalsi poskytovani sluzeb skupinového financovani v souladu s vnitrostatnim pravem;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2111 ze dne 13. 7. 2022, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici poZzadavky tykajici se stfetu zajm0 u poskytovatell sluzeb skupinového financovani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2112 ze dne 13. 7. 2022, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy
upfesnujici pozadavky a opatfeni pro Zadost o povoleni poskytovatele sluzeb skupinového
financovani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2113 ze dne 13.7. 2022, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy pro
vyménu informaci mezi pfisluSnymi organy pfi €innostech Setfeni, dohledu a vymdahani prava ve
vztahu k evropskym poskytovatellim sluzeb skupinového financovani pro podniky;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2114 ze dne 13.7. 2022, kterym se dopliiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici vstupni test znalosti a simulaci schopnosti nést ztratu u potencialnich nekvalifikovanych
investord do projekt( skupinového financovani;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2115 ze dne 13.7. 2022, kterym se doplfiuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici metodiku pro vypocet miry selhdni u Gvérl nabizenych na platformé skupinového
financovani;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2116 ze dne 13.7. 2022, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy
upfesnujici opatreni a postupy pro plan kontinuity ¢innosti poskytovatel( sluzeb skupinového
financovani;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2117 ze dne 13.7. 2022, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulacni technické normy
upfesnujici pozadavky, standardni formaty a postupy pro vytizovani stiznosti;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2118 ze dne 13.7. 2022, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy pro
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individualni spravu portfolii Gvérd poskytovateli sluzeb skupinového financovani, upfesiujici prvky
metody posuzovani uvérového rizika, informace o kazdém jednotlivém portfoliu, které maji byt
sdéleny investorlim, a politiky a postupy pozadované ve vztahu k pohotovostnim fond(im;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2119 ze dne 13.7. 2022, kterym se dopliuje
narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde o regulaéni technické normy pro
dokument s klicovymi informacemi pro investory;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2360 ze dne 3. 8. 2022 kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2018/389, pokud jde o 90denni
vyjimku pro pfistup k uctu;

= Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2310 ze dne 18.10. 2022, kterym se méni
regula¢ni technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 149/2013, pokud jde
o hodnotu clearingového prahu pro pozice drzené v OTC komoditnich derivatovych smlouvach
a ostatnich OTC derivatovych smlouvach;

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/2311 ze dne 21.10. 2022, kterym se méni
regulacni technické normy stanovené v natizeni v prenesené pravomoci (EU) ¢. 153/2013, pokud jde
o docasna mimoradna opatreni tykajici se poZadavkl na zajisténi;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1859 ze dne 10. 6. 2022, kterym se méni provadéci technické
normy stanovené provadécim natizenim (EU) ¢. 1248/2012, pokud jde o format zadosti o registraci
registru obchodnich udajli a Zadosti o rozsifeni registrace registru obchodnich tdajU;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1860 ze dne 10. 6. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiovani nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢.648/2012, pokud jde
o standardy, formaty, ¢etnost a metody a mechanismy oznamovani;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2120 ze dne 13. 7. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiovdni nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde
ostandardy aformaty udaji, formuldfe a postupy pro podavani informaci o projektech
financovanych prostfednictvim platforem skupinového financovani;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2121 ze dne 13. 7. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiiovani natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde
o standardni formulare, Sablony a postupy pro spoluprdci a vyménu informaci mezi pfislusSnymi
organy a organem ESMA ve vztahu k evropskym poskytovatellim sluzeb skupinového financovani pro
podniky;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2122 ze dne 13. 7. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiovdni nafizeni Evropského parlamentu aRady (EU) 2020/1503, pokud jde
o standardni formulare, Sablony a postupy pro spoluprdci a vyménu informaci mezi prislusnymi
organy tykajici se evropskych poskytovatell sluzeb skupinového financovani pro podniky;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2123 ze dne 13. 7. 2022, kterym se stanovi provadéci technické
normy pro uplatiiovani natizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2020/1503, pokud jde
o standardni formulafe, Sablony a postupy pro oznamovani vnitrostatnich poZadavkd pfislusnych
organl na uvadeéni na trh tykajicich se poskytovatell sluZeb skupinového financovani organu ESMA,;

] Smérnice Evropského parlamentu a Rady (EU) 2022/2556 ze dne 14. 12. 2022, kterou se méni
smérnice 2009/65/ES, 2009/138/ES, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/EU, 2014/65/EU, (EU)
2015/2366 a (EU) 2016/2341, pokud jde o digitalni provozni odolnost finanéniho sektoru;

= Rozhodnuti Rady (EU) 2022/1211 ze dne 12. 7. 2022 o pf¥ijeti eura Chorvatskem ke dni 1. 1. 2023;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/174 ze dne 8. 2. 2022, kterym se na omezenou dobu stanovi,
Ze pravni ramec pouzitelny na Ustfedni protistrany ve Spojeném kralovstvi Velké Britdnie a Severniho
Irska je v souladu s nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 rovnocenny;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/551 ze dne 4. 4. 2022, kterym se méni provadéci rozhodnuti
(EU) 2021/85 o rovnocennosti regulaéniho ramce Spojenych statd americkych pro Ustfedni
protistrany, které jsou povoleny Komisi Spojenych statl americkych pro cenné papiry a burzu
a podléhaji jejimu dohledu, s poZadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

= Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/552 ze dne 4. 4. 2022, kterym se stanovi, Ze vnitrostatni burzy
cennych papirt Spojenych statl americkych, které jsou registrované u Komise pro cenné papiry
a burzu, spliuji pravné zavazné pozadavky, které jsou rovnocenné pozadavkim stanovenym v hlavé
Il smérnice 2014/65/EU a podléhaji i¢innému dohledu a vymahani;

] Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/899 ze dne 8. 6. 2022 o rovnocennosti regulacniho ramce pro
Ustfedni protistrany v Indonésii s poZadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
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¢. 648/2012, pokud jde o Ustfedni protistrany, nad nimiz vykonava dohled indonésky ufad pro finanéni
sluzby (Otoritas Jasa Keuangan);

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/900 ze dne 8. 6. 2022, kterym se méni provadéci rozhodnuti
(EU) 2015/2039 vzhledem k vyvoji regulacniho ramce Jizni Afriky pro Ustfedni protistrany;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/901 ze dne 8. 6. 2022, kterym se méni provadéci rozhodnuti
(EU) 2016/2269, pokud jde o Ustfedni protistrany pod dohledem International Financial Services
Centres Authority;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/902 ze dne 8. 6. 2022 o rovnocennosti regula¢niho ramce pro
Ustfedni protistrany v Malajsii s pozadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;
Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/903 ze dne 8. 6. 2022 o rovnocennosti regula¢niho ramce pro
Ustfedni protistrany v Chile s poZadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;
Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/984 ze dne 22. 6. 2022 o rovnocennosti regula¢niho ramce
Cinské lidové republiky pro Ustfedni protistrany, které jsou opravnény provadét clearing OTC derivatii
na mezibankovnim trhu a nad nimiZ vykonava dohled Cinska lidova banka, s pozadavky nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/985 ze dne 22. 6. 2022 o rovnocennosti regula¢niho ramce
pro Ustfedni protistrany v lzraeli spoZadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/1683 ze dne 28. 9. 2022 o rovnocennosti regulaéniho ramce
pro Ustredni protistrany v Kolumbii s poZadavky nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012;

Provadéci rozhodnuti Komise (EU) 2022/1684 ze dne 28. 9. 2022 o rovnocennosti regula¢niho ramce
pro ustfedni protistrany na Tchaj-wanu (Toto rozhodnuti by nemélo byt vykladano tak, ze odrazi
jakykoliv oficidlni postoj Evropské unie, pokud jde o pravni postaveni Tchaj-wanu.) s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 648/2012, pokud jde o clearingové instituce pro futures pod
dohledem komise pro finan¢ni dohled;

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢. 13/2022 ze dne 4. 2. 2022, kterym se méni pfiloha IX (Finanéni
sluzby) Dohody o EHP [2022/1061];

Rozhodnuti Smiseného vyboru EHP ¢.147/2022 ze dne 29. 4. 2022, kterym se méni pfiloha IX
(Financni sluzby) Dohody o EHP [2022/1591];

Rozhodnuti SmiSeného vyboru EHP ¢&. 165/2019 ze dne 14.6. 2019, kterym se méni pfiloha IX
(Finanéni sluzby) Dohody o EHP [2022/2157].

2) Pripravované evropské pravni predpisy (v¢. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2022) a dalsi iniciativy Komise:

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 24. 9. 2020 o trzich kryptoaktiv a o zméné
natizeni (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 1095/2010 a smérnic 2013/36/EU a (EU) 2019/1937;

Navrh natizeni Evropského parlamentu a Rady ze dne 20. 7. 2021 o predchazeni vyuzivani finan¢niho
systému k prani penéz nebo financovani terorismu;

Navrh nafizeni Evropského Parlamentu a Rady ze dne 16. 3. 2022, kterym se méni nafizeni (EU)
¢.909/2014, pokud jde o disciplinu p¥i vypofadani, preshrani¢ni poskytovani sluzeb, spolupréci
v oblasti dohledu, poskytovani bankovnich dopliikovych sluzeb a pozadavky na centralni depozitare
cennych papirG ze tretich zemi;

Navrh nafizeni Evropského parlamentu a Rady, kterym se méni nafizeni (EU) 260/2012 a (EU)
2021/1230, pokud jde o okamzité thrady v eurech;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/314 ze dne 25. 10. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizeni v pfenesené pravomoci (EU) 2016/2251, pokud jde o datum
uplatiiovani nékterych postup fizeni rizik pro vyménu kolateralu;

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/315 ze dne 25. 10. 2022, kterym se méni regulaéni
technické normy stanovené v nafizenich v pfenesené pravomoci (EU) 2015/2205, (EU) 2016/592
a (EU) 2016/1178, pokud jde o den, kdy u urcitych druh smluv nabyva ucinnosti povinnost clearingu;
Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/450 ze dne 25. 11. 2022, kterym se dopliuje
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)2021/23, pokud jde o regulaéni technické normy
upresnujici poradi, v jakém maji Ustfedni protistrany vyplacet nahradu uvedenou v ¢l. 20 odst. 1
narizeni (EU) 2021/23, maximalni pocet let, béhem nichZ maji tyto Ustfedni protistrany pouzit podil
svych rocnich ziskl na tyto platby drZitelim nastroji uznavajicich narok na jejich budouci zisky,
a maximalni podil téchto ziskd, ktery ma byt pouZit na tyto platby;
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3)

4)

5)

1)

2)

3)

4)

] Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2023/451 ze dne 25. 11. 2022, kterym se urcuji faktory,
k nimZ maji pfihlédnout prislusny organ a kolegium dohledu pfi posuzovani ozdravnych plana
Ustfednich protistran.

Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2022:
] Zakon €. 129/2022 Sh., kterym se méni zdkon ¢. 370/2017 Sb., o platebnim styku, ve znéni pozdéjsich
predpisy, a dalsi souvisejici zdkony (Ucinnost od 1. 7. 2022).

PfFipravované zakony (vc¢. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou ucinnosti po 31. 12. 2022):
] Navrh zdkona, kterym se méni zdkon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpisd, a zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisi;
= Navrh zakona o trhu s nevykonnymi Uvéry;
) Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zdkony v souvislosti s pfijetim zakona o trhu s nevykonnymi
Gvéry.
Sekundarni legislativa:
] Vyhlaska €. 1/2022 Sb., o Zadostech a oznamenich k vykonu ¢innosti podle zdkona o platebnim styku
(ucinnost od 1. 7. 2022);
= Vyhlaska ¢&. 2/2022 Sb., kterou se méni vyhlaska ¢. 7/2018 Sh., o nékterych podminkach vykonu
¢innosti platebni instituce, spravce informaci o platebnim uctu, poskytovatele platebnich sluzeb
malého rozsahu, instituce elektronickych penéz a vydavatele elektronickych penéz malého rozsahu
(ucinnost od 1. 7. 2022).

P1.5 Legislativa v oblasti pojistovnictvi a soukromych penzijnich systému

Evropské pravni predpisy a dalsi iniciativy, které byly zvefejnény v roce 2022:

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/186 ze dne 10. 2. 2022, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitdlu pro vykazovani s referenc¢nimi daty od
31.12.2021 do 30. 3. 2022 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

. Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/732 ze dne 12. 5. 2022, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primdrniho kapitdlu pro vykazovani s referenénimi daty od
31.3.2022 do 29. 6. 2022 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/1384 ze dne 8. 8. 2022, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primarniho kapitidlu pro vykazovéani s referencnimi daty od
30.6.2022 do 29. 9. 2022 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

= Provadéci nafizeni Komise (EU) 2022/2282 ze dne 21. 11. 2022, kterym se stanovi technické informace
pro vypocet technickych rezerv a primdrniho kapitdlu pro vykazovani s referenénimi daty od
30.9.2022 do 30. 12. 2022 v souladu se smérnici Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES
o pristupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu.

PFipravované evropské pravni predpisy (vC. jiz zvefejnénych po 31. 12. 2022) a dalSi iniciativy Komise:

= Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterou se méni smérnice Evropského parlamentu
a Rady 2009/138/ES ze dne 25. 11. 2009 o pfistupu k pojistovaci a zajistovaci ¢innosti a jejim vykonu;

Ll Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady ze dne 22. 9. 2021, kterou se stanovi ramec pro
ozdravné postupy a feSeni krize pojistoven a zajistoven a kterou se méni smérnice 2002/47/ES,
2004/25/ES, 2009/138/ES, (EU) 2017/1132 a nafizeni (EU) ¢. 1094/2010 a (EU) ¢. 648/2012.

Zakony, které nabyly ucinnosti v roce 2022:
= Zakon €. 91/2022 Sb. o panevropském osobnim penzijnim produktu a o zméné souvisejicich zakon(
(ucinnost od 11. 5. 2022).

Pripravované zakony (vc. jiz pFijatych, které nabyly nebo nabydou tcinnosti po 31. 12. 2022):
] Navrh zakona o pojisténi odpovédnosti z provozu vozidla;
] Navrh zdkona, kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s pfijetim zakona o pojisténi odpovédnosti
z provozu vozidla.

www.mfcr.cz - Financni trh — Vyvoj financniho trhu 83


http://www.mfcr.cz/

Ministerstvo financi CR ZPRAVA 0O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2022
odbor Financni trhy |

5) Sekundarni legislativa:

Vyhlédska ¢. 115/2022 Sb., kterou se provadéji nékterd ustanoveni zakona o panevropském osobnim
penzijnim produktu a kterou se méni souvisejici vyhlasky o odborné zpUsobilosti (U¢innost od
11. 5. 2022).
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PRILOHA 2: DOPLNUIJICi TABULKY

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2022

Tabulka P2.1: P¥ehled vybranych ukazatell sektoru Gvérovych instituci, nebankovnich poskytovatel( financovani, kapitalového trhu a pojistoven

Banky

Bilan¢ni suma

Celkovy kapitdlovy pomér

Pomér klientskych vklad( k dvérim
Podil nevykonnych Gvéru

Klientské vklady

Klientské Gvéry

Stavebni spofitelny

Pocet smluv

Nasporend ¢astka

Statni podpora

Celkové uvéry

Nové uvéry

Pomér avérl k nasporené ¢astce

Hypotecni Gvéry

Cist& nové hypoteéni Gvéry

na bytové nemovitosti obyvatelstvu
Celkovy nesplaceny objem

Druistevni zaloZny
Pocet ¢lenli

Bilanéni suma

Podil nevykonnych Gvéru

Celkovy kapitalovy pomér

Nebankovni poskytovatelé
financovani

Bilanéni suma
Poskytnuté pajcky

2021
8 603,2 mld. K&
23,5 %
143,0 %
2,4%
5502,3 mld. K&
3 847,8 mld. K&

2021
3,3 mil.
366,3 mld. k&
4,2 mld. K&
319,3 mld. K&
109,8 mld. K&
87,2 %

2021
367,9 mld. K¢

2390,0 mld. K&

2021
11,4 tis.
9,1 mld. K&
26,1 %
24,5 %

2021

420,8 mld. K¢
325,3 mld. K¢

Meziro¢ni zména
7,3% t
-0,8 p. b. 4
-0,6 p. b. 4
-0,4 p. b. L 4
6,6 % 1t
7,0% 1t

Meziro¢ni zména
0,7%
1,0%
29%
8,8%
68,0 %

6,3 p. b.

»

» 5B

Meziro¢ni zména
69,7 % 3

9,4% *

Meziro¢ni zména

-4,8% $
-9,0% 4
-2,8p. b. L 4
-2,1p.b. 4

Meziro¢ni zména

0,4 % *
0,9 % *

Pramen: AKAT, APS CR, ENB — ARAD, MF, vypocty MF
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2022
8943,4 mld. K&
22,3%
143,9 %
2,0%

5 858,9 mld. K&
4071,7 mld. K&

2022
3,2 mil.
334,7 mld. K&
4,3 mld. K¢
342,0 mld. K¢
53,4 mld. K¢
102,2 %

2022

148,7 mld. K¢

2509,7 mld. K¢

2022
11,8 tis.
9,4 mld. K&
24,5%
24,9%

2022

440,5 mld. K&
348,6 mld. K&

Meziro¢ni zména

4,0% 1
-1,2 p. b. 2
0,9p.b. *
-0,4 p. b. 2 4

6,5% t

58% 1t

Meziro¢ni zména
-3,5%
-8,6 % $
2,1% 1t

7,1% 1

4
1t

a

-51,3%
15,0 p. b.

Meziroéni zména
-59,6 % 4

5,0% *

Meziroéni zména

2,9% 1t
4,0% 1t
-1,6 p. b. 4
0,4 p. b. 1t

Meziroéni zména

4,7% *
72 % *

Regulovany a mimoburzovni trh
Index PX

Objem burzovnich obchod( na BCPP
Objem burzovnich obchod( na RM-S

Objem mimoburzovnich obchodd

Investicni fondy

Majetek ve fondech
kolektivniho investovani

Majetek ve fondech
kvalifikovanych investoru

Pojistovny

Bilan¢ni suma

Hrubé predepsané pojistné

Hrubd vyse ndkladl na pojistnd plnéni

Celkova propojisténost

Penzijni fondy

Pocet ucastnikl

Prostfedky ucastnikl

Podil smluv s pfispévkem
zaméstnavatele

Primérny mésicni pFispévek ucastnika
penzijniho pripojisténi

Primérny mésicni pFispévek ucastnika
doplrikového penzijniho sporeni
Statni prispévky

2021
1426,0 bod
154,6 mld. K&

4,8 mld. K&
9125,1 mld. K&

2021

707,6 mld. K¢

263,8 mld. K¢

2021
524,5 mld. K&
179,7 mld. K&
102,0 mid. K&

2,9%

2021
4 440,8 tis.
566,7 mld. K&

24,0 %

781 K¢

829 K¢

7,6 mld. K¢

Meziro¢ni zména

38,8 % *
15,0 % *
59% *
86,3 % *

Meziro¢ni zména

20,0 % *

26,5 % *

Meziro¢ni zména

6,4% *
7,0 % *
10,9 % *
00p.b. &

Meziro¢ni zména

0,4 % 1t

7,4 % i
0,5p. b. 1t

3,6 % i

2,1%

2,2%

2022
1201,7 bodd
180,9 mld. K&

6,5 mld. K&
10 389,4 mld. K&

2022

751,6 mld. K¢

351,5 mld. K&

2022
492,7 mld. K&
200,1 mld. K&
117,0 mid. K&

2,9%

2022
4 396,6 tis.
584,2 mld. K¢

24,7 %

795 K¢

853 K¢

7,6 mld. K¢

Meziroéni zména

-15,7 % 2 !
17,0% *
34,6 % *
13,9 % *

Mezirocni zména

6,2% 1t

33,3% 1t

Meziroéni zména

-6,1% ']
11,3 % )
14,7 % *
00p.b. &

Mezirocni zména

-1,0% 4
3,1% 1t
0,7 p. b. 1
1,8% 1
2,9% 1
1,1% t*
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Tabulka P2.2: Zakladni ukazatele stavebniho sporeni

K 31.12.
Noveé uzaviené smlouvy o stavebnim spofeni

Priimérna cilova ¢astka u nové uzavienych smluv
o stavebnim sporeni (fyzické osoby)

Smlouvy o stavebnim spofeni ve fazi spofeni
Vyplacena statni podpora
Pramérnd statni podpora®

Nasporenad Castka

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
pieklenovaci®

Uvéry celkem
z toho ze stavebniho sporeni
Pfeklenovaci®

Uvéry celkem / naspofena ¢éstka

Pramen: stavebni spofitelny, MF

8 Hodnota je zveFejfiovana v prab&hu nasledujiciho roku.

85 Uvéry podle § 5 odst. 5 zakona ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spofeni a statni podpore stavebniho spofeni, ve znéni pozdéjsich predpisd.
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pocet

zména (%)
objem (tis. K¢)
zména (%)
pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
objem (K¢)
zména (%)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pocet

pocet

pocet

zména (%)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
objem (mld. K¢)
zména (%)
pomér (%)

2017
370707
-8,1
396,5
3,3
3212427
-3,0
3,9
-7,8
1373
2,3
358,9
-1,0
612 982
307 668
305314
-5,7
245,7
38,2
207,5
2,1
68,5

2018
422048
13,8
4701
18,6
3166 824
1,4
3,9
-0,8
1397
1,7
355,0
1,1
588 165
282 587
305578
-4,0
262,9
38,5
224,4
7,0
74,1

2019
485176
15,0
430,5
-8,4
3226733
1,9
4,0
1,6
1434
2,6
359,7
1,3
555 368
267 225
288 143
-5,6
278,1
48,2
229,9
5,8

77,3

ZPRAVA O VYVOJI FINANCNIHO TRHU V ROCE 2022

2020
461 885
-4,8
455,9
5,9
3242740
0,5

4,1

3,5
1461
1,9
362,7
0,8
520333
254 630
265 703
-6,3
293,5
60,0
233,5
5,5
80,9

2021
449 899
-2,6
808,7
77,4
3265 839
0,7
4,2
2,9
1497
2,5
366,3
1,0
490714
234 675
256 039
-5,7
319,3
64,1
255,2
8,8
87,2

2022
486 532
8,1
629,1
-22,2
3152006
-3,5
4,3
2,1

334,7
-8,6
475935
235171
240764
-3,0
342,0
81,0
261,0
7,1
102,2
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Tabulka P2.3: Zakladni ukazatele penzijniho pfipojisténi v transformovanych fondech

K31.12.

Smlouvy o penzijnim pfipojisténi

Statni prispévky poukdazané za prislusné obdobi
Pfispévky Ugastnika®”

Primérny mésicni statni prispévek

Primérny mésicni pfispévek ucastnika

Pramen: MF

Tabulka P2.4: Zakladni ukazatele dopliikového penzijniho sporeni v tcastnickych fondech

K 31. 12.

Doplfikova penzijni spofeni®

Statni prispévky poukdazané za prislusné obdobi
Prispévky u&astnik(®’

Prdmérny mésicni statni prispévek

Prdmérny mésicni prispévek tGcastnika

Pramen: MF
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2017
pocet 3709 605
zména (%) -7,2
objem (mld. K¢) 5,7
zména (%) -9,6
objem (mld. K¢) 29,4
zména (%) -2,4
objem (K¢) 120
zména (%) -1,6
objem (Kc¢) 624
zména (%) 5,9

2017
pocet 757 549
zména (%) 41,1
objem (mld. K¢) 1,2
zména (%) 44,3
objem (mld. K¢) 6,1
zména (%) 49,1
objem (K¢) 159
zména (%) 1,9
objem (K¢) 776
zména (%) 4,7

PFispévky Ucastnikl jsou uvedeny bez pfispévku placenych zaméstnavateli za své zaméstnance.

2018

3494 140
-5,8
5,4
-5,1
28,4
-3,2
128
6,7
680
9,0

2018
956 820
26,3
1,7
34,1
8,2
35,7
160
0,6
790
1,8

2019

3327507
-4,8
5,3
-2,3
28,2
-0,6
133
3,9
722
6,2

2019
1128131
17,9
2,0
20,8
10,0
21,5
160
0,0
800
1,3

2020
3154028
5,2

5,1

2,9

27,7

-1,9

137

3,0

754

4,4

2020

1269989
12,6

2,3

14,5
11,6
15,8
161

0,6

812

1,5

Stav ke konci obdobi; idaj uvadi pocet penzijnich pfipojisténi, nebo doplfikovych penzijnich spofeni, ktera nejsou v evidenci MF ukoncena.
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2021

2988958
-5,2
5,0
-2,7
27,3
-1,6
140

2,2
781
3,6

2021
1451812
14,3
2,6
13,1
13,3
15,2
161
0,0
829
2,1

2022
2774757
7,2

4,7

-5,3

26,0

-4,5

141

0,7

795

1,8

2022

1621 853
11,7
2,9

13,4
15,5
16,2
162

0,6

853

2,9
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