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SROVNANI MEZINARODNIHO FAKTORINGU A FORFAITINGU

Faktoring a forfaiting jsou specifické metody financovani mezinarodniho obchodu, které se rozvinuly

v druhé poloving 20. stoleti.

1. Mezinarodni faktoring

Faktoring je finan¢ni sluzba, spocivajici v odkupu kratkodobych pohledavek (obvykle se splatnosti od
30 do 90 dnti) pred dobou jejich splatnosti. Dodavatelé zbozi nebo sluzeb postupuji na faktoringovou

spolec¢nost - faktora - své pohledavky za odbérateli.

Faktoring plni nékolik funkei:

+ financujici — pfi odkupu pohledavek poskytuje faktorska spolecnost okamzité zalohové platby.
Tato platba probiha na podklad¢ dokladi o dodani zbozi zakaznikovi a zbyla ¢astka
z pohledavky se zuctovava mésicné (po odpoctu nakladu a provize). Dale faktor své klienty
v m¢si¢nich lhutach informuje o stavu uhrady pohledavek za zbozi. Faktor timto financuje
VyVOZ.

% garancni, zajiStovaci — faktor na sebe bere riziko nezaplacenych pohledavek. Muze také

zajiStovat pojisténi a kontrolu splaceni poskytnutych uvéri na dodané zbozi.

* administrativné-inkasni — za urcitych podminek faktoringové smlouvy muze faktor pro klienta

zajiStovat 1 administrativni a inkasni operace, napf. vede ucetnictvi a vykaznictvi klienta,
zabezpecuje celni projednani zbozi, vystavuje faktury pro smluvni partnery, inkasuje platby za

pohledavky pfimo od dovozce, apod.

Z pravniho a ucetniho hlediska je faktoring sluzba postavena na postoupeni pohledavek. Pohledavky
klienta jsou poskytovany faktoringove spolecnosti, ¢imz dochazi k zasadni zmén¢ véftitele.
Faktoringova spolecnost se tak stava novym a vyhradnim majitelem pohledavky véetné jejiho
prislusenstvi. Pohledavky jsou financovany na zakladé posouzeni své celkové kvality a moznych rizik

ve vztahu k jednotlivym odbératelim.

Cilem faktoringu je stav, kdy dodavatel neni odkazan na mnohdy nékolika mési¢ni doby splatnosti a
muze se svymi zdroji disponovat témér ihned. Z praktického hlediska se tedy jedna o urcity druh
preklenovaciho tveru. Toto financovani neni navic omezeno zadnym limitem, jeho vysi ovliviuje
primo klient tim, ze je schopen vyrabét a prodavat své produkty, tj. vytvaret pohledavky vhodné pro

financovani.



Rozlisujeme faktoring regresni (tj. se zpétnym postihem dodavatele) a bezregresni (tj. bez zp&tného

postihu dodavatele), dale potom tuzemsky a zahranic¢ni (vyvozni nebo dovozni).

Exportni (vyvozni) faktoring predstavuje odkup, financovani, spravu a inkaso kratkodobych

pohledavek, které¢ vznikly na zaklad¢é dodavek zbozi i sluzeb zahrani¢nim odbératelim.

Importni (dovozni) faktoring je sluzba, ktera klientovi umozni ziskat kratkodoby odbératelsky tvér na

zbozi, které¢ nakupuje od zahrani¢nich dodavateli bez nutnosti vystaveni jakékoli bankovni zaruky,

akreditivu, smenky aj.

Faktoring je vyhodny zejména v téchto pripadech:

>
>

vV V V VY

dodavatel je pfimym prodavajicim

dodavatel ma ustaleny a osvédéeny okruh odbératelii, s nimiz pracuje del§i dobu s dobrymi
vysledky

jedna se o opakované dodavky, podloZené dlouhodobou obchodni smlouvou, ze které zietelné
vyplyva stabilni odbyt

dodavatel dosahuje urcité minimalni vyse obratu

platebni podminkou je hladka platba

pohledavky maji dobu splatnosti del§i nez 30 dnil a dosud nejsou splatné

kdyz nedochazi k vyraznému prodleni thrady faktur.

Kdo muze vyuzit exportni (vyvozni) faktoring

>

YV V VYV V V¥V

jedna-li se o opakovan¢ dodavky zbozi

pohledavky jsou pred datem splatnosti

zbozi je dodavano na volny dodavatelsky uvér bez zajisténi bankovnim instrumentem
na pohledavky neexistuje pravo tretich osob

mezi dodavatelem a odbératelem existuje obchodni kontrakt

ro¢ni objem dodavek prostiednictvim faktoringu bude zpravidla vyssi nez 5 mil. K¢ na

odbératele.

Financovani formou faktoringu s sebou prinasi urc¢ité vyhody jak pro dodavatele, tak i pro odbératele.

Nejcast¢jSimi vyhodami je:

v

v
v
v

pruzn¢ ziskani penéZnich prostfedki bez zajisténi vyZzadovancho bankami
okamZzité posouzeni zadosti a moznost uzavieni smlouvy
vykryti sezonnich vlivi

redukce administrativy a agendy pohledavek



v’ prevzeti profesionalni spravy pohledavek a jejich inkasa faktorem

v" elektronicka komunikace s on-line piehledem o pohledavkach a zalohach.

Faktoring vSak znamena také urcité nevyhody a to zejména pro vyvozce. Ktery nese financni naklady
na odménu faktoringové spolecnosti. A také vyvozci zustava odpovédnost za vady na zbozi a
povinnost fesit reklamacni spory. Naklady, které musi klient vynalozit na vyuZzivani faktoringovych
sluzeb, se skladaji ze dvou casti, a to faktoringového poplatku a troku. Faktoringovy poplatek odrazi
naklady faktora na administrativni zpracovani faktur, evidenci a inkasni &innost. Urokova sazba

pfedstavuje cenu za vyplacen¢ finanéni prostredky ve formé zaloh.

V prvnim stadiu faktor uzavie po provéreni bonity zucastnénych stran s dodavatelem (klientem)
smlouvu. Ve smlouvé se klient zavazuje, ze bude vSechny sjednané pohledavky postupovat faktorovi,
ktery za to bude klientovi vyplacet urcity procentni podil z hodnoty pohledavek. Ten se obvykle

pohybuje v rozmezi 60 — 90 % v zavislosti na kvalité a moznych rizicich.

V druhé fazi dojde k prubéznému postupovani pohledavek faktorovi a prevodu dohodnutych
finan¢nich ¢astek dodavateli. Faktor vystupuje vuci odbératelim jako jejich veéfitel a pii nedodrzeni

lhaty splatnosti zajiStuje upominani a pripadny dalsi postup az po soudni vymahani.

2. Mezinarodni forfaiting

Forfaiting je odkup stfedn¢ a dlouhodobych pohledavek forfaitingovou spolecnosti (forfaiterem).
Odkupované pohledavky musi spliiovat n¢kolik pozadavku. Jejich splatnost je zpravidla delsi nez 90
dnu, ve vét§ing€ pripadi jsou za zahrani¢nim subjektem, jsou nenominovany ve voln¢ sménitelné méngé,
jednotlivé transakce maji hodnotu vyssi nez 200 000 USD (v prepoctu) a musi byt zajisténé (zpravidla

sménkou nebo bankovni zarukou).

Na rozdil od faktoringu je vedle doby splatnosti a ruceni rozdil také v tom, Ze v praxi se forfaituji
zpravidla jednotlivé pohledavky. Stejné jako u faktoringu prebira odkupem pohledavky forfaitingova
organizace vesker¢ riziko nesplaceni odbératelem i rucitelem. Forfaiting je jedna z metod financovani

tuzemského a mezinarodniho obchodu.

Forfaiter odkupuje od prodavajiciho kryt¢ importni nebo exportni pohledavky. Pohledavka muze byt
kryta bankovni zarukou, avalovanou sménkou, nebo alternativné dokumentarnim akreditivem
s odlozenou splatnosti. Ve vyjime¢nych pripadech forfaitr odkoupi vlastni sménky nebo prodavajicim

akceptované cizi sménky, kter¢ jsou vydany za ucelem ziskani provozniho financovani. Pfi odkupu



platebni instrumentt, zajiSténych bankou a kryjicich obchodni transakce, se zpravidla jedna o

financovani bez zpétné¢ho postihu na prodavajiciho.

Forfaiting je vhodny zejména pro spolecnosti dodavajici zahraniénim odbératelim zbozi ¢i sluzby
vétSich hodnot, zejména investicni celky. Pomoci této sluzby jednak omezi respektive zcela vylouci
rizika spojena s odb¢ratelem, jeho teritoriem a riziko zmény ménoveého kurzu, jednak ziskaji provozni
kapital, ke kterému by se jinak dostaly az po velmi dlouhém case. V pripadé forfaitingovych operaci

se vyvinul sekundarni trh, napt. v Londyné. Forfaiter tedy miize odkoupenou pohledavku dale prodat.

Naklady na forfaiting se skladaji také ze dvou Casti, a to forfaitingovych poplatka a diskontu.
Forfaitingov¢ poplatky zohledruji naklady spojené s administrativnim zpracovanim forfaitingového
obchodu. Diskont je aplikovana sazba, v podstaté se jedna o odménu forfaitera za riziko zhorseni

bonity dluznika v obdobi do uzavieni smlouvy do odkupu pohledavky.

wrwr

v' okamzity pfistup k hotovosti

v" flexibilita sluzby, ktera umoziiuje nabidku k odkupu vsech pohledavek, ale i pohledavek
jednotliveé

v" na rozdil od faktoringu zabezpecuje profinancovani pohledavek s del§imi splatnostmi od 90
dni az do 10 let

v' pfi pouziti finan¢niho forfaitingu lze prostfednictvim emise vlastnich smének ziskat
prostfedky na profinancovani exportnich kontrakti, stejné jako prostfedky na profinancovani
provozu

v" nabidky k odkupu je mozné ziskat v prub&hu 24 hodin.

Forfaitingovy proces zacina uzavienim smlouvy mezi forfaiterem a dodavatelem. Ob¢ strany vymezi

konkrétni pohledavku, naklady spojené s odkupem, pozadovanou dokumentaci a termin realizace.

Poté prodavajici doda zbozi zahrani¢nimu odbérateli a postoupi pohledavku forfaitingové organizaci.
Nasleduje uhrada dohodnuté finan¢ni ¢astky (hodnota pohledavky snizena o naklady forfaitingu) od

forfaitera na ucet dodavatele.

Ke dni splatnosti pak forfaitingova spole¢nost inkasuje nominalni hodnotu pohledavky pfimo od
odbératele respektive od jeho banky. Pokud se tak nestane, vystupuje jako véfitel a zajistuje upominky

a dalsi postup vedouci k soudnimu vymahani.



3. Vzajemné porovnani faktoringu a forfaitingu

Faktoring i forfaiting jsou specialni finan¢ni sluzby, spocivajici v odkupu pohledavek specializovanou

e

organizaci — faktorigovou nebo forfaitingovou spolecnosti. Nejdilezitéj$i vyhodou obou forem

financovani je bezesporu okamzité ziskani finanénich prostredku jeste pred lhiitou splatnosti

pohledavek a prechod rizika nesplaceni pohledavky na faktoringovou nebo forfaitingovou spolecnost.

FAKTORING FORFAITING
Typ odkupovanych kratkodobé stiredné a dlouhodobé
pohledavek
Doba splatnosti obvykle od 30 do 9o dnti od 90 dnii az do 10 let

odkupovanych pohledavek

Ruceni

zadné

e bankovni zaruka

e avalovana sménka

e alternativni
dokumentarni
akreditiv s odloZenou
splatnosti

Vhodny pro ...

opakujici se dodavky
(predevsim zbozi spottebniho
charakteru), podloZzené

dodavky vétsich hodnot,
zejména investic¢nich celki

dlouhodobou obchodni
smlouvou
Riziko nesplaceni prebira faktoringova spoleénost | piebira forfaitingova
pohledavek spole¢nost
Naklady e faktoringovy poplatek e forfaitingové poplatky

e urok

e diskont

Tab. €. 1 — Srovnani faktoringu a forfaitingu (zdroj: vlastni zpracovani)

Pouzité zdroje:
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