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# - Podstata dluhopist

Dluhové (obliga€ni cenné
papiry)

Dluhopis je zastupitelny cenny
papir, s nimz je spojeno pravo
na splaceni dluzné ¢astky a
povinnost emitenta toto pravo
uspokojit (§ 2 DluhZ)

Nalezitosti listinného dluhopisu
je ,,prohlaseni emitenta, ze se
zavazuje splatit dluznou ¢astku
zpusobem a v misté uvedeném
v emisnich podminkach* |§ 6
odst. 1 pism. j) DluhZ/

Pravni vztah mezi emitentem a
osobou opravnénou vykonavat
prava spojena s dluhopisem se
podptrné ridi ObchZ a CenP
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#& Emitent dluhopisti a dohled CNB

Emitent miZe vydat dluhopisy, jen pokud Ceskéa narodni banka schvali emisni
podminky

Emisni podminky vymezuji prava a povinnosti emitenta a vlastnika dluhopisu a
prinasi podrobnéjsi informace o emisi dluhopisu

Emitentem muze byt
o Pravnicka osoba

o FO, ktera je bankou s mistem podnikani na uzemi statu Evropske unie nebo jineho
statu tvoriciho Evropsky hospodarsky prostor, a ktera na uzemi Ceské republiky
podnika na zakladé jednotné bankovni licence

Ceska narodni banka muze:
o pozastavit nejdéle na dobu jednoho roku pravo vydat emisi dluhopisd,
0 zakazat vydani emise dluhopisu,
0 prikazat emitentovi predCasné splatit jistinu, vCetné pomérného vynosu, nebo byl-li
vynos stanoven rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho nizSim
emisnim kurzem, jeho emisni kurz a pomérny vynos




Vynos a splatnost dluhopisu

= Vynos dluhopisu
0 pevnou urokovou sazbou,
o rozdilem mezi jmenovitou hodnotou dluhopisu a jeho niZSim emisnim kurzem,
o slosovatelnou prémii nebo prémii v zavislosti na Ihité splatnosti dluhopisu, nebo

o pohyblivou urokovou sazbou odvozenou napfiklad z jinych urokovych sazeb &i vynosu,
pohybu devizovych kurzu, indexu ¢i cen komodit

o aj.

= Splatnost dluhopisu

o k uréitému datu

o splatkami, jejichz vySe se stanovi v emisnich podminkach.




=28 Prevoditelnost dluhopist

Forma
o ha majitele
o na jméno (listinné de facto na fad)

Prevod listinnych dluhopist na jméno
o rubopisem a predanim

o v rubopisu se uvede obchodni firma nebo nazev a sidlo pravnické osoby
nebo jméno a bydlisteé fyzické osoby, na niz se dluhopis prfevadi, a den
prevodu dluhopisu

o prevoditelnost dluhopisu znéjiciho na jméno nelze emisnimi podminkami
omezit

o vedeni seznamu vlastniku (§ 4 DluhZ)




e Vydani dluhopist

—/—

Nalezitosti
o § 6 DluhZ
Hromadna listina
Sbérny dluhopis
o Sbérny dluhopis je listinny dluhopis, ktery pfedstavuje souhrn jednotlivych dluhopisu
dané emise, které jsou v ramci emisni Ihuty upsany v upisovaci listiné
o Kazdy sbérny dluhopis je samostatnou emisi

o Pocet upsanych dluhopist kazdého vlastnika pfedstavuje jeho podil na sbérném
dluhopisu

o Jednotlivé dluhopisy, které jsou sbérnym dluhopisem predstavovany, nemaji povahu
samostatnych predmétu prav (tim je podil na sbérném dluhopisu), ale pouze
jednotek urcujicich vysi spoluvlastnického podilu na sbérném dluhopisu

o Upisem tak investor neziskava vlastnické pravo k jednotlivému dluhopisu, ale pouze
spoluvlastnické pravo ke sbérnému dluhopisu, a pfedmétem jeho dalSi dispozice tak
muze byt pouze tento spoluvlastnicky podil




Dluhopisovy kupon

= Nalezitosti
o §12 CenP

= DluhZ

o Kupony jsou cenné papiry na dorucCitele, které lze vydavat pro ucely
uplatnéni prava na vynos z dluhopisu
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=3 Zvlastni druhy dluhopist

Statni dluhopisy
o Statni pokladnicni poukazky

Poukazky Ceské narodni banky
Komunalni dluhopisy
Hypotecni zastavni listy
Konvertibilni dluhopisy
Prioritni dluhopisy

Podrizené dluhopisy




4 Komunalni dluhopisy

Dluhopisy vydavané uzemnim samospravnym celkem

Soucasti nazvu tohoto druhu dluhopisu je oznaceni komunalni. Jiné dluhopisy
nesmi toto oznaCeni obsahovat

K vydani komunalnich dluhopisu je nutny pfedchozi souhlas MF.

Ministerstvo souhlas neudéli, dospéje-li k nazoru, ze ekonomicka situace uzemniho
samospravného celku neumoziuje splnéni zavazku spojenych s vydanim A
komunalnich dluhopisu. ‘—;

<l

&>

Uvedeny rezim se vztahuje i na na komunalni dluhopisy vydavané v zahranici




Omezeny okruh emitentti
0 pouze banky

Jistota - zavazky z hypotecénich zastavnich listu jsou plné kryty
o pohledavkami z hypotec€nich uvéru nebo €asti téchto pohledavek (tzv. radné kryti)
0 popfipadé téz bezpeénym nahradnim zpusobem do vySe 10 % jmenovité hodnoty
nemovitosti (tzv. nahradni kryti) - § 31

Hypote€ni uveér jako podkladové aktivum dluhopisu

o uvér, jehoz splaceni vcCetné prislusenstvi je zajisteno zéstavvnl’m pravem Kk
nemovitosti, i rozestavéné. Nemovitost se musi nachazet na uzemi Ceské republiky,
Clenského statu Evropské unie nebo jiného statu, tvoricino Evropsky hospodarsky
prostor

o pro fadné kryti souhrnu zavazku ze vSech hypote€nich zastavnich listi v obéhu
vydanych jednim emitentem mohou slouzit pouze pohledavky z hypoteCnich uvéru
nebo jejich Casti, které plni podminky zakona (§ 28 DluhZ)

o tyto pohledavky nebo jejich Casti nesmi po dobu, kdy k takovému kryti slouzi,
prevysit 70 % zastavni hodnoty zastavenych nemovitosti




#. Podiizené dluhopisy

= Podrizené dluhopisy jsou dluhopisy, kde v pripadé
o vstupu emitenta do likvidace,
o prohlaseni konkurzu na majetek emitenta,
o povoleni vyrovnani, nebo
o je-li emitentem zahraniCni osoba, téz jiného obdobného opatreni,
= budou uspokojeny pohledavky s nimi spojené az po uspokojeni vsech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou
nebo obdobnou podminkou podrizenosti.

= Podfizeny dluhopis vydavany v listinné podobé muize znit pouze na jméno

= ,,Nizsi kvalitu“ nutno zretelné vyznagit
o na listinném dluhopisu nebo v evidenci zaknihovanych dluhopisu a
0 ve vSech materialech pouzivanych k propagaci takového dluhopisu
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4= ~ | Priklad textu z emisniho prospektu Ceské spotitelny
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Dluhopisy jsou podfizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakona o
dluhopisech. V souladu s tim maji v pfipadé vstupu Emitenta do likvidace,
prohlaseni konkurzu na majetek Emitenta nebo povoleni vyrovnani
tykajiciho se Emitenta pohledavky z Dluhopisu podfizené postaveni vuci
ostatnim nepodrizenym pohledavkam za Emitentem a pohledavky z
Dluhopisu budou uspokojeny az po uspokojeni v§ech ostatnich pohledavek
za Emitentem, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo
obdobnou podminkou podrizenosti.

Investofi by méli zvazit urCité rizikové faktory spojené s investici do
Dluhopisu. Tyto rizikové faktory jsou uvedeny v kapitole Zakladniho
prospektu ,Rizikové faktory®.
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