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HMozogcioVz nolitlic

o teoreticka vychodiska: klasicke finance

e zZarnereni. realizace/alokacnich a redistribucnich
Zzameru

kompetentni subjekty: ministerstvo financi
vztah k rozpoctu: vyrovnanost je prioritou
vztah k veréejnym vydajum:jako suma G+Tr
vztah k verejnym prijmum:dane (TA)

G- vladni vydaje natnakupsstatkira sluzeb
1ir - transfeny




Eiskalnitpoliuka

o teoreticka vychodjska: keynesianske
finance

e Zamerenr. mikroeko. stabilita a stimulace
e kompetentni subjekty: vlada

e vztah k rozpoctu: vyrovnanost neni
prioritou

o vztah k verejnym vydajtim: pouze G
o vztah kverejnym prijmum:tzyv. ciste
dane (TA=R)

G- vladnitvydaje narnakupsstatkt a sluzeb
Tr - transieny.




FY oy fisiclnl dealiiiey

e Expanzivni
e primé nastroje: zvyseni vliadnich vydaju
e NEpPrime nastroje: snizeni dani
e Vysledek: rozpoctovy schodek

e Restriktivni
e pPrime nastreje: snizenitviadnich vydajt
e NEPriME Nastrojes: ANsenitdant
e Vysledek: rozpociovy: prebytek




Fisiclnl gezeiresl]

o Automatické stabilizatory

e plisobi automaticky, dlouhodobe a
proticyklicky, napr. progresivni dichoedove
zdaneni

e Nnemaji zadne nulove vnitrni zpozdeni

e Diskretni opatreni

e opatrenitviady, kieraimajitjednorazovy
charakter, napr Zmeny:Vidanovych sazbach,
Zavedeni novyehirdani

e MajilGasoyva ZpPozZden|




\VEreRVAIOZPOEET

e Vyrovnany
e prebytkovy
e schodkovy

Prohlubovani deficitu:

Prijmy. Vydaje

stagnuji roston

rostou pomalgjifnezvydaje restou rychleji nez prijmy
klesaji restou

klesaji rychleji nez vydaje kiesajitpemaleji nez prijmy.




ROZOCLOVAACETiEIt

e je vyrazem kratkodobée rozpoctove
nerovnovahy

e statni rozpocet
e bezny rezpocet, u kapitaloveho se deficit
nepripousti
e rOzZpoChy UZzeEmnifsamospravy.
e MIMOrOZPOCLOVE fondy,




CIENENNGZOEL
cll2 vvarsinyen finznel

o Strukturalni

e strukturalni rozpocet propocitava, jake by byly
statni' prijmy, vydaje ci deficity, kdyby ekonomika
fungovala na hladine potencialniho produktu

o Cykilicky
o cyklickyrezpocet je rozdill mezi skutecnym a
strukturalnimrozpoctem

o Celkovy. deficit

o = - (hotovostni prijmy’— hotevestniivydaje —
uroky: z verejnenordiuhc)




Clandnf caflelit

e U st. rozpoctu/je dulezite, zda
deficit je:
e planovany (aktivni)
e neplanovany: (pasivni)
e kratkodoby.
e Vysledny/defiGitsrocnhorhospodareni
o strednedoby a diouhedoby deficit




\"A A4

PHGIRY,

rozgociovane dafjejit

e Endogenni faktory
e expanzivnil charakter fiskalni politiky
e CasoVve rozlozeni vydajoveho soku
e CasoVve rozlozeni danoveho zatizeni na vice generaci
e vladni populismus

e Exogenni faktory
o tempo ekenomickeého ristu
e deprese velsvete
e rust cen zakiadnich surevin
e VyVOj Urokove miny,
e Urok.z verejnehoerditht
e Mimoeradne udalesti




Dus|edkyAdeficiti
Sttt O OZPOEL

o kratke obdobi - pozitivni
e eliminace vlivu exegennich faktor
o financovém’ efektivnich verejnych vydajovych
programu
e v kratkem obdobi je obtizne zvysit dang,
stejné jako je obtizné provest skrty ve
vydajich

o dlouhodobe obdobii- negativini
e rust verejnehorditiht
e VyVvolava inflacnittiaky




EiRanceyVanItdehiGit
sezlirlirle) foZoacit

e Diuhove financovani

e emisi st. dluhopisti
e vnitrni dluh
o V& diuh

VW V. Ve

e Penezni financovani

e plijckou odicentralnitbanky; pujckou ze
zahranici

e monetizace diuhul=tzn: transformace deficitu do
prirustku peneznifzaseby

e Ze statnich akitiv.




eyl clefiefn

e Kratkodobé reseni deficitu:
e Mimorozpoctovymi nenavratnymi_zdroji
® Z rezerv
e pouzitim navratnych, financnich prostredkt

e Dlouhodebe resenitdeficitu:
e ze statnichi financnich: aktiv
e Zvysenim dani
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PrelVieky GENCIE

%% FIDD) 2004

Finsko 2,10% | Portugalsko -2,90%
Estonsko 1,80%

Svédsko 1,40% | Italie -3,00%
Irsko 1,30% | Velka Britanie -3,20%
Belgie IREZI Slovensko

Spanélsko SURIZ8 Némecko

Lotyssko -0,80% | Francie -3,70%
Lucembursko -1,10% | Kypr

RETIN SR8 Mad’arsko

Slovinsko SR8 Polsko

Litva -2,50%

Nizozemi -2,50% | Recko -6,10%
Dansko -2,80%

Pramen: Eurostat




Bilance viadniho sektoru v

zemich EU v % HDP

2000 2001 2002 2003 2004 2005
EU 0,8 -1,3 -2,3 -3,0 -2,6 -2,3
stara EU 1,0 -1,2 -2,2 -2,9 -2,6 -2,3
CR 3,7 -5,9 -6,8 -6,6 2,9 2,6
Mad’arsko -3.0 -3.5 -8.4 -6.4 -5.4 -6,1
Polsko -0,7 -3,7 -3,2 -4.7 -3,9 -2,5
Slovinsko -3,5 -3,9 2,7 -2,8 -2,3 -1,8
Slovensko -12,3 -6,6 -7,7 -3.7 -3,0 -2,9
Némecko 1,3 -2,9 -3,7 -4.0 -3,7 -3,3
Francie -14 -1,6 -3,2 -4,2 -3.7 -2,9
Velka Britanie 3,8 0,7 -1,6 -3,3 -3,3 -3,6

Zdroj: Eurostat - pouzita metodika

AAAAL’




VVSIEGKyAankeny:
Deficit sezlinirio roZoocit

Souhlasite s deficitnim
statnim rozpoctem?

O Ano B Ano, ale 27 mld. je pfili§ [ Ne

Pramen:




Verejnyaaitis

e Verejny dluh je'souhrn zavazkii:
e Statu
e jednotlivych clankl Uzemni samospravy
e verejnych fondu
e Verejne pravnich instituci zrizovanych
statem allizeémniisamospravou
e Verejnyeh podniku




e Rozpoctove
e placeni urokl z verejného dluhu zatézuje verejne vydaje
e vysoké urokove naklady vedou v mnoha pripadech ke vzniku deficitu v dalsim obdobi

e Redistribucni

e uvnitrniho dluhu je zpravidla nominalni’ hodnota emitovanych statnich cennych paplru na
kryti dluhu prilis vysoka, nemohou ji nakupovat domacnosti. Prostrednictvim trokd
z verejneho dluhu je prerozdelovana cast financnich prostredkd z verejnych rozpoctl ve
prospéch bohatych subjektd:

e Fiskalni

e dochazi k fiskalni'neraynovaze — zvysovanim podilu dluhu na HDP.— zuzuje se prostor. pro
plisobeni stabilizacni palitiky

e Zmena struktury poritfolia
e z portfolia soukromeho sektoruise vytlacujrostatniiaktiva

e Inflace

e Prestoupeni konvergencnifiokriteria
e podil verejneho diuhu na HBPhizsithez:60)%:




#

e o RESEnGINHBYERGIprokIEmI

o vyuzit viivu pozitiviiich-exogennich faktord

e VysSSi tempo eko. rusti nez realna urokova sazba
Z verejneho dliuhu

e inflace
e zahranicni)pomoci

o vyuzit viivu aktivnichiviadnich opatreni
e prebytek statnihe)rezpoecht

e mimoradne jednoerazoeye pausalni davky z kapitalu
k umorenrdiunu

e monetarnim resenim
o odmitnutiexistujicihe diuhu; pripadne uroku




VEreinyidiihVviGR

e V roce 1993 stat prevzal dluh ve'vysi 164 mld. Kc, z toho:

e Vnitfni statni dluh cca 92 mild. K¢ (véFitelem se stala CNB a
obchodni banky)

e Vnejsi dluh ve vysi zhruba 72 mld. KCc.

e 90. leta - nizkypodil tzv. sekuritizace dluhu (tzn. kryty statnimi
cennymi papiry). Dnes je plne sekuritizovan vnitrar dluh.

e Emitovani strednedebych statnich dluhopists dobou splatnosti od 2
do 5 let: a vynoseniiGeca 8, %

o VetSinu statnichidluhopistiskupljeibankovni sektor: a pojistovaci
spolecnosti.

o Podil verejneho dluhu najiiPPsevipesiednich letech vyrazne. =
ZVysuje, pedle prognozy VyVoje defiGitifstsrozpoctu se tento verejny

s\

dluh v nejblizsich Ietechijesterzhorsi:




Ueinina rasanf dltneverie
PO EMUNZEMEZN]

e nepopularnost vetsiny opatreni
e omezeny. casovy: horizont viady
e politicke tlaky:

Fiskalni iluze obyvatelstva




Stk aVANVo)
sezienlinie eluric

v mld. K¢ 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999
STATNI DLUH CELKEM 158,8 | 157,3 | 1544 | 1552{.173,1 | 194,7 | 228.4
Domaci dluh 86,4 | 90,2 101,2| 110,9| 134.8| 170,0 | 207,1
Statni pokladniéni poukazky 17,0 238| 420| 62,6| 709| 99,8 130,1
Strednedob_e a dlouhodobé statni 19.5 283 417 43.9 57.9 700| 77.0
dluhopisy
Zahrani¢ni dluh 72,4 | 67,1| 53,1 | 443| 383| 246 21,2
Eurobondy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ptj¢ky od EIB 0,0 X0) X0) 0,0 0,0 0,0 0,0

Poznamka: zkraceno

Pramen:http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/str vyvoj sd.html




Sttt g VANVO)
seziinifrie) ellupit) 2

v mld. K¢ 2000 2001 2002 pAI[IR] 2004 2005

STATNI DLUH CELKEM 289.3 345,0 395.9 4932 592.9 691,2
Domaci dluh 269,6 RR1\W/ 386,7 479,9 522,6 581,8
Statni pokladni¢ni poukazky 165,3 186,6 164,1 160,6 125,5 94,2
Strednedob.e a dlouhodobé statni 1043 149.6 202.6 319.3 397.0 487.5

dluhopisy

Z.ahraniéni dluh 19,7 8,8 9,2 R 70,3 109,4
Eurobondy 0,0 0,0 0,0 0,0 48,8 78,9
Pujcky od EIB 0,0 0,0 2,5 11,7 20,7 29,7

Poznamka: zkraceno

Pramen: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/str vyvoj.sd.html




Statni dluhopisy podie typu instrumentu

Yo

Dluhopisy celkem
Statni pokladni¢ni poukazky
SPP 13 tydnt
SPP 26 tydnt
SPP 39 tydnii
SPP 52 tydnii
Stirednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy

Statni dluhopis 2 roky
Statni dluhopis 3 roky
Statni dluhopis 4 roky
Statni dluhopis 5 let

Statni dluhopis 7 let

Statni dluhopis 10 let
Statni dluhopis 15 let
Statni dluhopis 30 let

Poznamka: zkraceno Pramen:http:// www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/podle instrum.html

31.1.2006

100,00
14,52
2,23
2,09
4,17
6,03
85,48

6,78

20,72
3,07
34,38
19,61
0,92

28.2.2006

100,00
14,25
2,07
2,14
4,12
5,92
85,75

6,66

21,26
3,01
33,78
20,12
0,93

31.3.2006

100,00
13,01
2,30
2,22
3,34
5,14
86,99

7.44

21,15
3,00
33,60
20,91
0,90




Urokové naklady statniho
diuhu

mld. K¢ 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 ( 1998 | 1999 | 2000 | 2001 [ 2002 [ 2003 | 2004 2005
Domaci dluh 10,74 9,74 9,41 | 11,69 | 15,64 ( 17,28 | 15,21 | 16,81 | 16,54 | 18,30 | 20,92 | 26,07 | 22,95
z toho: SPP 1,24 2,19 3,21 7,01 | 11,10 [ 11,00 7,15 8,52 8,74 6,68 4,09 4,23 | 2,71
SDD 1,57 2,21 3,10 4,07 4,48 6,28 8,06 8,29 7,79 | 11,62 | 16,84 | 21,84 | 20,24
Zahrani¢ni dluh 4,32 3,94 3,85 2,35 1,95 1,27 0,90 0,57 0,45 0,33 0,41 0,69 | 2,38
Celkem 15,07 | 13,68 | 13,27 | 14,04 | 17,59 | 18,54 | 16,10 | 17,38 | 16,99 | 18,63 | 21,33 | 26,76 | 25,33

http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/hs.xsl/naklady sd.html




DIURNEB DR 2007

Estonsko 4.90% /| Svédsko 51,20%
Lucembursko 7,50% | Nizozemi 55,70%
Lotysko 14,40%
Litva 19,70% | Portugalsko | 61,90%
Slovinsko 29,40% | Rakousko 65,20%
Irsko 29,90% | Francie 65,60%

Némecko

66,00%
Velka Britanie | 41,60% | Kypr 71,90%
Dansko 42,70% | Malta 75,00%
Polsko 43,60% PElEiulE 95,60%
Slovensko 43,60% BIEIE 105,80%
Finsko 45,10% | Recko 110,50%
Spanélsko 48,90% | Primér EU | 51,60%

Pramen: Eurostat




Viadni dluh zemi EU v % HDP

2000 2001 2002 2003 2004 | 2005
EU 62,9 62,0 60,5 62,0 62,4 63,4
stara EU 64,1 63,1 61,5 63,1 63,4 64,6
CR 18,2 26,3 28,8 30,0 30,6 30,5
Mad’arsko 55,4 52,2 55,0 56,7 57,1 58,4
Polsko 36,8 36,7 39,8 43,9 41,9 42.5
Slovinsko 27,4 28,4 29,7 29,1 29,5 29,1
Slovensko 49,9 49,2 43,3 42,7 41,6 34,5
Némecko 60,2 59,6 60,3 63,8 65,5 67,7
Francie 56,8 56,8 58,2 62,4 64,4 66,8
Velka Britanie 42,0 38,7 37,6 39,0 40,8 42,8

Zdroj: Eurostat - pouZita metodika

MMF




EMPENSH
varaindne dlint

e Kazdy obcan vcetne nevorozencl a duchodct dluzi
priblizne 79 000 Kc!

e Orientacni castka narustu dluhu v soucasne dobe
cini zhruba 340 K¢ za sekundu!

http://pda.ceskeneyviny:cz/ekonomika/index_img.php?id=58247




KORGCEPCEETORTIY,
varainyen fireriel

e Hlavni cil:
e snizovat podil schodku verejnych rozpoctl na

HDP: pri desahovani socialni soudrznosti a
kvality: verejnych sluzeb

e snizeni defiGitu statnthorozpoctu

e Reformarneusiltjererunesny cilovy deficit 1 — 2 %
HDP.

e Neexistuje definice’konecneho; Gile:




pilef ell2 refornmy
varainven firleriel

e Reforma zdravotnihe a socialniho
zabezpeceni

e Reforma verejneho sektoru
e Snizeni pracovnikt ve verejnem sektoru

e Reforma dani

e Stabilizovat:danove kvoety; zjednodusit dane,
zefektivnitiepatrenitproetifdanevym Uniktim, posilit
danovou|spravedinost

e Mistni' poplatky (dane) = predevsim rozsireni
okruhu obecnichidaniy napr: dan z reklamy, posilit
pravemoece obcittidane Znemovitosti




DesazenitGil

e z 1/3 rlstem rozpoctovych prijmu
e DPH,
e spotrebni dane,
e pojistne

e ze 2/3 poklesem rezpoctevych vydajt
e platy velverejnemn sekior)
e Snizeni nemocenskych daveks
e vVydajove skt




SatlezisnY Szl

e Pouze zmeny v pravni-uprave, ktere

neposkytuji systemove reseni

e Nedostatecne rtstove impulsy
e jako napr. vyraznejsi snizeni dani

e rust ekonomiky: je dan expanzi vyvozu s ristovou
fazi hospoedarskeho cykiu

e nedostatecna revize danitardanovych
formular

e spravni rad
e Mandatorni vydaje'= nepocita se se skrty
e Pretrvava nantistverejneho, diuhu




Dekuji za Vasi

'\
pozornost. ©




