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e Inflace
— Makroekonomick & nerovnov &ha, kter & se projevuje r tistem
cenov é hladiny
— Rist pen &zni zésoby v ekonomice
e Dezinflace
— Zpomaleni inflace
e Deflace
— Pokles cenové hladiny
e Cenov & stabilita
— Ceny se pova zuji za stabilni, kdy Z v ur¢itém
obdobi v pr iméru ani nerostou (jako p Fi
inflaci), ani neklesaji (jako p ¥i deflaci).
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Méieni inflace

e Mira inflace- pr imérn& zm éna cenov € hladiny za
ur &ité obdobi

n=1,100-100

I, je vhodny cenovy index
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Mé&freni se provadi tzv. cenovymi indexy
Zachycuji vyvoj cenové hladiny v ¢ase
Cenova hladina je va Zeny pramér cenv ¢ase
Idedlni jsou tzv. souhrnné indexy

Divisi qv index

e Podil ndklad & na dosa Zeni indiferen éni k¥ivky v
cenach sledovaného roku a naklad 1 na dosa Zeni
téZe k¥ivky v cenach vychoziho roku —
problematicky zjistitelné
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Index spotebitelskych cen

e Laspayres v index
— aritmeticky pr @amér s vahami

— Néklady na zakoupeni kombinace statk & zakladniho roku
v cenéch sledovaného roku d éleno naklady na statky v
zéakladnim roku

- pouziti - INDEX spot iebitelskych cen
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e Vyjad iuje cenovou hladinu jako pr amé&rnou Grove i cen
koSe (souboru) spot Febnich vyrobk & a
slu Zeb spot febovanych danou domacnosti

e Spotiebni ko$ obsahuje cca 730 polo Zek s p Fifazenymi
vahami, které odpovidaji podilu daného druhu spot  feby
domacnosti

e Do spot Febniho koSe je za Fazeno potravina ¥ské zbo zi
(potraviny, napoje, tabak), nepotravind  ¥ské zbo Zi (odivani,
nabytek, pot ¥eby pro doméacnost, drogistické a drobné
zboZi, zboZi pro dopravu a volny  &as, zbo Zi pro osobni pé ¢&i
aj.) a slu Zby (opravarenské, z oblasti bydleni, provozu
domacnosti, zdravotnictvi, socialni pé = &e, dopravy, volného
¢asu, vzd élavani, stravovani a ubytovani, osobni pe  &e a
slu zby finan &ni).
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Deflator HDP

e Paascheho index
— harmonicky pr amé&r s vahami
— Néaklady na zakoupeni kombinace statk i sledovaného
roku v cenéach sledovaného roku, d  éleno naklady na
kombinaci statk # zakladniho roku

— Pou’ti u tzv . Deflatoru HDP
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— V&echny vyrobky vyroben & za dany rok, tedy
mnohem SirSi ne Zindex spot reritelskych cen

— Prepoéet bé&Znych cen do cen st alych

HDP B Tri-g

—_— = £ 2100 %.
HDP-B ypm-¢ =

deflator HDP =
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Jiné cenoveé indexy

Miry inflace pouzivané ve statistické
praxi

e Indexy cen stavebnich praci a

stavebnich objekt 1
e Indexy cen pr amyslovych vyrobc 1
e Indexy cen zem édélskych vyrobc i
e Indexy cen tr znich slu zeb v produk ¢&ni

sfére

25.4.2008

o Mésiéni mira inflace

e Meziro éni mira inflace

e Priimérna roéni mira inflace

e Priimérna inflace od po ¢&atku roku
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Mésiéni mira inflace

Meziro¢ni mira inflace

e piiristek indexu spot Febitelskych cen
k predch azejicimu mésici

|
Ty = (I Xt/ x-1t _l) 100= [X'”lz"gg —1] aoo

x-1t/12,99
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e zména indexu spot Febitelskych cen ve
sledovan ém mésici proti indexu
spot Febitelskych cen ve stejn  ém meésici
pfedchoz iho roku

[
Ty = (I e ~1) 100= {”mg —1j 100

x,t-1/12,99
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Prameérna rasni-mira-inflaceod
pocatku roku

Vyuziti inflace

e zména pramérné cenov é hladiny od ledna do
mésice x dan ého roku proti pr @méru cenov é
hladiny za stejn é obdob i piedchoz iho roku

Informace o dosa Zené mife inflace jsou
vyu Zivany nap ¥. pro U ¢ely valorizace mezd,
dichod @ a socialnich p ¥jma. V neposledni
Fadé jsou tyto informace vyu Zivany také v
souvislosti s najemnimi & jinymi
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smlouvami, v nich Z je zakotvena revize
pivodn é dohodnutého finan €&niho pln éni v
zavislosti na vyvoji inflace.
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Rychlost inflace

Priklady hyperinflace

e mirna (plizivd) - do 10 %
e padiv a - desitky a z stovky procent
e hyperinflace - tis ice procentav ic

Rim - Dioklecian (301 - edikt o cenach)
Francie
* 1. John Law (1719)

* 2. Francouzska Revoluce (1789-1795)
USA - staty Konfederace (1861 - 1865)
obdobi po 1. svét. valce
1. N&mecko (1920-1923) 3.25 million %

Cina (1949 - 1950)
Latinsk& Amerika
* 1. Argentina (Austral Plan 1985)

* 2. Brazilie (The Cruzado Plan
1986)

* 3. Chile
* 4. Bolivie

* 5. Peru (Alan Garcia's inflation)

2. Rusko (1921-1924) 213% Vychodni Evropa
3. Rakousko (1921-1922) 134% * Polsko
4. Polsko (1922-1924) 275% * Rusko (1989-1994)
5. Madarsko (1922-1924) 98% * Ukrajina
obdobi po 2. svét. valce * Jugoslavie (1993-94)
25.4.2008 15 25RE6RE (1943-1944) 8.55 billion % 16
4.19 kvintilion

Typy inflace

Mira inflace vCR

Rok FormrarT-HDF reairyHDP deftétor mirainftace
e popt avkov a inflace ——— ———

—rast statnich vydaj i 1995 1 466,50 1 466,50 1,00 -
—expanze Uvera 1996 1683,30 1525,20 1,10 10,4%
— oiiliv kapit 4lu 1997 1811,10 1514,50 1,20 8.4%
pri p 1998 1996,50 1502,40 1,33 11,1%
e nabidkov a (nékladov él) inflace 1999 2 080,80 1521,9 1,37 2,9%
— rist cen z &kladn ich surovin 2000 2189,20 1576,70 1,39 1,6%
. 2001 2352,20 1616,10 1,46 4,8%
—rist mezd 2002 2 464,40 1646,80 1,50 2,8%
— politick é ud &losti 2003 2577,10 1706,10 1,51 0,9%
—importovan & inflace 2004 2781,10 1777,80 1,56 3,6%
25.4.2008 17 700908) 297820 1886,20 1,58 0,998




Dasledky inflace

Inflace a EU

e zdroj nestability a nejistoty
e zkracov ani ¢asov ého horizontu
rozhodov ani ekonomickych subjekt

e sniZzovani kvality informac i

e kol isani ménovych kurz @

e deformace da nového syst ému

e pi‘erozd éleni dichod @

e “néaklady o Soupanych podr azek”
e “néklady zm ény jidelni¢ku”
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o Maastrichtsk é krit érium

e zavedeni eura ve 12 ¢lenskych
zemich

e probl ém Litva
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Vztah nezaréstnanosti a inflace

e Je popsan tzv. Philipsovou k  ¥ivkou
e 1958 Novozélan d’an Philips

— Inverzn i vztah mezi m irou nezam éstnanosti
a mirou zm ény nomin &nich mezd
¢ Pii nizké mife nezam éstnanosti je na trhu
préace vysok a popt avka po pr &ci, co 7
vyvol &va rist nomin anich mezd
— k¥ivka nazna ¢éuje existenci/neexistenci
dlouhodob ého vztahu meziinflac ia
nezaméstnanost i
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u< u* - mzdy rostou

u*
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Phillipsova Kivka v USA (1985 - 1997)

e Samuelson, Sollow, upravilik ¥ivku na vztah mezi
nezam éstananosti a cenovou inflaci

u*
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mira inflace (%)

mira nezaméstnanosti (%)
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Phillipsova Kivka ve Velke Britanii (1985-

1997) Phillipsova kivka v Japonsku (1985 - 1997)
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Vyvoj inflace vCR

Vyvoj inflace vCR

Mira inflace drv %
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Ceny ceny Ceny vyvozu | Ceny dovozu
Mirainflace | pramyslovych| stavebnich ” e
. : zbozi zbozi
vyrobet praci
1993 20,8 9,2 25,9 4,0 -0.7
1994 10,0 53 139 4,6 -1,0
1995 91 7.6 10,6 73 57
1996 8,8 48 113 10 14
1997 85 4,9 11,3 52 51
1998 10,7 4,9 9,3 4,3 -2,7
1999 21 10 4,8 -0.9 18
2000 39 4,9 4,1 6,3 12,0
2001 4,7 2,9 4,0 0.4 -15
2002 18 -0,5 2,7 -6.7 -85
2003 0,1 -0.3 2,2 09 -0.3
2004 28 57 37 3.7 16
2005 19 3,0 30 -14 0,3
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Priklad: Inflagni tabulka

1.Vliv inflace na cenu dvou CD singlt, jejichZ sou¢asna
cena je 10 eur (cena po n letech):

2. Vliv inflace na kupni silu penéz (pocatecni rok = 100, Udaje
ukazuji procentni vyjadieni kupni sily po n letech pii dané miie

Roéni mira inflace: 1% 2% 5%  10% 30% inflacroéni mira inflace: 128 29 59 10% 309

stabilni ceny inflacni prostredi stabilni ceny inflaéni prostredi
polroce 10,10 1020 10,50 11,00 13,00 po lroce 99,0 98,0 95,2 20,9 76,9
pe 2letech 10,20 10,40 11,03 12,10 15,90 po2letech 98,0 26,1 00,7 82,6 50,2
po3letech 10,30 1061 11,58 1331 2197 po3letech 97,1 942 864 75,1 45,5
podletech 10,41 1082 12,16 1464 2856 po4lctedll 551 024 823 683 35,0
poSletech 10,51 11,04 1276 1611 37,13 oAk Ietech LSS 90,6 784 62,1 26,9
po6letech 10,62 11,26 1340 1772 4827 po6letach 942 28,8 746  s64 20,7
po7letech 10,72 11,49 1407 1949 62,75 Go7letech 533 87,1 711 513 150
poBletech 10,83 11,72 1477 21,44 8157 pobleteck 523 85,3 677 167 12,3
pooletech 10,94 11,05 1551 2358 10604 R e e i 04
pol0letech 11,05 1219 1629 2594 13786 poialetech oGS S = = ==

25.4.2008 33 25.4.2008 34
Zdroj: ECB Zdroj: ECB
Inflaéni cile

Rezimy nénove politiky

e Cilem mé&nové politiky je cenova stabilita a
hospoda isky r st

ReZimy m énové politiky:

e rezim s implicitni nominalni kotvou

e cilovani m énové zasoby

e cilovani m énového kurzu

e cilovani inflace
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) Inflaéni cile GNB stanovené v Eisté inaci

[or | et omiricmiss|_curomn |
tm 55-65% prosinec 1988 | prosinec 1997
m 4-5%  prosinec1999  listapad 1998
m 35-55% posinec 2000  prosinec 1997
m 4% prosinec 2001 duben 2000
m 1-3%  prosinec 2005  duben 1999

b) Cilové pasmo stanavens v celkové inflaci v obdobi leden 2002 - prosiner 2005

leden 2002 3-5% | leden 2002

duben 2001
mnmamsciﬂﬂi 2-4%  prosines 2005

o) Inflani o v celkové infiacive i1 3 % platnf od ledna 2006 do prasince 2008, ENB zérovert usiuje oto, ati se skuteénd hodnota inflace neliila od e
0vice nie jeden procentn bod na obé strany.

o Inflacni cil v celkové inflacive vii 2% nlatn od ledna 2010 do wiistoupent R k eurazng. GNB bude steiné jako donosud usilovat o to, aty se skuteing
hodnota inflace nelila o cile 0 vice ez jeden procentn bod na obé stany.
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Cilovani inflace

oloué pas
oelkowrou intaci

badouy cil pro
infac
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Dékuji za pozornost!

Mojmir Sabolovi &
Katedra narodniho hospoda Fstvi
mojmir.sabolovic@law.muni.cz
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