


Inflace — zakladni pojmy

Inflace

 Makroekonomicka nerovnovaha, ktera se projevuje
rustem cenové hladiny

« Rust penézni zasoby v ekonomice
Dezinflace

« Zpomaleni inflace

Deflace

« Pokles cenové hladiny

Stagflace

 Inflace + pokles produktu



« Cenova stabilita

« Ceny se povazuji za stabilni, kdyz v urcitém obdobi
v pruméru ani nerostou (jako pfi inflaci), ani
neklesaji (jako pri deflaci).



Vyjadreni inflace

prumérna zména cenoveé hladiny za urcité

obdobi

7 =1 -100 = 100

I, je vhodny cenovy index



Vyuziti inflace

* Informace o dosazené mire inflace jsou vyuzivany napf. pro
ucely valorizace mezd, duchodu a socialnich.

 Inflacni dolozka najemnich Ci jinych smluv, v nichz je
zakotvena revize puvodné dohodnutého finanéniho plnéni v
zavislosti na vyvaoji inflace.



Rychlost inflace

mirna (pliziva) - do 10 %

padiva - desitky az stovky procent
hyperinflace - tisice procent a vic
skryta



Priklady hyperinflace

Rim - Dioklecian (301 - edikt o cenach) Cina (1949 - 1950)

Francie Latinska Amerika
*1. John Law (1719) * 1. Argentina (Austral Plan 1985)
* 2. Francouzska Revoluce (1789-1795) * 2. Brazilie (The Cruzado Plan 1986)

USA - staty Konfederace (1861 - 1865) * 3. Chile

obdobi po 1. svét. valce * 4. Bolivie

1. Némecko (1920-1923) 3.25 million % * 5. Peru (Alan Garcia's inflation)

2. Rusko (1921-1924) 213% Vychodni Evropa

3. Rakousko (1921-1922) 134% * Polsko

4. Polsko (1922-1924) 275% * Rusko (1989-1994)

5. Madarsko (1922-1924) 98% * Ukrajina

obdobi po 2. svét. valce * Jugoslavie (1993-94)

1. Recko (1943-1944) 8.55 billion %

4.19 kvintilion %
2. Madarsko (1945-1946)



Typy inflace

« poptavkova inflace
* rust statnich vydaju
« expanze uveru
 pfriliv kapitalu
* nabidkova (nakladova) inflace
* rust cen zakladnich surovin
* rust mezd
 politickeé udalosti
* importovana inflace



Dusledky inflace

zdroj nestability a nejistoty

zkracovani casového horizontu rozhodovani ekonomickych
subjektu

snizovani kvality informaci
kolisani ménovych kurzu
deformace danoveho systemu
prerozdéleni dichodu

“naklady oSoupanych podrazek™
“naklady zmeny jidelnicku”



Méreni inflace

Mereni se provadi tzv. cenovymi indexy
Zachycuji vyvoj cenove hladiny v Case
Cenova hladina je vazeny prumeér cen v case
|dealni jsou tzv. souhrnné indexy



Divisiuv index

« Podil nakladl na dosazeni indiferencni kfivky v cenach
sledovaneho roku a nakladu na dosazeni teze krivky v
cenach vychoziho roku — problematicky zjistitelne



Laspayresuv index

aritmeticky prumér s vahami

Naklady na zakoupeni kombinace statku
zakladniho roku v cenach sledovaného roku deleno
naklady na statky v zakladnim roku

Pouziti — INDEX spotrebitelskych cen




Paascheho index

harmonicky prumeér s vahami

Naklady na zakoupeni kombinace statku
sledovaného roku v cenach sledovaného roku,
déleno naklady na kombinaci statkt zakladniho
roku

Pouziti u tzv. Deflatoru HDP




Index spotrebitelskych cen

 Vyjadruje cenovou hladinu jako primérnou uroven cen
koSe (souboru) spotfebnich vyrobku a

sluzeb spotrebovanych danou domacnosti

« Spotrebni kos obsahuje cca 730 polozek s prifazenymi
vahami, které odpovidaji podilu daneho druhu spotreby
domacnosti

* Do spotrebniho kose je zarazeno potravinarske zbozi
(potraviny, napoje, tabak), nepotravinarskeé zbozi (odivani,
nabytek, potreby pro domacnost, drogistické a drobnée
zbozi, zbozi pro dopravu a volny cas, zbozi pro osobni
peci aj.) a sluzby (opravarenske, z oblasti bydleni, provozu
domacnosti, zdravotnictvi, socialni pece, dopravy, volného
casu, vzdélavani, stravovani a ubytovani, osobni pece a
sluzby financni).



Deflator HDP

VSechny vyrobky vyrobené za dany rok, tedy mnohem
SirSi nez index spotrebitelskych cen

Prepocet beznych cen do cen stalych

HDP-P, Y1

deflator HDP = 100 %.

HDP By~ Lpi 4




Jiné cenové indexy

Indexy cen stavebnich praci a stavebnich objektu
Indexy cen prumyslovych vyrobcu

Indexy cen zemédélskych vyrobcu

Indexy cen trznich sluzeb v produkcni sfére



Miry inflace pouzivané ve
statisticke praxi

Mésicni mira inflace

Mezirocni mira inflace

Primérna ro¢ni mira inflace
Primérna inflace od pocatku roku



Meésicni mira inflace

* prirustek indexu spotrebitelskych cen k predchazejicimu
mesici
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Mezirocni mira inflace

e zmena indexu spotrebitelskych cen ve sledovanem
mesici proti indexu spotrebitelskych cen ve stejném
mesici predchoziho roku
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Prumeérna rocni mira inflace od
pocCatku roku

« zmeéna prumérné cenove hladiny od ledna do mésice
x daného roku proti pruméru cenové hladiny za stejné
obdobi predchoziho roku
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Mira inflace v CR

Rok nominalni HDP realny HDP deflator mira inflace
(v mid. K¢&) (v mid. K¢&)

1995 1 466,50 1 466,50 1,00 -
1996 1 683,30 1 525,20 1,10 10,4%
1997 1 811,10 1 514,50 1,20 8,4%
1998 1 996,50 1 502,40 1,33 11,1%
1999 2 080,80 1521,9 1,37 2,9%
2000 2 189,20 1 576,70 1,39 1,6%
2001 2 352,20 1616,10 1,46 4,8%
2002 2 464,40 1 646,80 1,50 2,8%
2003 2577,10 1 706,10 1,51 0,9%
2004 2781,10 1777,80 1,56 3,6%

2005

2 978,20

1 886,20

1,58

0,9%



Vztah nezaméstnanosti a inflace

* Je popsan tzv. Philipsovou krivkou
1958 Novozelandan Philips

* |nverzni vztah mezi mirou nezameéestnanosti a mirou
zmeny nominalnich mezd

* Pri nizké mire nezamestnanosti je na trhu prace
vysoka poptavka po praci, coz vyvolava rust
nominalnich mezd

 kfivka naznacuje existenci/neexistenci dlouhodobého
vztahu mezi inflaci a nezamestnanosti



u< u* - mzdy rostou




« Samuelson, Sollow, upravili kfivku na vztah mezi nezaméstananosti a

cenovou inflaci




Phillipsova kfivka v USA (1985 - 1997)
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Phillipsova kfivka ve Velké Britanii (1985- 1997)

7~
bc“
U\
p—
)
Q
jav]
=
.
:FJ
.-
=
—

mira nezaméstnanosti (%)




Phillipsova kfivka v Japonsku (1985 - 1997)
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Phillipsova kfivka v Polsku (1991 - 1997)
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Phillipsova kfivka v Madarsku (1990 — 1997)
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Phillipsova kfivka na Slovensku (1993 - 1998)
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Phillipsova kfivka v CR (1993 — 2005)
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Vyvoj inflace v CR

Mira inflace rfrv %




Vyvoj inflace v CR

ey Ceny vyvozu
Mrainflace | pramyslovych| stavebnich yvy
yrobed i

e | 21 | 10 | 48 | 09 | 18 |

28 | ot | 03 | 22 | 09 | 03 |




Priklad: Inflacni tabulka

1.Vliv inflace na cenu dvou CD singlu, jejichz
soucasna cena je 10 eur (cena po n letech):

Rodni mira inflace: 1% 2% 520 10 % 30%

stabilni ceny inflagni prostiedi

po 1 roce 10,10 10,20 10,50 11,00
po 2 letech 10,20 10,40 11,03 12,10
po 3 letech 10,30 10,61 11,58 13,31
po 4 letech 10,41 10,82 2,16 14.64
po S letech 10,51 11,04 12,76 16,11
po 6 letech 10,62 11,26
po 7 letech 10,72 11,49
po 8 letech 10,83 11,72

po 9 letech 10,94 11,95

po 10 letech 11,05 12,19

Zdroj: ECB



2. Vliv inflace na kupni silu penéz (pocatecni rok = 100,
udaje ukazuji procentni vyjadreni kupni sily po n letech

29 > % 10% 30%

stabilni cery inflaéni prostredi

o ol Q9.0 08,0
po 2 letec 98,0 96,1
po 3 letec a7, Qg 2
po 4 lete 02,4
po 5 letech 90,6
po 6 letech
po 7 letech
po &8 letech
po 9 letech

po 10 letech

Zdroj: ECB



Rezimy menove politiky

« Cilem menove politiky je cenova stabilita a hospodarsky
rust

Rezimy ménove politiky:

* rezim s implicitni nominalni kotvou

« cilovani ménove zasoby

 cilovani menoveho kurzu

 cilovani inflace



Inflacni cile
a1 Inflaini cile CNB stanovend v Gisté inflaci

e s o

h9-B5%  prosinec 1998 prosinec 1997
prosinec 1998 listopad 1998
prosinec 2000 prosinec 1997
prosinec 2001 duben 2000

prosinec 2005 duben 1999

by Cilove pasmo stanoveng v celkove inflaci v obdobi leden 2002 - prosinec 2005

o e s o

zacatek pasma [RELERAI 3-5% | leden 2002
duben 2001
0L EL Gl prosinec 2006 0 2-4%  prosinec 2005

¢ Inflaini il v celkavé inflaci ve wii 3 % platni od ledna 2006 do prosince 2009, CMB zaraver usiluje oto. aby se skuteénd hodnota inflace neliila od cile
oyice nez jeden procentni bod na obe strany,

o) Inflaini il v celkové inflaci ve wéi 2 % platni od ledna 2010 do pfistoupeni CR k eurazong. CHB bude stejné jako doposud usilovat o to, aby se skutedna
hodnota inflace nelisila od cile o vice neZ jeden procentni bod na obe steany.

Zdroj: CNB



Cilovani inflace
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Zdroj: CNB



Dekuji za pozornost!

Mojmir Sabolovic
Katedra finan¢niho prava a narodniho hospodarstvi



