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Prehled

V literature jsou obvykle uvadény tyto prinosy a naklady prijeti eura :

-+

« omezeni kurzoveho rizika

* sniZzeni transakcénich nakladu pro
firmy i obCany (netfeba ménit
koruny za eura Ci naopak)

* vySSi mezistatni transparentnost
cen (netfeba prepocCitavat)

* renomé ekonomiky v eurozoné

v wv s

* zvySeni konkurence, usnadnéni
Z0O, integrace financnich trha

» ztrata ménoveé a kurzové
politiky

* jednorazove zvysSeni cen pfi
konverzi

* neadekvatni urokoveé sazby

* jednorazove administrativni
a technickeé naklady



Fakta

V dohanegjicich ekonomikach roste hodinova produktivita prace i
komparativni cenova hladina

Produktivita prace Komp.cenova hladina |

1998 2007 1998 2007
eurozona EA12 100 100 100 100
Slovinsko 61 74 70 71
Slovensko 45 63 40 58
Madarsko 44 95 44 62
Cesko 43 55 43 59
Estonsko 30 20 48 63
Litva 33 47 40 54
Polsko 37 46 48 58
Lotyssko 27 41 40 61

Zdroj : Eurostat, 23.4.2008, vlastni vypocty



PFiklad : Cesko (1998 - 2007)
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Priklad : Slovensko (1998 — 2007)
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Priklad : Litva (1998 — 2007)
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Vyjimka : Slovinsko (1998 — 2007)
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Teorie

(Heston, Summers) — empiricke zjisteni, ze
bohatsi staty maji obvykle vyssi cenovou hladinu
(1964) — rust
produktivity v odvetvich vyroby obchodovatelného zbozi
vede k narustu mezd, ktery se preléva do ostatnich
odvétvi s nizSim rustem produktivity, kde se zvySuji ceny.
Existuji i vysvétlujici Penn efekt :
« Hypotézy protekcionismu Ci strnulého trhu prace — zrejme
prekonaneé

« Strukturalni pohyb k poptavce po sluzbach, které jsou

VAR a4

(Dornbusch 1998)

Zdroj : Wikipedia, 25.4.2008



Zpusob zvysovani komparativni

cenove hladiny

od ZvySeni CPL Relativni deflator HDP|Zhodnoceni kurzu Ostatni faktory
pr.rast % pr.rast % strukt.% [pr.rist % strukt.% |[pr.rist % strukt.%

Pevny kurz
Slovinsko ERM IILEUR 6/04 0,8 100 0,9 103 0,0 0 0,0 -3
Estonsko CB, ERM Il  1/99 3,5 100 3,6 103 0,0 0 -0,1 -3
Litva CB,ERMII  2/02 4,8 100 3,8 79 0,0 0 1,0 20
LotySsko Peg, ERM Il 2/04 11,4 100 9,3 82 0,0 0 1,9 16
Crawling peg
Madarsko CP 4,3 100 50 117 -0,6 -13 -0,1 -3
Floating
Slovensko F, ERM Il 10/98 6,2 100 2,7 44 3,7 59 -0,3 -5
Polsko F 4/00 1,6 100 0,3 20 0,8 51 0,4 28
Cesko F 5/97 4,0 100 0,4 9 3,4 83 0,3 7

Zdroj : Eurostat, 23.4.2008, vlastni vypocty

Poznamka : Pramérna tempa rastu jsou pocitana od roku 1998 nebo od prvniho celého roku
platnosti daného kurzoveho rezimu.

Ostatni faktory tvori napf. zména sménnych relaci, zména relativnich cen uvnitr
ekonomiky nebo vuci etalonu pfi srovnavacich projektech apod.
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Implikace pro budoucnost

Jestlize bude pokraCovat predstin produktivity
prace vuci EA12, bude se zvysovat
komparativni cenova hladina.

Jestlize nebude moci smenny kurz posilovat,
zvyseni komparativni cenove hladiny se projevi
predstinem inflace.
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Predpoklady propoctu

Intenzita inflacniho efektu prijeti eura bude zaviset na
« Datu prijeti eura (variantne 2012, 2016, 2020)

* Typu konvergencni krivky a soucasne pozici ekonomiky v
jejim ramci

» Délce konvergencniho obdobi (variantné do 2020, 2030,
2040) — soucCasné ukonceni konvergence produktivity prace i
cenove hladiny

* Intenzité jednotlivych kanalu pro vstrebani zvysovani
komparativni cenove hladiny (predpoklad kurz 85 — inflace 15
na zakladé minulého vyvoje)

Pro dlouhodoby vyvoj v EA12 byl zvolen pfedpoklad rustu
hodinové produktivity prace o 1 % rocné a inflace ve vysi 2 %.
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Konvergencni krivky

Hodinova produktivita prace, EA12=100

Moznosti :
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Tempa rustu hodinové produktivity prace

Za predpokladu ristu produktivity prace v EA12 0 1 % ro¢né a
ukonceni konvergencniho procesu v roce 2030
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Rovnovazny vyvoj menoveho kurzu CZK/EUR

Bez prijeti eura
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Rovnovazna inflace v zavislosti na datu D

Konec Rovnovazna inflace v % pfi pfijeti eura v roce
Krivka konvergence 2012 2016 2020
bezeura seurem | bezeura seurem | bezeura seurem
Linearni 2020 2,7 6,7 2,5 5,6 2,4 4,8
2030 2,4 4,7 2,3 4,3 2,3 4,0
2040 2,3 3,9 2,3 3,7 2,2 3,5
Hermite 2020 2,9 8,0 2,5 5,6 2,1 2,4
2030 2,5 5,6 2,5 5,1 2,3 4,3
2040 2,4 4,8 2,4 4,5 2,3 4,2
Logisticky typ 2020 2,9 7,9 2,4 4,8 2,1 2,8
2030 2,8 7,2 2,4 5,0 2,3 3,7
2040 2,7 6,9 2,3 4,3 2,2 3,2
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Implikace pro rozhodovani

Rozhodnuti o prijeti €1 nepiijeti eura je
volbou mez1 zhodnocovanim nominalniho
smeénneho kurzu a vySsi inflaci

Cim pozdéj1 bude euro pijato, tim je riziko inflace nizsi.

Obvykle citované riziko jednorazového zvySeni inflace
pi1 piijeti eura (Sarady se zaokrouhlovanim) je v
dohangjici ekonomice zcela banalni ve srovnani se
sttednédobymi efekty.
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Dusledky strednedobého zvyseni inflace

« ZvySeni inflaCnich oCekavani
 Rozkolisani cen, ztrata informaci o relativhich cenach

* Znehodnoceni uspor s urokovymi vynosy pri zapornych
realnych urokovych sazbach

« Znevyhodnéni socialné slabych skupin (zejména
duchodci)

« /Ztrata motivace k tvorbé uspor

« Socialni neklid a zvysené tlaky na rust mezd

« Ztrata kreditu nizkoinflacni ekonomiky
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Jeden graf na zaver

Meziro¢ni rust HDP v %
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Chcete me ?

Dékuji za pozornost .



