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rochu teorie nikoho nezabije
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Legislativa

¢ Smlouva o EU (Maastrichtska smlouva), Cl. 121, odst. 1 :

,-.. J©e pozadovano dosazeni vysokého stupné cenové stability
patrné z miry inflace, ktera se blizi mire inflace nejvyse 3 Clenskych
statu, jez dosahly v oblasti cenové stability nejlepSich vysledku.*

¢ Protokol (o kritériich konvergence), Cl. 1

,Kriterium cenove stability znamena, ze Clensky stat vykazuje
dlouhodobé udrzitelnou cenovou stabilitu a primérnou miru
inflace mérenou v prubéhu 1 roku pred provedenym Setfenim, jez
neprekracuje o vice nez 1,5 procentniho bodu miru inflace nejvysSe 3
Clenskych statu, které v oblasti cenové stability dosahly nejlepSich
vysledkd. Inflace se méfi pomoci indexu spotfebitelskych cen na
srovnatelném zakladé s prihlédnutim k rozdilnému vymezeni pojmu
v jednotlivych Clenskych statech.”

Pramen : ,Sladénost ..."



Prakticka aplikace a implementace

¢ Dlouhodobé udrzitelna cenova stabilita : nevyjasnéno, vétsinou
nuplatiovano

¢ Prumérna mira inflace mérena v prubéhu 1 roku pred

provedenym setfenim = klouzava mira inflace z HICP (KMl z HICP)
v daném obdobi

¢ NeprekroCeni miry inflace nejvySe 3 Clenskych statu o vice
nez 1,5 p.b. = KMI z HICP testovaného statu <= 1,5 p.b. + nevazeny
aritmeticky pramér KMl z HICP za pravé 3 CS

¢ Nejlepsi vysledky v oblasti cenové stability = nejnizsi
nezaporna klouzava mira inflace z HICP

Maastrichtské kriterium inflace je tedy splneéno tehdy a jen
tehdy, jestlize KMI z HICP testovaného statu v testovaném
obdobi <= 1,5 p.b. + nevazeny aritmeticky prumer KMI z
HICP za 3 CS s nejnizsi nezapornou KMI z HICP.



HICP

¢ Zaveden : Regulace EC C. 2494/95 —rijen 1995

¢ Cilem zajisténi mezinarodni srovnatelnosti indexu
spotrebitelskych cen a hodnoceni kriteria cenové stability

¢ Pokryva narodné ucetni penézni vydaje na konecnou
spotrebu domacnosti podle domaciho konceptu

& Stejny rozsah zboZi a sluZeb, ale vahy uréeny SU CS, coz
odrazi rozdily ve strukture spotreby

& Zavazny system agregace, osetreni zmeny kvality, zameny
reprezentantu

¢ Hlavnim rozdilem proti ceskemu CPI je, ze neobsahuje
imputovane najemne ve vlastnickem bydleni

¢ Mésicni bazické indexy dostupné az od 1/1996, KMI z HICP
od 12/1997, coz zpusobuje problémy pfi zpétné analyze



Puvodni motivace : snizeni inflace
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Puvodni motivace : snizeni variability inflace
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KMI z HICP v EA-12 a inflacni kritérium
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Vady na krase z pohledu ekonoma a statistika

¢ Jednorazovost kriteria (jednou a dost) —
moznost ovlivheni nestandardnimi
operacemi

¢ Rovné zachazeni (DE, UK, FR nebo LV, EE,
MT)

¢ Okolo nuly se déji véci
& Necitlivost k rozsireni
& Problem zaokrouhlovani



Determinanty inflace

¢ Nabidkove :

Administrativni opatfeni (neprimé dane, regulované ceny)
Kvalita konkurencniho prostredi (dlouhodobe)

Chovani velkych hracu (,incumbenti® v ttmér monopolnich
oblastech)

Chovani odboru (mzdoveé naklady)
Nahodné jevy (prirodni katastrofy, ...)

¢ Poptavkove :

Pozice v cyklu (? — mala oteviena ekonomika)
Ménova politika (ovliviiovani expektaci a poptavky)
Fiskalni politika (7?)

Nahodné jevy (? — tézko predstavitelne)

Vlada a CB mohou inflaci jednorazové snizit.



Jednorazovost kritéria — ptipad Recka
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Jednorazovost kritéria — ptipad Spanélska
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Rovné zachazeni s ekonomikami ruzné velikosti
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Rozsiteni v nékterych meésicich zptisnilo kriterium
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Problem zaokrouhlovani

¢ Uvedeni problemu :
« 2,749 > 2,651
o 2.0 . Z=2F
¢ Zaokrouhlovani HICP

« Upraveno ,Eurostat news release 146/2005°

 Aplikovano od ledna 2006 pri prechodu na bazicky rok
2005 zpetné na celou casovou radu (v nékterych pfipadech
doSlo ke korekcim udaju)

« Bazicky index publikovan na 1 Ci 2 desetinna mista v
souladu s narodnimi statistickymi zvyklostmi

* Odvozene indexy (MoM, YoY, KMI) spocitany z
publikovanych bazickych indext a publikovany v
zaokrouhleni na 1 desetinné misto



Problem zaokrouhlovani (2)

& Zaokrouhlovani inflacniho kritéria

« Pokud je autorovi prispevku znamo, neni upraveno ani legislativnée
ani zvykove

¢ Dusledky
HICP publikovano na 1 desetinné misto

* Inflaéni kritérium jako pramér 3 hodnot zaokrouhlenych na 1
desetinné misto muze dosahovat téchto hodnot koncoveého rozvoje :
X,Y0000; X,Y3333 a X,Y6667

« MuUze nastat sporna situace napfr.:

- Testovana hodnota 2,9 %, hodnota kritéria 2,86667

- Z matematického hlediska by to nemel byt problem, protoze
neplati, Zze 2,9 = 2,90000, ale 2,9 <=> ( 2,85001 ; 2,94999 ), a
proto nelze jednoznacne rozhodnout, ze kritérium neni splnéno.

- Je otevrenou otazkou, jak budou postupovat hodnotitelé !?!7?

« Sporna situace tohoto typu zatim pri hodnoceni nenastala. Celkove v
historii nastala 13x z 1905 pozorovani, tedy v 0,7 % pfipadu.
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Cesko : KMI z HICP a z CPI

x —klouzava mira inflace z CPI

4 /ﬁ\\ — klouzava mira inflace z HICP
3

S \ N A

I N/

A4

O I I I I I U

-1
1/00 7 1/01 7 1/02 7 1/03 7 1/04 7 1/05 7 1/06 7

Pramen : Eurostat, CSU




Cesko : KMI z HICP a CPI
rozdil; prumér = 0,2 p.b., max. = 0,5 p.b. v 10/06
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Cesko : od roku 2003 kritérium pfevazné plnéno

5,0

4.5

40 \\ — infla¢ni kritérium

35 // \ — klouzava mira inflace z HICP v Cesku
3.0 / o~ "\

°\°2’5 L/_/ M A —

01 \ el

sl \ NN

N\
\ / Kombinace danovych
1,0 zmén pfivstupu do EU |
\ / a nardstu cen potravin
0,5 \ / '
0,0 I I I I I I I /_/I I I I I
-0,5

1/00 7 1/01 7 1/02 7 1/03 7 1/04 7 1/05 7 1/06 7

Pramen : Eurostat, vlastni propocCty



Cesko : krist’alova koule na zaveéer

nejistotou je o¢ekavané zavedeni ekologickych dani v roce 2008
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Shrnuti

¢ Pravidla jsou (vetsinou) dana.

¢ Maastrichtské kritérium inflace muze byt
volatilni ve smyslu vyrazneho ovlivheni
nahodnymi jevy.

& Splnéni kritéria Ceskou republikou je
realné, nikoli vSak zaruceneé.



De¢kujl vSem, kdo neusnuli, za jejich
pOzZornost.

F.C.



