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ALLEN & OVERY

OSNOVA VOLITELNEHO PREDMETU

APLIKACE PRAVA PRI MEZINARODNICH FUZICH A AKVIZICICH A FINANCOVANI

MERGERS &ACQUISITIONS — 1. CAST
Uvod do problematiky

(a) druhy transakci (jeden zdjemce, vice zajemctl, vybérové fizeni, prodej akcii, obchodniho
podilu vs. prodej movitych ¢i nemovitych véci vs. prodej podniku);

(b) pravni odlisnosti rozdilnych transakci (zejm. rozdily v dokumentaci);

(©) jednotlivé faze transakce (forma vyjadfeni zajmu a predbézna ujedndni smluvnich stran
(napf. tzv. Letter of Intent), pravni audit - due diligence, jednani o kupni smlouve, podepsani
kupni smlouvy, odkladaci podminky, vyporadani, kroky nasledujici po vypotadani).

Pravni audit - due diligence

(a) cil, obsah a druhy due diligence;

(b) data room, druhy data roomt;

(© vystupy z due diligence - vyznam, struktura.

Smluvni dokumentace

(a) kupni smlouva (nalezitosti, typicka ustanoveni a jejich vyznam, proces vyjednavani);

(b) dohoda mezi akcionafi (ndlezitosti, typicka ustanoveni a jejich vyznam, proces vyjednavani).

Vyporiadani transakce a kroky nasledujici po vypoiadani

(a) Odkladaci podminky

(b) Uhrada kupni ceny vs. pievod akcii, obchodniho podilu & movitého nebo nemovitého
majetku;

(©) Zapisy do ptislusnych evidenci.
Ochrana hospodaiské soutéze
(a) Spojovani soutéziteld a jeho schvalovani

(b)  UOHS vs EK
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MERGERS & ACQUISITIONS - 2. CAST
M&A transakce tykajici se nemovitosti
(a) Uvod do problematiky

6)] pravni ramec;

(i1) prodej akcii, obchodniho podilu vs. prodej nemovitosti (vyhody vs. nevyhody);
(b) jednotlivé faze transakce - prodej akcii vs. prodej nemovitosti (pritb¢h a dokumentace);
(©) Specifika developerskych projektt.

Najemni smlouvy

(a) druhy (v¢. smlouvy o smlouvé budouci);
(b) povinné nalezitosti a typicka ustanoveni;
(©) problematicka ujednani z pohledu ¢eského prava.

Zvlastnosti pravniho auditu - due diligence v nemovitostni transakci
(a) cil (audit nemovitosti a spole¢nosti);
(b) 'obvykli podezieli’ (vlastnické pravo a jeho omezeni, nedostatky v ndjemnich smlouvéch).

Dariové aspekty riiznych M&A transakei
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3. KAPITALOVE TRHY, UVEROVE FINANCOVANI
3.1 Kapitalové trhy
(a) Akciovy kapitalovy trh
6)] IPO - primarni nabidka akecii;
(i1) pribeh, strany, dokumentace; kétace na regulovaném trhu.
(b) Dluhovy kapitalovy trh
(1) srovnani s emisi akcii (proces, dokumentace);
(i1) Euro Medium Term Note program vs. samostatna emise;
(i)  priklady transakci - pfimé emise, hypotecni zastavni listy, sekuritizace.
(c) Vliv USA na kapitalovy trh
(d) Derivaty
(1) zékladni pojmy, dokumentace
(i1) priklady vyuziti v praxi (future a forvard, swap, opce
3.2 Uvérové financovani
(a) Co jsou to syndikované uveéry a pro¢ se pouzivaji

(b) Druhy uvéri a jejich zvlaStnosti (terminované/ revolvingové/ jiné; provozni/
akvizi¢ni/ projektové)

(© Strany, dokumenty a typicky prib¢h transakce

(d) Struktura a vybrana ustanoveni smlouvy o syndikovaném uvéru (povinné nalezitosti,
ochrana marze, prohlaseni, zavazky, ptipady poruseni)

e Zajisténi a jeho zvlastnosti v syndikovanych Uvérech, spoleCné a nerozdilné véfitelstvi,
i J Y y P
"paralelni dluh"
® Prevody mezi vétiteli
(2) Dulezita a problematicka ustanoveni ¢eského prava
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