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Definice verejné nabidky cennych papirt

o zakon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjsich predpist (ZPKT)

e §34 odst. 1 ZPKT

Jakd sdéleni investorské vefejnosti Ize povaZovat za vefejnou nabidku investi¢nich
cennych papird?

Definice vefejné nabidky investi¢nich cennych papl'rfj1 obsazena v ust. § 34 odst. 1
ZPKT? vychazi z pojeti vefejné nabidky coby kazdého sdéleni, které umoziuje
investordm ucinit investiéni rozhodnuti ve vztahu k nabizenym cennym papirdm.

Pro to, aby se jednalo o vefejnou nabidku, musi jit o sdéleni:

= urCené Sirsi vefejnosti,

= obsahujici dostate¢né informace k nabizenym cennym papirim
a podminkam nabyti,

= které se tyka obchodovatelnych investi¢nich cennych papird, a

= které umoziiuje u€inéni investiéniho rozhodnuti, tj. adresati maji moznost
se rozhodnout, zda nabidku akceptuji (napf. pfi bezuplatném pfidélovani
akcii zaméstnancum tento prvek dan neni).

Aby bylo mozné ucinit rozhodnuti o nabyti (o koupi nebo upsani) nabizeného
investiCniho cenného papiru, musi nabidka obsahovat alespor identifikaci
cenného papiru, uvedeni emitenta a cenu. Lze totiz pfedpokladat, ze jiz tento
rozsah informaci bude pro investora dostateCny pro ucinéni investi¢niho
rozhodnuti. Za identifikaci cenného papiru je mozné povazovat i jen obecné
oznaCeni druhu cenného papiru (napf. akcie). Materidlni podminky vefejné
nabidky budou naplnény téz v pfipadé, pokud zminéné udaje budou definovany
nepfimo (napf. zpusob konstrukce ceny), nebo uvedeny odkazem (napf.
na internetové stranky, kde jsou uvedeny dal$i informace).

V této souvislosti je ilustrativni rozhodnuti KCP/12/2003° které reagovalo
na nabidku, jejiz jednotlivé projevy byly ¢inény na nékolika internetovych strankach
(stranka ucCastnika a stranky, na které se odkazovalo) a nékteré podstatné
informace byly sdélovany pouze telefonicky. Zrozhodnuti tehdejSi Komise
pro cenné papiry plyne, Ze ,jednéani nabizejiciho je nutné posuzovat komplexné, a
jednotlivé jeho projevy neni mozZné vytrhavat z kontextu, ve kterém plsobily
na investory. O vefejnou nabidku pujde tehdy, pokud bude v dusledku daného
Jjednani umoznéno neomezenému okruhu osob Zzjistit bez pfimérenych obtizi
podminky nabyti cenného papiru, na jejichz zakladé mohou tyto osoby uzavrit
smlouvu k nabyti cenného papiru. Naopak nerozhodny je technicky zpusob, jakym
jsou informace sdélovany.*

Tato odpovéd vyjadiuje nazor pracovniki Ceské narodni banky. Soud a pfipadné i
bankovni rada Ceské narodni banky mohou zaujmout odli§ny nazor. Postup
v souladu s odpovédi véak bude CNB pfi vykonu dohledu nad finanénim trhem
povazovat v mezich odpovédi a jejich vychodisek za postup v souladu s pravnimi
predpisy, ledaze z okolnosti vyplyne neaplikovatelnost odpovédi na dany pfipad.

Vladimir Vlasak, vladimir.vlasak@cnb.cz
30. 12. 2010

" Investiéni cenny papir vymezuje ustanoveni § 3 odst. 2 ZPKT.

Vefejnou nabidkou investi¢nich cennych papirli se podle § 34 odst. 1 ZPKT rozumi ,jakékoli sdéleni Sirsimu
okruhu osob obsahujici informace o nabizenych investicnich cennych papirech a podminkach pro jejich nabyti,
které jsou dostatecné k tomu, aby investor ucinil rozhodnuti koupit nebo upsat tyto investicni cenné papiry*.

3 Uvefejnéné ve Véstniku Komise pro cenné papiry €. 3/2003.

By





