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Inflace — zakladni pojmy

Inflace

* Makroekonomicka nerovnovaha, ktera se projevuje
rustem cenoveé hladiny

» Rust penézni zasoby v ekonomice
Dezinflace

« Zpomaleni inflace
Deflace

* Pokles cenoveé hladiny
Stagflace

* Inflace + pokles produktu




« Cenova stabilita

« Ceny se povazuji za stabilni, kdyz v urCitém obdobi
v pruméru ani nerostou (jako pfi inflaci), ani
neklesaji (jako pri deflaci).




Vyjadreni inflace

prumérna zmeéna cenoveé hladiny za urcité

obdobi
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I, Je vhodny cenovy index




Vyuziti inflace

* Informace o dosazeneé mire inflace jsou vyuzivany napr. pro
ucely valorizace mezd, duchodu a socialnich.

 InflaCni dolozka najemnich ci jinych smluv, v nichz je
zakotvena revize puvodné dohodnutého finanéniho plnéni v
zavislosti na vyvoji inflace.




Rychlost inflace

* mirna (pliziva) - do 10 %

* padiva - desitky az stovky procent
* hyperinflace - tisice procent a vic
* skryta




Priklady hyperinflace

Rim - Dioklecian (301 - edikt o cenach)
Francie

*1. John Law (1719)

* 2. Francouzska Revoluce (1789-1795)
USA - staty Konfederace (1861 - 1865)

obdobi po 1. svét. valce

1. Némecko (1920-1923) 3.25 million %
2. Rusko (1921-1924) 213%
3. Rakousko (1921-1922) 134%
4. Polsko (1922-1924) 275%
5. Madarsko (1922-1924) 98%

obdobi po 2. svét. valce

1. Recko (1943-1944) 8.55 billion %

4.19 kvintilion %
2. Madarsko (1945-1946)

Cina (1949 - 1950)
Latinska Amerika

* 1. Argentina (Austral Plan 1985)

* 2. Brazilie (The Cruzado Plan 1986)

* 3. Chile

* 4. Bolivie

* 5. Peru (Alan Garcia's inflation)
Vychodni Evropa

* Polsko

* Rusko (1989-1994)

* Ukrajina

* Jugoslavie (1993-94)




Typy inflace

» poptavkova inflace
* rust statnich vydaju
e expanze uveru
« priliv kapitalu
* nabidkova (nakladova) inflace
* rust cen zakladnich surovin
 rust mezd
 politické udalosti
* importovana inflace




Dusledky inflace

* zdroj nestability a nejistoty

» zkracovani casoveho horizontu rozhodovani ekonomickych
subjektu

* snizovani kvality informaci
 kolisani ménovych kurzu

« deformace danoveho systemu

« prerozdéleni duchodu

« “naklady osoupanych podrazek”
* “naklady zmeny jidelnicku”




Méreni inflace

Mereni se provadi tzv. cenovymi indexy
Zachycuji vyvoj cenove hladiny v Case
Cenova hladina je vazeny prumér cen v Case
|dealni jsou tzv. souhrnné indexy




Divisiuv index

- Podil nakladu na dosazeni indiferencni krivky v cenach
sledovaneho roku a nakladu na dosazeni teze krivky v
cenach vychoziho roku — problematicky zjistitelne




Laspayresuv index

aritmeticky prumér s vahami

Naklady na zakoupeni kombinace statku
zakladniho roku v cenach sledovaneho roku deleno
naklady na statky v zakladnim roku

Pouziti — INDEX spotrebitelskych cen




Paascheho index

harmonicky prumér s vahami

Naklady na zakoupeni kombinace statku
sledovaného roku v cenach sledovaného roku,
déleno naklady na kombinaci statku zakladniho
roku

Pouziti u tzv. Deflatoru HDP




Index spotrebitelskych cen

* Vyjadfuje cenovou hladinu jako prumérnou uroven cen
kose (souboru) spotrebnich vyrobku a

sluzeb spotrebovanych danou domacnosti

« Spotrebni kos obsahuje cca 730 polozek s prirazenymi
vahami, které odpovidaji podilu daného druhu spotreby
domacnosti

* Do spotrebniho kose je zarazeno potravinarske zbozi
(potraviny, napoje, tabak), nepotravinarské zbozi (odivani,
nabytek, potreby pro domacnost, drogisticke a drobne
zbozi, zbozi pro dopravu a volny cas, zbozi pro osobni
peci aj ) a sluzby (opravarenske, z oblasti bydleni, provozu
domacnosti, zdravotnictvi, socialni pece, dopravy, volneho
casu, vzdelavanl stravovani a ubytovani, osobni péce a
sIquy financni).




Deflator HDP

* VSechny vyrobky vyrobené za dany rok, tedy mnohem
SirSi nez index spotrebitelskych cen

* Prepocet beznych cen do cen stalych

- HDP-B. Yp-g . _
defldtor HDP = ——— -t _ ZFt'% jp507.
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Jiné cenove indexy

* Indexy cen stavebnich praci a stavebnich objektu
* Indexy cen prumyslovych vyrobcu

» Indexy cen zemeédelskych vyrobcu

* Indexy cen trznich sluzeb v produkcni sfére




Miry inflace pouzivane ve
statisticke praxi

 Meésicni mira inflace

 Mezirocni mira inflace
 Prumérna rocni mira inflace

* Prumeérna inflace od pocatku roku




Mesicni mira inflace
» prirustek indexu spotrebitelskych cen k predchazejicimu
mesici
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Mezirocni mira inflace

* zmena indexu spotrebitelskych cen ve sledovaném
mesici proti indexu spotrebitelskych cen ve stejném
mesici predchoziho roku
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Prumeérna rocni mira inflace od
pocatku roku

« zména prumérné cenoveé hladiny od ledna do mésice
x daného roku proti pruméru cenové hladiny za stejné
obdobi predchoziho roku
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Mira inflace v CR

Rok nominalni HDP realny HDP deflator mira inflace
(v mld. KC) (v mld. KC)

1995 1 466,50 1 466,50 1,00 -
1996 1 683,30 1 525,20 1,10 10,4%
1997 1 811,10 1514,50 1,20 8,4%
1998 1 996,50 1 502,40 1,33 11,1%
1999 2 080,80 1521,9 1,37 2,9%
2000 2 189,20 1 576,70 1,39 1,6%
2001 2 352,20 1616,10 1,46 4,8%
2002 2 464,40 1 646,80 1,50 2,8%
2003 2 577,10 1706,10 1,51 0,9%
2004 2781,10 1777,80 1,56 3,6%

2005

2 978,20

1 886,20

1,58

0,9%




Vztah nezameéstnanosti a inflace

» Je popsan tzv. Philipsovou krivkou
1958 Novozelandan Philips

* |Inverzni vztah mezi mirou nezameéstnanosti a mirou
zmeny nominalnich mezd

* Pri nizke mire nezamestnanosti je na trhu prace
vysoka poptavka po praci, coz vyvolava rust
nominalnich mezd

 kfivka naznacuje existenci/neexistenci dlouhodobého
vztahu mezi inflaci a nezamestnanosti




u< u* - mzdy rostou




« Samuelson, Sollow, upravili kfivku na vztah mezi nezameéstananosti a
cenovou inflaci

Tt




Phillipsova kfivka v USA (1985 - 1997)
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Phillipsova krivka ve Velké Britanii (1985- 1997)
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Phillipsova krivka v Japonsku (1985 - 1997)
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Phillipsova krivka v Polsku (1991 - 1997)
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Phillipsova kfivka v Madarsku (1990 — 1997)
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Phillipsova krivka na Slovensku (1993 - 1998)
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Phillipsova kfivka v CR (1993 — 2005)
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Vyvoj inflace v CR

Mira inflace frv %




Vyvoj inflace v CR

Ceny

Mira mflacprumyslovych stavebnl’ch Ceny vyvozu

zho7i

1999 21 | 10 | 48 | 09 | 18
2003 o1 | -03 | 22 | 09 | -03
2005 19 | 30 | 30 | 14 | 03




Priklad: Inflacni tabulka

1.Vliv inflace na cenu dvou CD singlu, jejichz
soucasna cena je 10 eur (cena po n letech):

Rodcni mira inflace: 1% 2% o T0 2 30 %

stabilni ceny inflacni prostredi

po 1l roce 10,10 10,20 10,50 11,00 12,00
po 2 letech 10,20 10,40 11,03 12,10 16,90
po 3 letech 10,30 11,58 21,
po 4 letech 10,41 052 12,16
po 5 letech 10,51 12,76
po 6 letech 10,62 L26 13,40 AR 827
so 7 letech -1 14.07 O 4G 62,75
po 8 letech 0,83 E2 14,77 1,44 81,57

po 9 letach (), 5 95 15,51 23, 106,04

po 10 letech 05 16,20

Zdroj: ECB




2. Vliv inflace na kupni silu penéz (pocatecni rok = 100,
udaje ukazuji procentni vyjadreni kupni sily po n letech
pri dané mire inflace):

Rodni mira inflace: 1% 2% 5246 102 30945

stakzilni ceny inflacni prostradi
po 1 roce 990
po 2 letech 08,0
po 3 letech Q7.1
po 4 letech
po 5 letech
po 6 letech
po 7 letech
po 8 letech

po 9 letech

o 10 letech

Zdroj: ECB




Rezimy menove politiky

« Cilem menove politiky je cenova stabilita a hospodarsky
rust

Rezimy menove politiky:

* rezim s implicitni nominalni kotvou

« cilovani menove zasoby

e cilovani menoveho kurzu

 cilovani inflace




Inflachi cile
a) Inflaéni cile CMNB stanovend v Cisté inflaci

s |ttt smmer

A0-B5% prosinec 1888 | prosinec 18497
prozinec 1988 listopad 19498
prosinec 2000 prosinec 1997
prasines 2001 duben 2000

prosinec 2005 | duben 14449

by Cilové pasmo stanovené v celkové inflaci v obdobi leden 2002 - prosinec 2005

pro mesic m plnéni k mésici | stanowveno

zacatek pasma [EREBAIY: 3-5%  leden 2002
duben 2001
oLl prosinec 2009 | 2-4%  prosinec 2005

¢ Inflacni cil v celkové inflaci ve widi 3 % platny od ledna 2006 do prosince 2008, CMB zaroved Usiluje o toaby se skutefnd hodnota inflace neliéila od cile
o vice nez jeden procentni bod na obe strany,

o) Infladni cil v celkové inflaci ve wéi 2 % platny od ledna 2010 do pistouneni CR k eurozdnd, CNB bude stejné jako doposud usilovat o to, aby se skutednd
hodnota inflace nelidila od cile o vice nez jeden procentni bod na obé strany.

Zdroj: CNB



Cilovani inflace

o inflaci

cile pro
ouinfBci

1282 1209 1200 1201 1202 1202 1204 1205 1206 1207 1202 1209 12490 1241

Zdroj: CNB




Dekuji za pozornost!

Mojmir Sabolovic
Katedra financ¢niho prava a narodniho hospodarstvi




