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Chapani penéz

Penize (money - M) maji nekolik funkci:
(1) Platidlo: nastroj pro usnadnéni smeny
statku (zbozi, sluzeb)

(2) Jednotka pro vyjadreni cen zbozi,
sluzeb, kapitalu, prace apod.

(3) Prostredek uchovani majetku



Penize v minulosti a v soucasnosti

Jako penize slouzilo v minulosti leccos
Rozmanité penize se z fady duvodu
neosvedcily.

Jako penize se jiz davno v rade spolecnosti
prosadily drahé kovy: jsou vzacne, trvanlive,
stejnorodé, delitelné (kujnée).

Pres nahrazovani papirovymi penéezi drahe
kovy hraji roli obeziva dilem dodnes.



Druhy penez a objem penez

Komoditni penize — vyvinuly se ze smeny zbozi
za zbozi.

Komodity zpracovaneé jako penize — zlate a
stfibrné mince (ovSem s ruznou Cistotou).
Papirove penize kryté drahymi kovy resp.
mincemi z nich — poukazky (smenky) na mince,
resp. drahé kovy (bankovky, statovky) a mince z
béznych kovu.

Papirove a kovové penize vydavane bez zlateho
Ci stribrného kryti.



Objem penéez v ekonomice

« Mereni objemu penez v hospodarstvi (masa M)
majici pri produktivité dopad na ceny si zada
vedle hotovosti zohlednit téz pohledavky
pouzitelne k hrazeni zbozi, sluzeb a prace
(ucetni, elektronickeé penize).

* Pouzivaji se proto rovnéz ruzné agregaty MO,
M1, M2...

« Stat nema uplne tvorbu téchto nehotovostnich
penez pod kontrolou.



Stat, jeho pravo a moc a penize a
jejich jednotlivé druhy uziti

Staty odedavna kontrolovaly placeni prostrednictvim

penez, jejich drzbu a ocenovani jejich prostrednictvim

Staty postupné zacaly zadat placeni dani penezi, nikoli

zbozim Ci praci.

Staty si vyhrazovaly pravo razby minci, které

prosazovaly jako jedine Iegalm platldlo bylo ovsem
bézné ,zhorSovani mince” prfimesi béznych kovu.

Staty pozdeji zacCaly nahrazovat mince papirovymi
penezi nebo iniciovaly jejich nahrazovani bankami.

Emise papirovych penez ovsem cCasto neumely a
vyvolavaly tim znacnou inflaci a neduvéru v papirove
penize.

Falzifikace penéz se prisné tresta.



Meny — jednotlive penize

V ruznych spole¢nostech a na ruznych uzemich
sSe pouzivaji ruzné penize.

Pro vzajemny obchod zbozim a sluzbami se
proto museji penize smenovat.

V davnejsi minulosti Siroky obeh zahranicnich
penez existoval, dokud byly komoditni nebo Slo
0 mince ze vzacnych kovu.

Staty samozrejme mohly zadat vlastni razbu pri
vyberu dani, smena ale nebyla obtizna.



Regulace uzivani vlastni a cizich
men — devizove a valutové pravo
Staty jiz dlouho reguluji kvuli zajisténi obéhu
vlastni mény a dalSich hospodarskych zajmu
reguluji jak vyvoz, tak dovoz vlastnich a cizich
men.

Omezeni nebo cenova regulace se tyka smény
vlastni meny za cizi meny, sjednavani Ci
urcovani plneni v cizich menach anebo jejich
drzby.

Porusovani se stiha prostrednictvim trestniho,
spravniho a civilniho prava.



Stribrny a zlaty standard a jeho
internacionalizace

Od 18. stoleti staty stanovily zlaty, stfibrny nebo bimetalicky
obsah jednotek své meny, tj. zavazek banky poskytnout za
bankovku dany objem zlata Ci stribra.

Kryti nebylo fakticky stoprocentni, bylo mozné a pro zajisténi
cenove stability vhodné emitovat vice obéeziva.

Ve vétsine zemi se emise meny chopily monopolni emisni
banky zfizené Ci schvalené statem.

Postupné se prosadila internacionalizace, vznikly ménove
unie (latinska, skandinavska).

To vedlo ke stabilizaci sménnych kursu a rustu
mezinarodniho obchodu na konci 19. stoleti.

Nerovnovaha platebni bilance se vyrovnavala prelévanim
zlatych rezerv mezi staty (formalnim, nikoli faktickym).



Rozpad zlatého standardu

Prvni svétova valka vedla k masivnimu narustu emise
papirového obéziva kvuli kryti vale€ného usili, snizila se
hospodarska produkce.

Vysledkem byla znacna inflace a neschopnost statu
zajistit zlaté kryti svych men. V nékterych pripadech
doslo k hyperinflaci (Rusko, povaleCné Némecko).
Rada statll se pokousela znovu zlaté kryti zavést.

Ve 30. letech od zlatého kryti ale naopak kvuli
hospodarské krizi odstoupila fada statu.

To vedlo k labilité sménnych kursu, jez nad ramec
dalSich potizi ztezovalo mezinarodni obchod.



Brettonwoodsky system

USA po druhé svetove valce byly jedinou
hospodarskou velmoci.

Dolar se stal svetoveé pouzivanou rezervni
menou. Zustal jako jedina velka mena kryt
zlatem v pevném kursu.

Brettowoodsky system spocival v pevnych
kursech mén jednotlivych zucastnénych statu na
USD a jeho prostrednictvim se zabezpecovalo
zprostredkovane zlate kryti. Pripadne devalvace
a revalvace se provadely jenom v dohode v
pripade neudrzitelné nerovnovahy a nepomonhly-
i prostfedky IMF. SnazSi udrzovani kursu



IMF v Brettonwoodskem systemu

* Mezinarodni menovy fond (International
Monetary Fund — IMF) zalozilo 29 statu
(vCetné Ceskoslovenska) jako fond pro
financovani intervenci na devizovych
trzich za ucelem stabilizace smennych
kursu.

* IMF mel byt soucasti povaleCcného rezimu
svetoveho hospodarstvi spolecne s ITO a
IBRD.



Kolaps brettonwoodskeho systemu

Pocet devalvaci a revalvaci byl vetsi nez se
puvodnée ocekavalo.

Do obtizi se v 60. letech dostaly USA: mensi
vykon v mezinarodnim obchodu, vetsi vydaje v
souvislosti se zavadenymi socialnimi programy,
valka ve Vietnamu.

Objem emitovanych dolaru prevysil kritickou
mez a zacal byt zajem o vymenu na zlato —
kterou mohly zadat zahranicni instituce, nikoli
obCane USA.

V roce 1971 prezident oznamil jednostranné
ukonceni zlateho kryti dolaru.




Rezim s nekrytymi menami,
plovouci kursy

* Od 70. let nejsou mény kryteé zlatem. Zlato se
stava samostatnou investicni komoditou, jeho
cena prudce vzrostla a je pomerne nestala.

 Ropne soky v 70. letech zasadnée destabilizovaly
hospodarstvi rady zemi.

« Svetove vyznamné meny, resp. menove bloky
(Evropsky ménovy systém) jsou vuci sobé volné
plovouci, zpravidla centralni banky neintervenuji
Zza UcCelem zachovani stanoveneho kursu, coz
ztezuje mezinarodni zbozovy a dalsi obchod.



Role IMF v poslednich desetiletich

Mezinarodni menovy fond poskytuje Clenskym
statum, resp. jejich centralnim bankam
prostfedky ke stabilizaci sménnych kursu, pokud
tyto staty usiluji mit takove kursy.

Liberalizace plateb a pohybu kapitalu vCetne
spekulacniho nicmene vylucuje rozsahlejsi
iIntervence ve srovnani s obdobim
brettonwoodskeho rezimu.

Na druhé strané rada statu ma potize se
stabilitou verejnych financi. IMF se v nemalée
mire stal poslednim ochotnym pujCcovatelem.

Prostredky IMF jsou pomerne omezene.



Clenové v IMF a organizace

Fond ma dnes 185 Clenskych statu — chybi pouze staty
miniaturni nebo izolovane.

Vsichni Clenové jsou zastoupeni (guvernéry centralnich
bank ¢i ministry financi) v Radé guvernéru.

Rizeni je v rukou v 24 ¢lenného ,direktoria“ (existuji stala
a rotujici mista), generalnim feditelem je tradicné
Evropan.

Hlasovani je odvozené od upsanych prostfedku (jako v

akciovych spolecnostech), existuji narodni kvoty, IMF
tedy dominuji USA a velké zapadoevropskeé zemé.

Pravnim zakladem jsou Articles of Agreement. Revizi
vcetneé kvot si zada rozhodovani podle stavajicich kvot.



Upisy a puljcky ke stabilizaci mén

Pro upisy (kvoty) se stanovuiji urcita pravidla.
Cast muze byt ve vlastni méné, zbytek v obecné
smenitelnych menach (USD, EUR — dfive FRF a
DEM, GBP, JPY)

Kazdy Clensky stat muze vyuzivat v nékolika
stupnich prostredky IMF jako nizko uroCené
pujcky v obecné sménitelnych ménach.
Maximalni vyse jednotlivych pujéek se odvozuje
od kvoty.

Pfi poskytovani pujcek v jednotlivych stupnich
se zprisnuji naroky. Prvni jsou automaticke,
dalSi na zakladé rozhodovani organu IMF.



Zvlastni prava cerpani (SDR)

Special drawing rights (SDRs) byly vytvoreni k zajisteni dodatecne
likvidity, mély doplnit ¢i snad nahradit ménoveé zlato. Emise SDR
se uskutecnily dvakrat, dalSi pokusy nebyly schvalené.

Predstavuji zvlastni druh mény dostupné pouze Clenskym statum a
IMF.

SDRs pridéluje IMF podle kvot a jejich vule. Ty jsou soucasti jejich
meénovych rezerv. SDR Ize prostfednictvim IMF smeénit za
obecné sménitelné meny. Drzba SDR se uroci.

SDRs maji kurs odvozeny od koSe obecné sménitelnych mén.

SDR jako ucetni jednotku pouzivaji krome IMF nékteré dalsi
mezinarodni organizace, nekteré staty na ni vazi svou menu.



Menove rezimy dle prava IMF

* Pravo IMF dnes vylucCuje zlaté nebo stribrne
kryti mén Clenskych statu, tj. pfedepisuji se
nekryté penize.

« Clenské staty nemuseji mit voln& sménitelné
meny, mohou udrzovat rozsahle devizove
restrikce.

« Clenské staty mohou volit volné plovouci kurs
své mény vuci ostatnim nebo se snazit ménu
vazat (pomoci restrikci a intervenci) na menu
jinou nebo kos men.



Politicko-ekonomicke angazma IMF

* V 90. letech se IMF stal nastrojem neoliberalni

ekonomicke politiky (tzv. Washingtonsky
konsensus).

Poskytovani pujéek se vazalo na provadéni
ekonomickych reforem smeérujicich k liberalizaci
kapitalovych toku, privatizaci a restrikci
verejnych vydaju.

V rade zemi tato politika vedla ke znachemu
snizeni socialnich davek a sluzeb.

Kvuli této politice se stal IMF mimoradne
nepopularnim v levicovych kruzich obecne a ve
tretim svete zvlaste.



Technologické angazma IMF

* IMF méné vyspélym Clenskym statum
napomaha pri vytvoreni, emisi a rizeni
obehu meny, kontroly penéznictvi apod.

* IMF vede ve spolupraci s Clenskymi staty
radu statistik, tykajicich se zvlaste
penéznich toku.



Soucasna hospodarska krize,
meny a IMF

Ukazuje se, ze IMF ma pomerneé omezené
prostredky, které lze pouzit na intervence
pouze v malych statech — vola se proto po
zasadnim navysSeni prostredku

Dale slabne postaveni USD v
mezinarodnim ekonomickem styku.

Cina a dalsi rostouci staty se domahaji
zohledneni sveho vyznamu.

Navrhuje se redefinice SDR.



Evropska unie a IMF

EU ma od roku 1999 v rostoucim poctu Clenskych
statu jednotnou ménu a jednotné centralni
bankovnictvi (ECB + ESCB).

Clenské staty eurozony si nicméné nadale udrzuji
samostatné Clenstvi (oddelené kvoty, oddeleny
vykon hlasovacich prav).

Pochopitelné jednotlivym Clenskym statum pujCky
IMF nemohou pomoci k naplnéni puvodniho
cile, nemaji-li samostatnou menu.

Ma byt vytvaren EMF?



