Harmonizace financ¢nich trhu
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* trhy penézni

trhy, na kterych doba splatnosti obchodovanych
instrumentt nepresahne jeden rok,

» trhy kapitalové

trhy, kde doba splatnosti obchodovanych instrumenta je
delsi jednoho roku. V ramci kapitalovych trhu dale

rozeznavame,

trhy primarni, kde dochazi k prvnim zobchodovani finan¢niho
instrumentu na financ¢nich trzich. Hlavni funkci primarnich trhi je
alokace finan¢niho kapitalu na dalsi investice

trhy sekundarni, kde se prodavaji finanéni instrumenty jiz
zobchodované na trzich primarnich.



Globalizace

Harmonizace pravidel
Regulace poskytovani finan¢nich sluzeb
Individualni regulace a dohled
Regulace nelegalnich praktik v systému

Koordinace a kooperace v ramci regulace a dohledu
Deregulace finanénich instituci a sluzeb
Desintermediace

Konsolidace financ¢nich instituci na finan¢nim trhu
Zvysovani transparentnosti

Elektronizace financ¢nich trhu

Zvysovani objemiu obchodovani na finanénich trzich



Subjekty finan¢niho trhu

O

» prebytkové subjekty - véritelé

* deficitni subjekty — dluznici
» financ¢ni zprostredkovatelée
O uveroveé instituce,
o pojistovny,
o investi¢ni podniky,

o subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papiri nebo podnik podilejici se na jeho ¢innosti.




Regulace nebo dohled nad fintrhem?

Regulaci (regulation) chapeme jako stanoveni urcitych podminek a
pravidel podnikani na prisluSném tseku regulace. Tato pravidla mohou byt
zakotvena nejen v zdkonnych normach a podzakonnych normach324
narodniho prava, ale také v pravu evropském a mezinarodnim.

Dohled (supervision) nad finan¢nim systémem pak predstavuje
kontrolu dodrzovani pravidel ¢innosti, véetné pripadného vyvozovani sankci
pri neplnéni pravidel.



Duvody zvySené regulace a dohledu

Jako zakladni diivody zvysené regulace a dohledu, vychazejici z
jednotlivych typu trznich selhani, Ize uvést

=systémoveé riziko,

'riziko zneuziti trhu,

»zneuziti dominantniho postaveni a

=asymetrii informaci

K témto trznim

selhanim lze pric¢lenit jesté dalsi dva diivody, a to
"nedostate¢na ochrana spotrebitele a jeho vkladu a
» riziko trestnépravni, zejména ve smyslu legalizace
vynosu z trestné ¢innosti.



Smeér regulace a dohledu

Dohledové aktivity nad finanénim trhem by mély smérovat
zejména do tri podstatnych oblasti, a to

=systém licencovani financénich instituci,

»zajisténi ochrany vkladu,

=primérena formulace pravidel v oblastech kapitalove
primérenosti a poZadavku na rizeni a kontrolu.



On site x off site dohled
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Financ¢ni dohled

O

» Sektorovy model, resp. odvétvovy model,

o formuje dohledovou strukturu, v niz jsou financni
regulace a dohled institucionalnée usporadany podle zakladnich
sektorti financ¢niho zprostredkovani (vétsi ¢i mensi mira
oddeleni dohledovych instituci pro jednotlivé segmenty trhu,
tedy bankovnictvi, pojistovnictvi atd)

» Funkcionalni model

o v sobé zahrnuje reSeni, kde finan¢éni regulace a
dohled sleduje ochranu jednotlivych funkei financ¢niho
systému (tento model se opira o typologii jednotlivych trznich
selhani, proto oddéluje ochranu investori a spotrebitelu
zamérend na férové vyuzivani trhii, obezretnostni regulaci a
dohled, stabilitu financ¢niho systému a ochranu hospodarské
soutéze)




Harmonizace x unifikace

Harmonizace prava je cinnost smerujici k
dosaZeni vetsi ¢i mensi podobnosti v pravni iprave
mezi jednotlivymi staty. Na rozdil od

nesmeruje k vytvoreni stejného pravniho predpisu.
Harmonizace v oblasti souvisi
predevsim se , které urcuji vysledek, ale
prostredky jeho dosazeni ponechavaji na vnitrostatni
uprave


http://cs.wikipedia.org/wiki/Unifikace_pr%C3%A1va
http://cs.wikipedia.org/wiki/Evropsk%C3%A9_pr%C3%A1vo
http://cs.wikipedia.org/wiki/Sm%C4%9Brnice_EU

Mezinarodni harmonizace
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Financni regulace a dohled
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Mezinarodni dohled nad fintrhy

O

» Systém tri tzv. ,,Core principles®

o Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBR) a Kli¢ové
principy pro efektivni bankovni regulaci

o Mezinarodni asociace organu dohledu v pojistovnictvi a
(IAIS) a Klicové principy pojistovnictvi

o Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I10SCO)
a Cile a principy pro oblast kapitalovych trhii a jejich regulace

» Napric spektrem

o Finan¢né-akéni vybor proti prani spinavych penéz
(FATF) a jeho 40 doporuceni




EU dohled nad fintrhy

O

» Zakladni teze pro harmonizaci EU fintrhu

o harmonizaci finan¢ni regulace prostrednictvim
evropského prava, konkrétné prostrednictvim
prislusnych direktiv,

O vzajemné uznavani téch narodnich pravidel, ktera
nejsou harmonizovana,

o narodni kompetence v oblasti vykonu dohledu a
nové princip kontroly primarné domovskym
regulacnim organem u bank piusobicich ve vice
zemich EU,

o predpoklad 1zké spoluprace mezi narodnimi
regulatory.




Obecneé k regulaci v ramci EU
Primarni prameny

Sekundarni prameny
Smernice
Narizeni

Judikatura ESD



Primarni prameny

Smlouvy o Evropské unii a zaloZzeni Evropskych
spolecenstvi.

V ¢lanku 49 - Oblast regulace finan¢éniho systému tvori nedilnou soucast
volného pohybu sluzeb

v clanku 56 odst. - jsou zakdzana vSechna omezeni pohybu sluzeb a
kapitalu mezi ¢lenskymi staty a mezi ¢lenskymi staty a tretimi zemémi
Smeérnice



Poskytovani financ¢nich sluzeb
Regulace a dohled nad finan¢nimi trhy
Meénova regulace



smernice Evropského parlamentu a Rady
2006/48/ES, ze dne 14. Cervna 2006, o pristupu k
cinnosti tvérovych instituci a o jejim vykonu,
smernice Evropského parlamentu a Rady

2006/49/ES, ze dne 14. Cervna 2006, o kapitalové
primérenosti bank (,CRD smérnice*),

smernice Evropského parlamentu a Rady
2007/64/ES ze dne 13. listopadu 2007 o platebnich
sluzbach na vnitrnim trhu (,PSD smeérnice*),



smernice Evropského parlamentu a Rady
2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o zahajeni a
provozovani podnikatelske ¢innosti v oblasti
pojisténi a zajisténi (,,Solventnost I1*) ,



smérnice  Evropského Parlamentu a Rady
2004/39/ES, ze dne 21. dubna 2004, o trzich
financ¢nich nastrojua (, MiFID*)

smeérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985
o koordinaci pravnich a spravnich predpist
tykajicich se subjekti kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papiru (,UCITS
smeérnice*).



smeérnice o nekalych obchodnich praktikach viici
spotrebitelim na vnitrnim trhu

smernice o ochrane spotrebitele v pripadé€ smluv
uzavienych na dalku

narizeni o spolupraci mezi vnitrostatnimi organy
prislusnymi pro vymahani dodrzovani zakont na
ochranu zajmiu spotrebitele.



treti tzv. AML smérnice, 2005/60/ES vydana
Evropském parlamentem a Radou dne 26. rijna
2005, 0 predchazeni zneuziti financ¢niho systému k
prani pen€z a financovani terorismu



Evropské dohledové organy (ESA) v ramci
Evropského systému financ¢nich dohledovych organt
(ESFS)
Vychodiskem pro zmény

de Larosierova zprava

sdéleni Komise ,,0 evropském finan¢nim dohledu®



EU dohled nad fintrhy od 1. 1. 2011

O

» Dohled nad finanénim systémem na evropskeé trovni
tvori zejména triada vybori, a to
o Vybor evropskych organi bankovniho dohledu (CEBS)

nahrazeny Evropskym organem pro bankovnictvi
(European Banking Authority, EBA),

o Vybor evropskych dozorovych organt nad kapitalovym trhem
(CESR) Evropskym organem pro cenné papiry a trhy
(European Securities and Markets Authority, ESMA)
a

o Vybor evropskych dozorovych organt nad pojiStovnami a
zaméstnaneckymi penzijnimi fondy (CEIOPS) nahrazeny
Evropskym organem pro pojistovnictvi a
zameéstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)




EU dohled nad fintrhy od 1. 1. 2011

O

» dva zcela nové organy finan¢niho dohledu, a to

o Evropsky vybor pro systémova rizika (European
Systemic Risk Board, ESRB) pro obezretnostni dohled nad
finanénim sektorem z makroekonomického pohledu

o Evropsky systém organua finan¢niho dohledu
(European Systém of Financial Supervisors, ESFS) pro
obezretnostni dohled nad finanénim  sektorem =z
mikroekonomického pohledu pravomoci vykonné jako
priprava technickych norem, reSeni potencialnich sporti mezi
narodnimi organy dohledu nebo zajisténi shodného
uplatnovani prislusné legislativy ve vSech clenskych statech
EU.

mozné mezinarodni superregulatory k prevenci
financ¢ni krize




do 31. brezna 2006 — vétsi mnozstvi dohledovych
instituci

Od 1. dubna 2006 — zcela integrovan dohled nad
finanénim trhem v Ceské republice — na zakladé
zakona ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonu v souvislosti
se sjednocenim dohledu nad finan¢nim trhem, ve
znéni pozdéjsich predpisti.



Sjednoceny dohled




Sjednoceny dohled v CR

V ramci strukturace integrovaného dohledu, ktery byl
konsolidovan v Ceské do roku 2007 - sektorovy
model

=sekce bankovniho dohledu,
»sekce dohledu nad pojistovnami a
=sekce ohledu nad kapitalovym trhem,

Od 1. ledna 2008 funkcionalni model.
ssekce dohledu nad finan¢nim trhem,
»sekce regulace a analyz financ¢niho trhu a
ssekce licenc¢nich a sankénich rizeni.



