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Spojovani soutézitelu
(kontrola koncentraci)
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Pojem a ucel

Pojem
—ex ante verejnopravni regulace trvalych
strukturalnich zmen na trhu

Ugel
—ochrana ucinné hospodarske souteze
—nikoliv ochrana individualnich zajmu
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Spojovani soutézitell podle druhu rozhodnuti

54

51

W Zjednodusené fizeni
m Ve druhé fazi
m Se zavarky

m Celkem

© Allen & Overy 2015



ALLEN & OVERY

Pravni uprava (1)

Ceska republika Evropska Unie

zakon €. 143/2001 Sb., o ochrané
hospodarské soutéze (ZOHS) Smlouva o fungovani EU

vyhlaska Ufadu pro ochranu
hospodarské soutéze (UOHS)
¢. 252/2009 Sb., kterou se
stanovi nalezitosti navrhu na
povoleni spojeni soutézitell

Narizeni Rady (ES) €. 139/2004
o kontrole spojovani podnikd
(Narizeni)

oznameni UOHS (tzv. guidelines /

provadeéci predpisy Komise:
oznameni)

narizeni, sdéleni, pokyny
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Pravni uprava (2) — tzv. soft law

Oznameni o prednotifikacnich

kontaktech Oznameni o konceptu
spojeni soutézitelu

Oznameni o zakazu
uskutecnovani spojeni pred
jeho povolenim a vyjimkach z

nej Oznameni o pojmu
spojujicich se soutézitelu

S S— Oznameni
Oznameni o zjednoduseném

fizeni pro posuzovani
nékterych pfipadl spojeni
soutézitell

Oznameni o vypoctu obratu

Oznameni o aplikaci konceptu
obrany spole¢nosti v
hospodarskych potizich pfi
posuzovani spojeni soutézitel

http://www.uohs.cz/cs/hospodarska-soutez/spojovani-soutezitelu/quidelines-ke-spojeni-soutezitelu.html
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Rozhodovaci pravomoc a dohled

—UOHS jako ustfedni organ statni spravy
— Spoluprace s Evropskou komisi (Poradni sbor pro fuze,
aplikace tzv. referrals dle Narizeni)

Povoleni spojeni soutézitelt (§ 12 a nasl. ZOHS) — v roce 2013 zahajeno 34 fizeni

Povoleni vyjimky ze zakazu uskutechovani spojeni (§ 18 odst. 3 ZOHS)
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Povinnost oznamit spojeni soutézitelu

Tri zakladni podminky:

obratova

Kritéria

[+ I|I
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Druhy spojeni

Fuze soutézitelu

Nabyti podniku nebo jeho Casti (v€etne nabyti obchodniho majetku)

Moznost pfimo nebo neprimo kontrolovat jiného soutezitele
(vyluCné / spolecCné)

Zalozeni spolecného podniku (joint venture

Vyjimky
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Priklady spojeni soutézitelu (1)

A

v 100%

B

+ 100%

C

A

E
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Priklady spojeni soutézitelu (2)

Akcionarska
dohoda

C

A

B

49%

| 51%

D-Ho

ding

5

48%

v

D

Akcionarska
dohoda

2%

o
)

X

48%

| 51%

ding

100%

2%

A

100%

© Allen & Overy 2015

11



ALLEN & OVERY

Priklady spojeni soutézitelu (3)
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Investice

RS

60% 34%

[ GLOBAL INVESTMENTS ]

UK llOO%
[ LUX INVESTMENTS ]
\l/ 100%
[ CZECH-INVEST ]
\l/ X%

TARGET ENERGY & CO
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Obratova kritéria - EU

Hlavni obratovy test

celosvétové

Obrat kazdého z nejméné 2 soutézitell

> 250 mil. EUR v EU

Alternativni obratovy test

Celkovy obrat vSech > 5 000 mil. EUR Celkovy obrat vSech > 2500 mil. EUR

celosvétové

Obrat kazdého z nejméné 2 soutézitell
> 100 mil. EUR v EU

V kazdém z nejméné 3 Clenskych stata
celkovy obrat vSech > 100 mil. EUR

= vice nez 2/3 obratu
je dosazeno v
jednom a témz
Clenském state

V kazdém z nejméné 3 Clenskych statd celkovy NS
obrat kazdého z nejméné dvou > 25 mil. EUR

2/3 pravidlo splnéno O

Potencialni aplikace

narodnich soutéznich
pravidel

Aplikace EU pravidel

© Allen & Overy 2015
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Obratova kritéria - CR

Test 1 Test 2

Alespori 2 ze soutéitelt dosahli Ml Cisty obrat alespoii jednoho soutézitele v CR
kazdy obrat v CR > 250 mil. K& 2 s nllEley e :
(u€astnika fuze / nabyvaného podniku /
kontrolovaného soutéZzitele /
jednoho ze soutézitelu zakladajicich JV)

NE

ANO

Cisty obrat v8ech soutéziteltd v CR

> 1,5 miliardy KC

NE

Cisty obrat dosazeny dal$im soutézitelem

celosvétové > 1,5 miliardy K&
ANO

| ANO

Spojeni podléha

povoleni UOHS
Spojeni nepodléha
povoleni UOHS
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Proces schvalovani spojeni

1 PFiprava oznameni spojeni

2 Prednotifikaéni jednani

3 Oznameni spojeni
4 Posuzovani spojeni

5 Rozhodnuti
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1 PFiprava oznameni spojeni

—Je transakce spojenim?

—Jakeho dosahli soutézitelé obratu?

—p Jotaznik pro klienta

—ldentifikace jurisdikci, v nichz je povinnost oznamit
spojeni

—ldentifikace trhu, jez budou spojenim dotCeny

—— dotaznik pro klienta, jehoz ucelem je ziskani odpovedi

pro vyplneni dotazniku k povoleni spojeni
—Kontrola uplnosti a spravnosti odpovedi

—\Vyplnéni dotazniku k povoleni spojeni
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2 Prednotifikaéni jednani

— Osloveni UOHS za u&elem potvrzeni:
— uplnosti navrhu na povoleni spojeni
— procesnich otazek

— Idealneé nejméne 2 tydny pred zamyslenym oznamenim
— Neformalni charakter, mozny pisemny kontakt i osobni schiizka
— Zachovani duvérnosti transakce

— Nikoliv zavazné vyjadreni o dopadu transakce na trh

© Allen & Overy 2015 18
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— 0soby povinné oznamit spojeni - ucastnici rizeni
— Ucastnici fuze
— soutezitelé nabyvajici podnik nebo kontrolu nad nim

— neni stanovena |Ihdta pro oznameni, ale plati zakaz uskutec¢néni
spojeni pred jeho povolenim (tzv. standstill principle) - § 18 odst. 1
ZOHS

— obsah navrhu na povoleni spojeni:
— dotaznik
— plna moc, vypis z OR, vyroCni zpravy, zaverky
— listiny zakladajici spojeni (s alespon CasteCnymi preklady), atd.
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4 Posuzovéani spojeni (1) — druhy Ffizeni a IhGty
> UOHS oznami zahajeni fizeni v Obchodnim véstniku / elektronicky

Zjednoduseneé rizeni
(§ 16a ZOHS)

Standardni rizeni

* rozhodnuti do * spojeni vzbuzuje * nizké spole¢né * spojeni se povoluje
30 dnui vazneé obavy z trzni podily * pokud tfeba

* spojeni narudeni soutéze « nabyti vyluéné posouzeni v ramci
nepodléha « rozhodne do kontroly, pokud jiZ standardniho fizeni
povoleni 5 mésicu od existuje kontrola > vyzva k podani

« spojeni podléha zahajeni fizeni spole¢na uplneého navrhu na
povoleni a povoleni spojeni

povoluje se

© Allen & Overy 2015 20
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4 Posuzovéni spojeni (2) — pfipustnost

Tzv. substantivni test

— Spojeni nesmi narusit ucinnou hospodarskou soutéz
na trhu, zejména v dusledku vzniku Ci posileni
dominantniho postaveni

— Zkoumaji se: trzni podily na relevantnich trzich,
kupni sila, moznost vstupu novych soutézitelt na trh,
benefity uskuteCnéni spojeni, atd.

— Vyvratitelna domnénka pripustnosti — spolecny trzni
podil < 25 %

—Vyporadani se s namitkami
— Zavazky
— Doplrikova omezeni (tzv. ancillary restraints)

© Allen & Overy 2015 21
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4 Posuzovéni spojeni (3) — konkurovat & nekonkurovat?

... ochranna ustanoveni, ktera neporusuji soutezni pravo ...

,2hodnota podniku Casto zalezi na ochote prodavajiciho

nekonkurovat na trhu®

prodavajici se zavaze nekonkurovat
— obecné povazovano za protisoutézni a zakazané

— pripustné, pouze pokud to ,se spojenim pfimo souvisi a je to pro née
nezbytné“

— povoleny rozsah: — pouze produkty nabizené prevadénym podnikem
— pouze v oblasti, kde prodavajici pusobil
— 2 roky (goodwill) nebo 3 roky (goodwill a know-how)

— jen prodavajici, jeho dcefiné spoleCnosti a obchodni
zastupci

potencialni vliv na ocenéni

© Allen & Overy 2015 22
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5 Rozhodnuti

— Spojeni je povoleno
— rozhodnuti |Ize zrusit, pokud spojeni povoleno na zakladé
nespravnych, netplnych, nepravdivych udaju, resp. nejsou
plnény zavazky, kterymi UOHS povoleni podminil (§ 19
ZOHS)

— Spojeni neni povoleno

— podstatné naruseni hospodarské soutéze (vznik nebo
posileni dominantniho postaveni)

— Spojeni povoleno se zavazky
— cilem je zachovani u€inné hospodarské soutéze

— nesplnéni zavazkl — sankce: (REWE/PLUS-DISCOUNT
(2013) — 24 mil. KE)

© Allen & Overy 2015 23
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Rizika spojena s porusenim zakazu uskutecnit
spojeni pred povolenim spojeni

Nesplnéni UskuteCnéni spojeni pfed

_pravni moci rozhodnuti
UOHS, kterym se spojeni
povoluje

notifikacni povinnosti

— pokuta az do 10 mil. KC nebo 10 % z Cistého obratu
dosazeného za posledni ukoncené ucetni obdobi +
opatreni nezbytna k obnové ucinné souteze (§§ 18
odst. 5 a 20 odst. 4 ZOHS)

—ulozena v 5 pripadech: napr. KHTD/Karlovarska teplarenska

(2013) — 530 tisic KC; Karlovarské mineralni vody/Podébradka
(2004) — 10 mil. K&

© Allen & Overy 2015
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Doporucena literatura

Raus / Neruda: Zakon o ochraneé hospodarske souteze — Komentar, Linde
Praha, 2. vydani

Munkova / Svoboda / Kindl / Starfikovsky: Soutézni pravo, C.H. Beck, 1.
vydani

Cook / Kerse: EC Merger Control, Sweet & Maxwell, 5th edition

Richard Whish: Competition Law, Oxford University Press, 7th edition
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Diskuse

© Allen & Overy 2015
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Kontaktni uadaje

lva Bilinska
Advokatka

Tel +420 222 107 113
Iva.bilinska@allenovery.com
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Tato prezentace neobsahuje vy€erpavajici prehled pravni upravy v danych
oblastech. Klientim doporucujeme, aby vyhledali pravni radu v souvislosti
s konkrétni planovanou transakci.

Veskeré odkazy na ,,Allen & Overy“ znamenaji firmu Allen & Overy LLP a/nebo jeji
pridruzené kancelare. Jakykoli odkaz na partnera v souvislosti s Allen & Overy LLP
znamena spolecnika, konzultanta ¢i zaméstnance Allen & Overy LLP s pfisluSnym
postavenim a kvalifikaci nebo osobu s odpovidajicim statutem v nékteré

z pridruzenych kancelari Allen & Overy LLP.




