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Duvody pro jednotnou menu

Obchod zbozim, sluzbami, praci, kapitalem mezi
staty s ruznymi ménami si zada sménu meény.
Transakcni naklady — naklady na smenu
hotovostni Ci bezhotovostni meny.

Stabilizacni naklady — naklady potrebne pro
zajisteni pred nezadoucimi zmenami kursu.

Cim vétsi mezinarodni obchod, tim vétsi uspora
ze zavedeni jednotne meny.

Jednotna mena prinasi transparenci.

Jednotna mena jako znak statu?



Zlate mince a pochybné bankovky

Po cela staleti byly hlavnim platidlem zlato a
stribro (vzacnost, trvalost, delitelnost).

Pro snadnost standardizace razbou minci.
Staty (panovnici) si vyhrazovaly vysadu razby.
Pres kazeni minci pomeérna stabilita obeziva a
nasledné cen (vyjimkou priliv zlata).

Bezny mezinarodni obeh minci.

Opakovane nezvladane pokusy vydavat

bankovky jako poukazky na zlaté a stribrné
mince. Velka neduvéra lidu vuci papirové méné.




Zlaty standard 19. stoleti

V 19. stoleti se podarilo vytvorit mezinarodni
shodu na vseobecném kryti meén drahymi kovy.

Standardizoval se zlaty obsah jednotek
jednotlivych men, staty vytvorily nekolik
menovych unii.

Stabilni smenné kursy usnadnily mezinarodni
obchod ve svetovem meritku.

Druha polovina 19. stoleti — téez diky technicke a
organizacni modernizaci - prvni globalizace.

Zlaty standard jako ideal meny?



Rozklad zlatého standardu mén ve
20. stoleti

Svetove valky, hospodarske, socialni a politicke
krize vyvolaly narust nekrytych emisi bankovek.
Rada statu nebyla schopna a ochotna

zabezpecit zlate kryti svych men. UkoncCeni
zlateho kryti.

Chronicka, akutni inflace, v nekterych zemich
bezdecna Ci umyslna hyperinflace.
V 70. letech konec zlatého kryti US dolaru.

Presto bylo 20. stoleti obdobi obrovske
prosperity. Bylo téz stoletim krutych stretu,
avsak krutejsich nez drive?



Brettonwoodsky systém a

stabilizace kursu v ES po ném

* Brettonwoodsky systém - zlaté kryti US dolaru a

stabilizace sménnych kursu prostrednictvim
oujcek Mezinarodniho ménového fondu (1944)
povazovane za potrebné pro celosvetove
povalecne oziveni hospodarstvi a
mezinarodniho obchodu.

* Po ukonceni zlatého kryti US dolaru v roce 1971
volné plovouci smenné kursy zakladnich men Ci
méenovych bloku.

« V ES presvedceni o nezbytnosti stabilizace na

zakladé dohod o kursech a zavazcich statu /
centralnich bank — evropsky menovy systém.




Evropska menova jednotka

Pro hospodareni ES se povazovalo za potrebne
s ohledem na nestabilni (fluktuace,
devalvace/revalvace) uzivani neutralni ,meny".

ECU jako ucetni jednotka pro rozpocCtovani ES
zaloZzena na koSi mén Clenskych statu.

Pouzivani ECU téz v soukromopravnich
vztazich (placeni v kosi men).

Od hodnoty ECU se v roce 1999 odvodila
hodnota jednotné meny eura.



Pozadavky zavedeni jednotne
meny v ES/EU

Trvani sjednotivsiho se Néemecka na menove
stabilité jednotné mény (,,euro pevne jako
zapadonemecka marka®).

Pravo jednotné meny: SEU menici SE(H)S
(Maastrichtska smlouva) — 1992, resp. 1993.

Stanoveni konvergencnich (maastrichtskych)
Kriterii: institucionalni, monetarni a fiskalni.

Vytvoreni zakladu pro provoz eurozony:
standardy a instituce.



Nezavislost centralnich bank (1)

Centralni banky jednotlivych Clenskych statu
maji byt nezavislé na politicke moci.

Politicka moc ma zajem na hospodarském rustu
a zamestnanosti na vrub stability.

Clenské staty mély reformovat své centraini
bankovnictvi.

Take za ucelem nezavislosti centralniho
bankovnictvi budouci eurozoény s ohledem na
jeji federativni usporadani.

Nemecky vzor!



Monetarni hlediska (2,3,4)

Clenské staty EU mély stabilizovat pfed
zavedenim jednotne meny svou menu tak, aby
splnovaly soubezne (pri volnem pohybu kapitalu
to nelze oddelene) :

(2) konvergovanou inflaci — max. 1.5% nad inflaci
tfi nejpevnéjSich mén Clenskych statu.

(3) konvergovane urokove miry — max. 2% nad
urokove miry ve Clenskych statech (rozhodne
statni dluhopisy!)

(4) stabilni smeénné kursy — smenny kurs meny
clenskeho statu se nema odchylovat od parity v
ramci evropského menoveho systemu.



Fiskalni hlediska (5,6)

Za predpoklad zavedeni a udrzeni jednotnée
meny se povazovalo udrzeni zdravych verejnych
financi ve vztahu k hospodarskemu vykonu
kazdeho Clenskeho statu.

Verejné rozpocCty nejsou jen stat, ale tez uzemni
samosprava a vsechny verejne fondy.

(5) schodky verejnych financi (rozdil pfijmu a
vydaju) nema prekroéit 3% HDP

(6) celkové verejné dluhy (zavazky vudi
véfitelum) nemaji prekrodit 60% HDP



Institucionalni zabezpeceni
jednotne meny

Pripravne existoval Evropsky menovy institut.

Po zavedeni jednotné meny jednotnou menu
spravuje Evropska centralni banka.

Evropskeé centralni bankovnictvi je federativni

Tzv. Eurosystém zahrnuje centralni banky
Clenskych statu eurozony,

Evropsky system centralnich bank zahrnuje tez
centralni banky ¢lenskych statu s vlastni ménou.

Vedeni: Rada ECB = vykonny vybor (6 Clenu
nominovanych EU) + guverneri centralnich bank
Clenskych statu eurozony.



Staty EU mimo eurozonu a

kvalifikace pro jednothou menu

Tri Clenské staty (UK, DK, SE) se rozhodly
nezavest jednotnou menu, nebot si to jejich
obyvatelstvo nepreje. Tzv. opt-out je zakotven
SEU, resp. se uznava nevule byt ¢lenem.

V roce 1999 bylo rozhodnuto o zavedeni
jednotneé meny v 11 statech, posleze
pristupovaly na zaklade kvalifikace dalsi (GR,
SL, SK, EE, MT, CY).

Nove Clenske staty (LV, LT, PL, HU, CZ, RO,
BG) se zatim nekvalifikovaly pro zavedeni

jednotne meny a po vypuknuti krize se
zavadenim pochopitelne vahaiji.



Ugetni a hotovostni vyména

Rok 1998 — stanoveni pevnych sménnych kursu
a budoucich prepocitacich koeficientu (rozdil!)

1.1. 1999 se vSechny zustatky na bankovnich a
podnikovych uctech prepocitaly na jednotky
nove meny.

Od 1.1. 2002 nékolik tydnu — obéh dvojiho
obéziva, stahovani stareho obeziva, uvadeni
noveho obeziva — technologicky narocne,
nicmeéne zvladnutelné.

Obezivo starych men Ize dlouhodobe smeénit za

novou jednotnou menu (spojeni, nikoli rozdeleni
meny to umoznuje).



Totalni pravni kontinuita

Zavedeni jednotné meny doprovazela totalni
pravni kontinuita.

VSsechna pravne predpokladana plnéeni ve
starych ménach zustavaji zachovana, jenom se
podle prepoditacich koeficientu prepomtavajl na
jednotky nove meny.

Smlouvy vseho druhu, jednostranné pravni
ukony (napr. zaveti), rozsudky, rozhodnuti tak
zustavaji platné.

Odpadaji z podstaty veci kursove dolozky.
Kontinuitu vseobecné uznaly tez dalsi staty.



Bankovky, mince a nazev

Do roku 1995 nebylo jméno jednotné meny.

Nevule mit ECU, prosazeni nic nefikajiciho nijak
nesporneho jména-predpony ,euro”.

Bankovky jsou jednotne. Mince vydavaji Clenské
staty, ovSem s jednotnym tvarem, velikosti,
kovem a licem.

Na bankovkach nicméne chybeji obvyklée
grafické prvky: osobnosti a texty.

ProC? Neschopnost a nevule hledat evropske
osobnosti a nemoznost umisteni deseti a vice
Jazykovych verzi.






Zakazy, omezeni a pozadavky

stanovené kvuli jednotné méné

Zfizovaci smlouvy stanovuji pro jednotnou menu
nektere standardy za ucelem zajisteni pevnosti a
udrzitelnosti jednotné meny.

Ukol ECB, aby zabezpedovala pevnost (nizkou
inflaci) jednotné meny.

ECB nesmi poskytovat pujcky Clenskym statum
a jejich verejnemu sektoru.

Clenske staty nenesou odpovednost za dluhy
jinych Clenskych statu.

Trhy (moznost zadluzovani) tak maji
,jumravnovat® Clenské staty v jejich hospodareni.



Rozpocet Evropske unie - postup

« Evropska unie (drive Evropska spoleCenstvi) ma
vlastni rozpocCet pro zabezpecovani vlastnino
chodu a rady svych politik.

« Komise navrhuje rozpocet, Rada a Evropsky

parlament se silnymi pravomocemi jej

orojednavaji. Rocni rozpocet se pripravuje ve
viceletém rozpoctovéem ramci.

« Stanovi se nekolik rozpoctovych zasad: jednota,
nevazanost pfijmu a vydaju, vSeobecnost,
podrobnost urCeni, vyrovnanost.




Rozpocet EU — prijmy

Evropska unie nema vlastni dané (pokud za ne
nepovazujeme cla).

Zakladni rozpoctove prijmy EU:
Odvod jednotlivych €lenskych statu podle HDP

Odvod C¢lenskych statu z harmonizované dané z
pridaneé hodnoty

Vynos z jednotne stanovenych a Clenskymi staty
vybiranych cel.

Prijmy souvisejici se zemedelskou politikou.
Clenskeé staty dlouhodobe nechtgji vybavit EU
moznosti vypisovat a vybirat dane




Rozpocet EU — vydaje

Evropska unie financuje predevsim:

- provoz vlastnich organu a instituci (drahy kvuli mzdam
euro-byrokracie a mnohojazycnosti, proto ponechani
vétSiny evropskych agend Clenskym statum)

- spoleCna zemédeélska politika za ucCelem integrace trhu
zemedelskymi vyrobky a potravinami.

- regionalni (kohesni) politika — podpora zaostavajicich
oblasti ¢lenskych statu spolufinancovanim ,rozvojovych®
programu fyzické a psychické infrastruktury

- vlastni vyzkumna a humanitarni politika



Co Evropska unie nefinancuje?

Evropska unie nefinancuje typicke statni aktivity,
nebot proste neni statem, jen ,nadstatem".
Zabezpecuji je podle svych moznosti a
rozhodnuti Clenske staty.

Nema ozbrojené sily a tudiz je nefinancuje.

Sama vetsina vykonu prava EU lezi na uradech
a soudech Clenskych statu.

Evropska unie nema vlastni socialni programy:
socialni davky a sluzby (zdravotnictvi, socialni
pece, skolstvi).

Je unii socialnich statu, nikoli socialni unii.



Dlouhodobé nedodrzovani

fiskalnich hledisek a neprosazovani

Rozhodnuti (Evropske rady!) o zavedeni
jednotné meny v roce 1998 prehlizelo vazne
neplneni obou rozpoctovych hledisek radou
Clenskych statu.

« Dodatecna kvalifikace byla (GR) na zaklade
manipulace statistik.

 Behem nasledujicich let Clenske staty sve
verejne finance nedokazaly zpevnit, vCetnée
klicovych Clenskych statu (D, FR).

« Tzv. pakt stability a rustu (1997), nasledné vSak

nebyl dodrzovan a byl zpochybnovan a nakonec
uvolnen (20095).
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Evropska unie jako nevhodny
menovy prostor?

Jiz pri zalozeni a behem celeho byti a
rozsirovani eurozony byly pochybnosti ohlednée
vhodnosti jednotné meny.

Ménova politika centralni banky muze byt jenom
jedna (expanzivni Ci restriktivni), coz nemusi
odpovidat vSem Clenskym statum.

Otazka tzv. konvergence hospodarskeho cyklu
jednotlivych Clenskych statu.

Zpusobila nevhodna ménova politika premrsténé
zadluzeni nékterych Clenskych statu, jejich
obyvatel a podniku?




Predluzené clenske (a dalsi
evropské) staty
PlIGS — problematicke staty, kterym prestava
byt ochota pujCovat dalSi penize.
GR — nyni jiz fakticky insolventni kvuli pfilis
rozkradanému/stedremu (?) statu.

|, PT — prilis vysoke verejné zadluzeni podobné
Jako Recko

E — prilisneé zadluzeni soukromeho sektoru a
dopad na zamestnanost

IR — prilisne dluhy soukromeho sektoru,
bankovni krize a garance statu

Tvrde postizené staty mimo eurozoénu: IS, H, LV.
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Duvody predluzeni téchto statu?

« A" Je vina jednotna mena? Predstavovalo euro
a s nim spojena dostupnost uvéru za nizké
uroky neodolatelnou pobidku pro verejneé stejne
jako soukrome zadluzovani?

« ,B" Je vinen socialni stat evropského strihu?
Stat, ktery rozdava obyvatelstvu — protoze to
chce a prosazuje ve volbach — vice nez kolik
dokaze dlouhodobé vytvaret?

« ,C" Je vinen slaby stat? Stat, ve kterem se
plytva a ktery se rozkrada (korupce), ktery ma
nevhodné zakonodarstvi, tezkopadnou statni
spravu a soudnictvi a nedokaze vybirat dane.
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Prehled a vyvoj soucasnych

zachrannych opatreni

Poskytovani pujéek a zaruk predluzenym statum
na zaklade konsensu Spicek exekutiv Clenskych
statu dilem primo.

Dilem prostrednictvim novée mimopravni
struktury EFSF, postupna institucionalizace.
Nakup dluhopisu predluzenych statu na
sekundarnim trhu ECB.

Politicka dohoda exekutivnich spicek ohledne

~dobrovolného” odpusteni dluhu GR ze strany
soukromych veritelu pri trvani na usporach.

Zduraznéni potfeby zdravych verejnych financi.



Hodnoceni zachrannych opatreni
ve svetle zrizovacich smiuv

Sméji vubec Clenské staty hradit, zaruCovat se Ci
jinak zachranovat predluzené cClenske staty?

Smi Evropska centralni banka nakupovat na trhu
dluhopisy predluzenych statu proti nartstu
urokovych meér kvuli narustajicimu riziku
iInsolvence (default)?

Smi EU vytvaret mechanismy typu EFSF?
Ustanoveni zrizovacich smluv jsou viceznacna.

Nepocita se vubec insolvenci nékterého ze
Clenskych statu.



Ekonomické ucinky jednotlivych
zachrannych opatreni

Dosavadni opatreni mely branit ,Sireni nakazy".
Jake ucCinky ma pomoc? Vznika dluhova unie.
Co nakup dluhopisu ECB? Hrozba inflace.
Jaké ucinky ma ,ofezani” dluhu nékterého
statu? Neduveéru trhu, nejen vuci tomuto statu.
Tlak na zachranu vilastnich bank, které moc
pujCovaly prfedluzenym statum.

Fenomén ,privatizace zisku, socializace ztrat".

Jak moc trhy (UCastnici trznich vztahu) jednaji
umerene Ci splasene?



Politicka unosnost jednotlivych

zachrannych opatreni

Jakékoli poskytovani prostfedku ,zdravéjSimi”
Clenskymi staty predluzenym statum je
mimoradné nepopularni.

Narust nevrazivosti mezi evropskymi narody.
Viadni a sirsi politicka krize v nejen
predluzenych Clenskych statech.

Ocenovani evropske integrace obyvatelstvem se
vyrazne oslabuje.

Moc na sebe strhavaji nepravni struktury (tzv.
frankfurtska skupina).

Obecnégjsi krize demokracie v Evrope (Zapade)?



Insolvence svrchovanych statu —

povaha a prehled

Po mnoho staleti staty (panovnici) nedokazaly
nebo nechtely platit sve dluhy.

Béhem 20. stoleti rada statu, nékteré vicekrat.

Svrchovany stat nelze poslat do konkursu a na
zapraveni dluhu pouzit jeho majetek.

Mocenske pomery urcuji nasledky pro takovy
insolventni stat (neschopnost pusobeni statni
moci, neduvéra obyvatel, odveta jinych statu)

Predluzene Ci neochotne staty jsou tak schopne
domluvit se na Castecne uhrade svych dluhu se
svymi veriteli.



Insolvence c¢lenského statu EU?

Insolventni stat Celi odvetnym opatrenim, ledaze
jiné staty naznaji, ze je vhodna vstricnost, nikdy
ovsem zadarmo.

Je politicky unosné dohodnuté ,ofezani dluhd*

jako v pr

ipade GR"”? Co ostatni predluzeneé

Clenske staty EU?

Je politic
stat tesil
(zemede

Ky unosne, aby se insolventni Clensky
vyhodam vyplyvajicim ze Clenstvi
ské a regionalni dotace)?

Dokaze insolventni Clensky stat naplnovat
pozadavky Clenstvi?



Vystoupeni, vylouceni, rozdeleni,
rozpad zony jednotne meny

Pro konkurenceschopnost by bylo uzitecné
vystoupeni predluzenych statu z eurozony.
Znesnadnilo by to vsak placeni dluhu, zustal-li
by v eurech, vyvolalo inflaci.

Chybi pravni a mocenské nastroje na vylouceni.
Zvazovane rozdeleni (severni a jizni euro) Ci
rozpad eurozony nejsou dnes (!) na poradu dne.

Kazde oddeleni by si zadalo zasadni omezeni
pohybu kapitalu a osob, odlisné zachazeni.

To znamena zasadni omezeni integrace v EU.
Selhavsi meénovou zonu opousti ten silngjsi!



Navrhovana federalizace EU kvuli
zachrane jednotné meny?

Lekem ma byt ,vice Evropy".

Navrhy federalizace v oblasti hospodarske,
menove a rozpoctove:

- zavedeni evropskeho dluhopisu

- vetsi prerozdelovani (jaké?), evropske dane?
Jsou pro ovsem pro jakoukoli federalizaci
spoleCenské predpoklady?

Ani dlouhodobé (degjiny, zadny evropsky narod,
mnohojazycnost)

Natoz okamzité (za krize nejde to, co by jinak slo
pro neduvéru, krize se reSi mezivliadné).



Vécneé srovnhavani s Amerikou

USA jsou federativni stat zalozeny na jednom politickém
narodé (jeden jazyk, spole¢né déjiny).

Integrace probihala postupné béhem 200 let (obCanska
valka, new deal, great society).

USA jsou (polo)socialni unii. Socialni programy urc€uje a
provadi federace.

Zadluzena je nyni hlavné federace, staty podstatne
meéne (pravni prekazky zadluzovani).

Federace ovSem presto nezachraruje hure hospodafici

staty nebo meésta (jsou takove). Pfi kolapsu statu ovSem
radu statnich funkci plni federace.



State Credit Ratings
S& Ratings as of July 15, 2011

www. TaxFoundation.org
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Jednotna ména z pohledu CR

Obrovsky objem obchodu s eurozénou byl
dlouhodobé duvodem pro zavedeni eura.

CR se dlouhodobé nekvalifikovala, nicméné
chybéla také vule.

Problémy eurozdny se véak promitaji v CR téz
nyni. Navic vykazujeme urcité slabosti bez
ohledu na euro.

Za techto podminek nelze rozumnée zvazovat
zavedeni eura behem nasledujicich 3-5 let.



Zruseni dluhu jako revoluce?

Paradigma ,pacta sunt servanda®“. )

Dluh je ,zavazek®, ba ,vina“, dokonce ,otroctvi”
V Kkrizovych situacich se behem degjin mnohokrat
dluhy rusily Ci snizovaly.

Zname to koneckoncu téz ve vnitrostatnim pravu
,obankrot bez uspokojeni®, ,osobni bankrot s
naslednymi ulevami®. Totéz vuci statum.

Kdyz ne reforma, tak mozna revoluce!

Jsme na prahu takovych reforem Ci revoluci v
EU nebo dokonce v SirSim svete?



Zavery optimistu a pesimistu

EU neni samozrejmé tak dulezita jako narodni
stat. Je to doplnkova struktura pro integraci
evropskych statu.

Je v souCasné podobé nezbytna pro prosperitu,
ba dokonce pro mir evropskych statu a narodu?
VétSi osobni dusledky pro ty, jez jsou s
projektem spojeni...

Vaznéjsi muze byt mnohymi pocitovana krize
hospodarstvi, politiky a spolecnosti jednotlivych
statu a narodu ,Zapadu®.

Konec sveta v roce 20127 PF 2012!



