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Struktura prezentace

Vymezeni financniho trhu
Prameny pravni upravy financniho trhu

Rozhodovani na financnim trhu - racionalni volba
ekonomickeho subjektu (vcetné podniku)

Financovani podniku vzhledem k financnimu trhu, jak
se projevi v rozvaze a ucetnictvi, uverove financovani

Dohled nad financnim trhem
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VYMEZENI FINANCNIHO TRHU



I\AASARYKOVA L,JNIVERZITA www. law.muni.cz
PRAVNICKA FAKULTA

Financni trh

Trzni deleni
Penézni trh (obchoduji se na ném aktiva se splatnosti
do jednoho roku)
Devizovy trh (trh s bezhotovostnimi prostredky v cizich
meénach a s kratkodobymi aktivy denominovanymi v
cizich ménach + valuty - hotovostni prostredky v cizich
menach)
Kapitalovy trh (obchoduji se na ném aktiva se splatnosti
delsi nez jeden rok)

Trh drahych kovu (stoji stranou klasického financniho
trhu - obchodovani s drahymi kovy, se slitinami a s
vyrobky z drahych kovu)
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Sektory financniho trhu

Bankovnictvi (vklady a Uvery pro verejnost)
Druzstevni bankovnictvi (vklady a uvery pro cleny)
Pojistovnictvi a zajistovnictvi (zajisteni proti riziku)
Soukromy penzijni system (trh s penzijnim
pripojistenim, zaméstnaneckym penzijnim pojistéenim
a doplnkovym penzijnim sporenim - uspory na penzi)

Kapitalovy trh (investicni sluzby na kapitalovem trhu,
obchodovani s cennymi papiry a investicnimi nastroji)
Investicni spolecnosti a investicni fondy (kolektivni
investovani na kapitalovém trhu)

Penézni trh (obchodovani s nastroji penézniho trhu) s
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Specificke sektory financniho trhu
Platebni styk
Penézni obeh
Trh drahych kovu
Ratingove posuzovani
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Verejnopravni regulace financniho trhu

Dohled nad financnim trhem

Makroobezretnostni dohled a zajisteni financni
stability

Verejnopravni povolovaci uprava investicnich sluzeb

Obchodnici s cennymi papiry, investicni
zprostredkovatelé, pusobeni na KT

Garancni fond obchodniku s cennymi papiry
Vyporadani transakci se zaknihovanymi cennymi
papiry a investicnimi nastroji

Investicni spolecnosti a investicni fondy

Sankcni rizeni na financnim trhu

PUsobeni subjektu penzijniho systému na KT 7
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PRAMENY PRAVNI UPRAVY
FINANCNIHO TRHU
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Procesni predpisy - vykon dohledu

Lex specialis

Zakony, v nichz je dohled zakotven, velmi casto
obsahuji procesni ustanoveni specificka pro dané
odvéetvi

Lex generalis

Spravni rad

Dalsi sektorove predpisy (napriklad ZDKT, vizte vyse)
+ organizacni predpisy pro vykon dohledu

Zrizeni organu dohledu

Zpusob volby / jmenovani / vybéru vedoucich
pracovniku

Financni zajistéeni vykonu dohledu
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Soukromopravni predpisy

Obecny predpis ucinny od 1. ledna 2014: Zakon ¢&.
89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdéjsich
predpisu.

Priklad specialniho predpisu: Zakon ¢. 145/2010 Sb., o
spotrebitelském Uvéru a o zméné nékterych zakonu,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Soukromopravni Uprava, ktera reguluje smluvni zaklad
vztahu, nad jejichz realizaci dohlizenymi subjekty je
dohled provaden.

Konkrétni dodrzovani povinnosti stanovenych témito
predpisy muze byt také predmétem dohledu.

Néktera ustanoveni v obcanském zakoniku (smlouva o
uctu, smlouva o uveru, smlouva o akreditivu...). 0
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I
Verejnopravni a smisené predpisy

Verejnopravni predpisy
Priklad: Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Obsahuje zmocnéni k vykonu dohledu v dané oblasti,
opatreni k naprave, sankce, verejnopravni povinnosti,
ustanoveni tykajici se povolovani, kapitalové pozadavky
a dalsi organizacni pozadavky.
Na zakladée néj je dohled vykonavan.

Smisené predpisy
Napriklad zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Obsahuje oba typy pravni upravy.

11
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Pravni uprava kapitaloveho trhu

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovem trhu, ve znéni pozdéejsich
predpisu (ZPKT)

ve znéni novely prijaté k implementaci smérnice o
trzich financnich nastroju (MiFID, 2004/39/ES) a jejich
provadecich smernic a narizeni, novela = zakon C.
320/2008 Sb.

Zakon c. 591/1992 Sb., o cennych papirech,
ZRUSEN, nahrazen NObcZ.
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Pravni uprava kapitaloveho trhu

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ZRUSEN.

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu
(ZISIF2).

Ve znéni novel harmonizujicich obchodovani s cennymi

papiry kolektivniho investovani podle jednotlivych
smernic UCITS.

Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitaloveho
trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakonu, ve znéni
pozdéjsich predpisu (ZDKT).

Ve znéni zakona c. 57/2006 Sb., ktery sjednotil dohled

nad finan¢nim trhem v CR do plsobnosti CNB s
ucinnosti od 1. 4. 2006.

13
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Prameny pravni upravy - bankovnictvi

Zakon c. 21/1992 Sb., o bankach , ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvernich
druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni a statni
podpore stavebniho sporeni a o doplnéni zakona
Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z
prijmd, ve znéni zakona Ceské narodni rady ¢.
35/1993 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisu.
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Prameny pravni upravy - platebni styk

Zakon €. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
hmotné i procesni pravo

obecna ustanoveni pro platebni styk, i na mezibankovni a
preshranicni
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I
Prameny pravni upravy - uverove sluzby

Zakon €. 145/2010 Sb., o spotrebitelském uvéru a o zméné
nékterych zakonu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Bude nahrazen obecnéjsim zakonem obsahujicim i hyptecni
uvery pro spotrebitele! Nyni jsou vyjimkou.
Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdejsich
predpisu. (hypotecni uvery - Uvéry zajisténé zastavou
nemovitosti)
Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni a statni
podpore stavebniho sporem a o doplnéni zakona Ceské
narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, ve znéni
zakona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sb., ve znéni

pozdéjsich predpisu. (Uvéry a meziuvery ze stavebniho
sporeni)
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I
Prameny pravni upravy - pojistovnictvi

Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve znéeni
pozdéjsich predpisu.

Zakon ¢. 168/1999 Sb., o pojisteni odpovednosti za
skodu zpusobenou provozem vozidla a o zméné
nékterych souvisejicich zakonu (zakon o pojisténi
odpovednosti z provozu vozidla), ve znéni pozdeéjsich
predpisu.

17
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Prameny pravni upravy - penzijni reforma
Il. pilir (od 01/2016 zrusen):

Zdkon ¢. 426/2011 Sb., o duchodovem sporeni, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
Zdkon ¢. 397/2012 Sb., o pojistnem na duchodove sporeni, ve
zneni pozdeéjsich predpisu.
1l. pilir:
Zakon €. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Zmenovy zakon:
Zakon €. 428/2011 Sb., kterym se méni nekteré zakony v
souvislosti s prijetim zakona o dichodovém sporeni a zakona o
doplikovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Ucinnost predpisu az na vyjimky od 1. ledna 2013 - vyjimky
nutné k transformaci penzijnich fondu a vzniku penzijnich
spolecnosti.
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Prameny pravni upravy - ochrana spotrebitele

Zakon €. 634/1992 Sb., o ochrane spotrebitele, ve
znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 229/2002 Sb., o financnim arbitrovi, ve
znéni pozdéjsich predpisu. (ZFA)

+ ochrana spotrebitele v ramci nekalé soutéze (novy
obcansky zakonik ¢. 89/2012 Sb.)

+ ochrana spotrebitele v ramci distancnich
spotrebitelskych smluv (novy obcansky zakonik C.
89/2012 Sb.)
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ROZHODOVANI NA FINANCNIM
TRHU - RACIONALNI VOLBA
EKONOMICKEHO SUBJEKTU
(VCETNE PODNIKU)
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Racionalni volba

Lidé maji neomezené potreby, ale omezené
moznosti.

Axiomem ekonomie je, ze Clovek je racionalni a chce
maximalizovat svuj uzitek.

Racionalné se chovajici jedinec si na zaklade svych
preferenci zvoli cil a snazi se cile dosahnout tak, aby
neplytval zdroji a mél z dosazeneho cile co nejvetsi
uzitek. (Sweitzer)

21
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Racionalni volba

Co je UZITEK? => Stésti ani spokojenost nelze
objektivné merit.

Odhadem se uvazuje racionalni maximalizace
bohatstvi / blahobytu. (Neni totez!)

Co lidé skutecné chté&ji: STESTI
Co si lide mysli, ze chtéji: zdravi, penize, majetek,
znalosti, dovednosti, moc, vliv, auta, mobilni

telefony, velke svatby, styl, dobre vypadat pred
ostatnimi...

Co si lidé / Caesar ve Starém Rimé mysleli, Ze chté&ji:
chléb a hry

22
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Individualni rozhodovani u podniku

Individualni rozhodovani stoji na trech pilirich:
nedostatek
racionalni volba
nejistota
Vyroba statku x (voda)
Jestlize MR(x) > MC(x), pak delej / vyrabéej dalsi
jednotku x; jinak dalsi jednotku x nedélej / nevyrabéj.

Vyroba statku x (pomerance) a statku y (mandarinky)
Jestlize MR(x) - MC(x) > MR(y) - MC(y), pak délej x;
Jestlize MR(y) - MC(y) > MR(x) - MC(x), pak délejy;

Jestlize MR(x) - MC(x) = MR(y) - MC(y), pak si hod’
korunou. )3
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Z ceho podnik vyrabi?

= vyrobni faktory a priklady odmén za né (napr. v
teoriich Marxe)
Prace: Mzda / plat / odmeéna...

Kapital: Urok / dividenda / podil na zisku / Grok /
urokova prémie / odména za riziko...

Puda: Renta / najemné...

Pr. prace: Domacnosti / jednotlivci - nabizeji praci
jako vyrobni faktor, ktery poptavaji zameéstnavatele,
zamestnanci = domacnosti ziskavaji mzdu = odmeénu
za vyrobni faktor.

24
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Kapital a puda

Vlastnici kapitalu ziskavaji uroky - ekonomicky je
urok nakladem podnikatele za vyrobni faktor kapital.
Zaroven je urok prijmem drzitele kapitalu.

Urok nerovna se zisk!

Vlastnici pudy jako vyrobniho faktoru ziskavaji rentu.

Za jednotku vyrobniho faktoru jeho drzitel ziskava
transferovy vydelek (naklady vyrobniho faktoru) +
ekonomickou rentu (zisk z jednotky vyrobniho
faktoru).

Penize... 25
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FINANCOVANI PODNIKU
VZHLEDEM K FINANCNIMU TRHU,
JAK SE PROJEVI V ROZVAZE A
UCETNICTVI, UVEROVE
FINANCOVANI
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Zdroje financovani v ekonomicke praxi

Financovani = cinnost smérujici k opatreni kapitalu a jeho
uziti ke splnéni podnikovych cilu
preferuje se:
vétsi vynos pred mensim vynosem
mensi riziko pred vétsim rizikem
za vetsi riziko se pozaduje vetsi vynos (rizikova prémie)
penize obdrzené drive pred stejnou castkou obdrzenou
pozdéji
ocekavani vetsiho vynosu urcité cinnosti, nez by
prineslo investovani do jiné cinnosti
motivaci veskerého investovani je zvetseni majetku
Vlastni
Cizi
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Rozvaha (bilance) podnikatele

Aktiva = majetek podniku Pasiva = vlastni kapital a
dlouhodoby hmotny cizi zdroje = kryti majetku
majetek, podniku

dlouhodoby nehmotny zakladni kapital,
majetek, kapitalove fondy,
dlouhodoby financni rezervy vlastnich zdroju,
majetek, vysledek hospodareni
zasoby, minulych let a bézného
pohledavky (dlouhodobé, ucetniho obdobi,
kratkodobé...), dlouhodobé a kratkodobé
penézni prostiedky (b&Zny zavazky (vlastnich + cizi
Ucet, vkladovy Gcet, zdroje)

hotovost). rezervy cizich zdroju,

bankovni uvery 28
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Vlastni zdroje financovani

Pouzitelny zisk
Odpisy

Prodej akcii
Prodej majetku
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Cizi zdroje financovani

Emise dluhopisu => FT

Investicni uvery (dlouhodobée) => FT

Obchodni uvery (kratkodobée) => FT

Stala pasiva, tj. casove odlozene platby mezd, dani,

Koupé na splatky
Smeénky => FT
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Zdroje financovani - klasifikace 2

Interni
Externi
Alternativni
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Interni zdroje financovani

Odpisy

Nerozdéleny zisk - zadrzeny zisk
Rezervni fondy

Rezervy

Trzby z prodeje nepenézni casti majetku (!!!)
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Externi zdroje financovani

Vklady akcionaru - kmenové, prioritni akcie => FT

Vsechny dlouhodobe dluhy - nad 5 let
Obligace => FT
Bankovni Uvéry => FT
Dodavatelské uveéry
Zalohy odbératelu
Smeénky => FT
Vsechny dotace
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Alternativni zdroje financovani

Leasing => FT

Dodavatelsky uver => FT
Odberatelsky uver => FT
Forfaiting => FT

Faktoring => FT

Fransiza

Projektove financovani (+ dotace)
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Zlate bilancni pravidlo

Kratkodobé zdroje pouzit na financovani
kratkodobych potreb / obéznych aktiv

Dlouhodobé zdroje pouzit na financovani
dlouhodobych potreb / dlouhodoba aktiva / fixni
aktiva / investice
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Uvér / dluh.

Smlouvou o Gvéru, smlouvou o pujcce nebo smlouvou
o leasingu jsme se zavazali splatit nove vytvoreny
dluh (z pravniho pohledu NOZ zavazek a dluh =
povinnosti, ktere ze zavazku plynou).

Ke splaceni uveru je nutno zaplatit:
Jistinu (principal),
Uroky (interest),

,Poplatky“ navic (za vedeni uvérového uctu - v
soucasnosti judikatura o protipravnosti, za vypisy z
uctu..., za rezervaci uverového ramce, za pojisteni
splatek...).

Urok = zisk z kapitalu
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Uvér a jeho subjekty

Pohled dluznika (v ekonomicke teorii spise firma,
v praxi i domacnost)

Uvér = zdroj financovani, povinnost splatit Gvér
Pohled drzitele kapitalu (domacnost, banka,
sporitelni a uverni druzstvo, stat)

Uvér = zdroj prijmu ve formé Uroku z vlastniho vkladu /

jinych aktiv (!)

Pohled financniho zprostredkovatele - banky,
sporitelniho a uverniho druzstva

Uvér = zdroj zisku ve formé Groku z Gvéru (od né&j se

odecte urok zaplaceny vlastnikovi kapitalu)

37
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DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

38
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Integrace dohledu nad financnim trhem

Ucinné od 1. 4. 2006. Publikovano 2. 2. 2006.

Provedeno zakonem ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonu
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad financnim
trhem.

Subjekt vykonavajici unifikovany dohled v CR:

Ceska narodni banka (CNB),
http://www.cnb.cz

Tj. provedena v CR horizontalni integrace dohledu
nad financnim trhem - integrace mezi dohledem nad

ruznymi sektory
39
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Cil integrovaného dohledu nad financnim
trhem

§ 2 odst. 1 zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance

CNB ... ,,pecuje o finanéni stabilitu a o bezpeéné
fungovani financniho systému v Ceskée republice.“-v
ramci toho

rozpoznava, sleduje a posuzuje rizika ohrozeni stability
financniho systemu a v zajmu predchazeni vzniku nebo
snizovani téchto rizik prispiva prostrednictvim svych
pravomoci k odolnosti financniho systemu a udrzeni
financni stability

prispiva k dosazeni takové miry odolnosti systemu,
ktera vyznamne snizuje rizika vzniku financni
nestability.

40
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Dohled a dozor

Modely:
Centralni banka
Samostatny jeden spravni organ
Spravni organ podrizeny jednomu z ministerstev
Vice spravnich organu
Centralni banka a jeden/vice spravnich organu.

Srov.: Ceska narodni banka. Institucionalni usporadani
financni regulace a dohledu ve svéetée. [online] Citovano 5.
unora 2013. Zmeénéno 2005. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs
/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/ostatni_

analyticke_publikace/download/fin_regulace_svet.pdf>.
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Dohled a dozor

Pravni regulace dohledu/dozoru v Evropé
Centralni banka (Ceska republika, Slovenska republika)

Samostatny jeden spravni organ (Polska republika, SRN,
Lotyssko)

Spravni organ podrizeny Ministerstvu financi (Mad'arsko) nebo
centralni bance se zarukami procesni nezavislosti (Estonsko)

Vice spravnich organu (Velka Britanie)

Centralni banka a jeden/vice spravnich organa (USA,
Bulharsko).
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Integrace dohledu vs. integrace pravni
upravy dohledu

Dohled v CR byl integrovan v roce 2006 na Urovni
Ceske narodni banky

Interni integrace dohledovych procesu na Urovni sekci
a odborlii CNB nasledné probihala v nasledujicich
letech, od 2008 - prechod ze sektorovych odboru -
sektorového modelu na funkcionalni odbory -
funkcionalni model

Integrace pravni upravy dohledu vyrazné zaostava

Jiz nékolik let se mluvi o novém zakonu o dohledu
nad financnim trhem (v Polsku jiz existuje)
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Integrovany funkcionalni model

Od sebe oddeleny nasledujici casti dohledu:
ochrana prijemcu sluzeb a spotrebitelu - cil: férove
vyuzivani trhu,
obezretnostni regulace a dohled (prudential
supervision, mimo jiné ve smeérnici CRD V),
stabilita financniho systému,
ochrana hospodarské souteze.
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Ruzné cinnosti integrovaného dohledu

Informacni povinnosti dohlizenych subjektu
Licencni, povolovaci a registracni rizeni

Vydavani opatreni k naprave a sankcni rizeni
Spoluprace dohledu s profesnimi komorami a
sdruzenimi

Informovanost profesionalnich subjektu a verejnosti
Verejné registry regulovanych subjektu

Spoluprace se zahranicnimi organy dohledu a organy
dohledu EU
Spoluprace s mezinarodnimi organy dohledu a

mezinarodnimi organizacemi (Bank for International
Settlements, International Monetary Fund) 45
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Zasady dohledu

Zasada adekvatni regulace
Zasada maximalniho pokryti rizik
Dohled v ramci pravidel Evropske unie
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Cile dohledu

Zakonnym cilem dohledu nad finanénim trhem v CR podle § 2
zakona o CNB je:

Financni stabilita
Bezpecne fungovani financniho systému v Ceské republice.

Dalsimi cili dohledu nad finanénim trhem v CR je:

Ochrana klientu a investoru
Rozvoj financniho trhu
Osvéeta a informovanost verejnosti

Cilem dohledu naopak nemuze byt:
Zabranit selhani kazdého jednotliveho subjektu

Suplovat funkci organu ¢innych v trestnim rizeni

www. law.muni.cz
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Horizontalné integrovany dohled

Vie: Ceska narodni banka (nezavisla, neni soucasti
vykonné moci ani organem statni spravy)
Zrizena Ustavou Ceske republiky, cl. 98 (hlava sesta)

Zakon ¢. 6/1993 Sh., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Vyjimka: trh drahych kovu - dozor vykonava nadale

Puncovni Urad (podrizenost Ministerstvu prumyslu a
obchodu)

Ceskou narodni banku ani Puncovni Urad tedy
nenajdeme v kompetencnim zakoné c. 2/1969 Sb.
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Poslani Ceské narodni banky

Uvadi dlouhodobé zasady a cile fungovani Ceské
narodni banky

Ceska narodni banka. Poslani Ceské narodni banky pFi
dohledu nad finan¢nim trhem Ceské republiky
[online]. Citovano 8. unora 2013. Upraveno 14.
prosince 2007. Dostupne z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cn
b.cz/cs/dohled_financni_trh/poslani_cnb_dohled_FT.
pdf>.
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Hlavni cil centralni banky v CR

Cenova stabilita = prumérna mezirocni mira inflace
(rustu cen) do 2%

x vyssi inflace

x deflace = pokles cen
Cl. 98 odst. 1 Ustavy CR

§ 2 odst. 1 zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zdroj obrazku: Evropska centralni banka.
Animované vyukové materialy o cenové stabilité
[online]. Citovano 19. unora 2013. Upraveno
2011. Dostupné z:
<http://www.ecb.int/ecb/educational/pricestab/ht
ml/index.cs.html>.
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Nezavislost dohledu a stabilita

Procesy na financnim trhu trvaji a maji nasledky i po
10 letech

Politicky - volebni cyklus ma v CR 4 roky
Cile vlady se tedy meéni (mohou meénit, nemusi) vzdy
po uplynuti 4 let

Cile dohledu vsak musi byt konzistentni, duvéra a
duveryhodnost se buduje po dobu desetileti

Zduvodnéni potreby nezavislosti dohledu nad
financnim trhem (QUINTYN, Marc; TAYLOR, Michael.
Regulatory and Supervisory Independence and
Financial Stability (EPub). International Monetary
Fund, 2002.)
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Rizika, se kterymi se dohled setkava

Selhani statutarnich organu a lidského faktoru obecné
Riziko podvodu a zasveceneckych transakci
Nevhodnosti nabizeneho instrumentu nebo produktu
Poklesu kurzu - kurzove riziko - a trzni riziko obecne
Systematicke riziko

Kreditni riziko

Riziko nedostatecne solventnosti
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Typy dohledu

na individualnim zakladée (nad jednim subjektem
podnikajicim na financnim trhu)

na konsolidovaném zakladé (nad financnimi
konglomeraty a konsolidacnimi celky najednou)

Kdyz horizontalné neintegrujeme dohled, muze tento
dohled vykonavat nékolik odlisnych organdu.
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Typy dohledu

Dohled na individualnim zaklade
v oblasti kapitaloveho trhu a kolektivniho investovani
v oblasti kolektivniho investovani
v oblasti pojistovnictvi a zajisténi
v oblasti duchodového sporeni, doplnkového penzijniho
sporeni a penzijniho pripojisténi
v oblasti platebniho styku a elektronickych penéz
v oblasti poskytovani Gvéru

Dohled na konsolidovanem zaklade
obecna uprava dohledu nad financnimi konglomeraty
(stejnojmenny zakon)
specialni uprava dohledu na konsolidovaném zakladé v

daném odvétvi >4
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Vertikalni rozdeéleni dohledu

1.Vnitroorganizacni dohled
Uvnitr banky, pojistovny a jiné uvéroveé ci financni
instituce

Tzv. compliance oddéleni, neni vyslovné pozadovano

pravem, ale je obvyklé, ze instituce ma tuto

organizacni slozku - musi splnit organizacni

predpoklady pro udéleni licence/povoleni
2.Vnitrostatni dohled

V Ceské republice Ceska narodni banka

V jinych statech centralni banky nebo jiné organy

verejné spravy vykonavajici dohled nad financnim

trhem (vice vyse)
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Vertikalni rozdeéleni dohledu

3. Unijni dohled

V Evropske unii tri evropské sektorové organy dohledu,
Evropska rada pro systémova rizika (ESRB) a v dilCich
zalezitostech platebniho styku Evropska centralni banka
(ECB) + dohled v ramci bankovni unie - Evropska
centralni banka

4. Mezinarodni dohled

Banka pro mezinarodni platby, Mezinarodni menovy
fond v urcitych zalezitostech
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Evropského systému financniho dohledu -
ESFS

ucelem zajistovat dohled nad financnim systémem Unie,
tvori jej:
Evropsky organ pro bankovnictvi (mikroekonomicky
dohled, narizeni EPaR 1093/2010)
Evropsky organ pro pojistovnictvi a zameéstnanecké
penzijni pojisténi (mikroekonomicky dohled , narizeni
EPaR 1094/2010)
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (mikroekonomicky
dohled, narizeni EPaR 1095/2010)

Evropska rada pro systémova rizika (makroekonomicky
dohled = ESRB, narizeni EPaR 1092/2010)

Spolecny vybor evropskych organu dohledu
Vnitrostatni organy dohledu élenskych statd (CNB) 57



I\AAS:A\RYKOVA L,JNIVERZITA www. law.muni.cz
PRAVNICKA FAKULTA

Dohled na unijni urovni - bankovni unie |

Hlavnim organem bankovni unie je Rada dohledu
pusobici v ramci Evropské centralni banky

RD realizuje Jednotny bankovni dohled, Single
Supervisory Mechanism, SSM (dalsi oblasti bankovni
unie: jednotna bankovni regulace, jednotné reseni
bankovnich problému, jednotny systém pojisténi
vkladu).

Zahrnuje dohled nad systematicky vyznamnymi
uverovymi institucemi - cca 120 bank v clenskych
statech Bankovni unie (staty eurozony, pravo statu s
jinou ménou se take pridat)

Pocatek 4. listopadu 2014, mezinarodni smlouva
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Dohled na unijni Urovni - bankovni unie |

Podminka systémove vyznamnosti je splnéna, pokud
je splnéno alespon jedno z téchto kritérii:

a) hodnota aktiv banky > 30 mld. EUR nebo

Aktiva = poskytnuté uvery nebo bankou emitovane CP

b) zastoupeni preshranicnich aktivit ¢i zavazku v bilanci

banky prevysuje 20% nebo

c) banka ma ekonomicky vyznam pro jednotlivou zemi /

pro EU jako celek nebo

d) banka je prijemcem pomoci z evropskych

zachrannych mechanismu (ESM, EFSM, EFSF).
Ceska republika do Bankovni unie nepatfi, Slovensko
ano - Slovensko ma v radé dohledu 1 predstavitele -
organem dohledu je centralni banka 59
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