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Financni trh

Trzni deleni
Penézni trh (obchoduji se na ném aktiva se splatnosti
do jednoho roku)
Devizovy trh (trh s bezhotovostnimi prostredky v cizich
meénach a s kratkodobymi aktivy denominovanymi v
cizich ménach + valuty - hotovostni prostredky v cizich
menach)
Kapitalovy trh (obchoduji se na ném aktiva se splatnosti
delsi nez jeden rok)

Trh drahych kovu (stoji stranou klasického financniho
trhu - obchodovani s drahymi kovy, se slitinami a s
vyrobky z drahych kovu)
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Sektory financniho trhu

Bankovnictvi (vklady a uvery pro verejnost)
Druzstevni bankovnictvi (vklady a uvery pro cleny)
Pojistovnictvi a zajistovnictvi (zajisteni proti riziku)
Soukromy penzijni system (trh s penzijnim
pripojistenim, zaméstnaneckym penzijnim pojistéenim
a doplnkovym penzijnim sporenim - uspory na penzi)

Kapitalovy trh (investicni sluzby na kapitalovem trhu,
obchodovani s cennymi papiry a investicnimi nastroji)
Investicni spolecnosti a investicni fondy (kolektivni
investovani na kapitalovéem trhu)

Penézni trh (obchodovani s nastroji penézniho trhu) s
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Specificke sektory financniho trhu
Platebni styk
Penézni obeh
Trh drahych kovu
Ratingove posuzovani
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Verejnopravni regulace financniho trhu

Dohled nad financnim trhem

Makroobezretnostni dohled a zajisteni financni
stability

Verejnopravni povolovaci uprava investicnich sluzeb

Obchodnici s cennymi papiry, investicni
zprostredkovatelé, pusobeni na KT

Garancni fond obchodniku s cennymi papiry
Vyporadani transakci se zaknihovanymi cennymi
papiry a investicnimi nastroji

Investicni spolecnosti a investicni fondy
Sankcni rizeni na financnim trhu

PUsobeni subjektu penzijniho systému na KT 7
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PRAMENY PRAVNI UPRAVY
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Procesni predpisy - vykon dohledu

Lex specialis

Zakony, v nichz je dohled zakotven, velmi casto
obsahuji procesni ustanoveni specificka pro dané
odvéetvi

Lex generalis

Spravni rad

Dalsi sektorove predpisy (napriklad ZDKT, vizte vyse)
+ organizacni predpisy pro vykon dohledu

Zrizeni organu dohledu

Zpusob volby / jmenovani / vybéru vedoucich
pracovniku

Financni zajisténi vykonu dohledu
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Soukromopravni predpisy

Obecny predpis ucinny od 1. ledna 2014: Zakon ¢&.
89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve znéni pozdejsich
predpisu.

Priklad specialniho predpisu: Zakon ¢. 145/2010 Sb., o
spotrebitelském Uvéru a o zméné nékterych zakonu,
ve znéni pozdéjsich predpisu.

Soukromopravni Uprava, ktera reguluje smluvni zaklad
vztahu, nad jejichz realizaci dohlizenymi subjekty je
dohled provaden.

Konkrétni dodrzovani povinnosti stanovenych témito
predpisy muze byt také predmétem dohledu.

Néktera ustanoveni v obcanském zakoniku (smlouva o
uctu, smlouva o uveru, smlouva o akreditivu...). 0
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I
Verejnopravni a smisené predpisy

Verejnopravni predpisy
Priklad: Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Obsahuje zmocnéni k vykonu dohledu v dané oblasti,
opatreni k naprave, sankce, verejnopravni povinnosti,
ustanoveni tykajici se povolovani, kapitalové pozadavky
a dalsi organizacni pozadavky.
Na zakladée néj je dohled vykonavan.

Smisené predpisy
Napriklad zakon ¢. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Obsahuje oba typy pravni upravy.
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Pravni uprava kapitaloveho trhu

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovem trhu, ve znéni pozdéejsich
predpisu (ZPKT)

ve znéni novely prijaté k implementaci smérnice o
trzich financnich nastroju (MiFID, 2004/39/ES) a jejich
provadecich smernic a narizeni, novela = zakon C.
320/2008 Sb.

Zakon c. 591/1992 Sb., o cennych papirech,
ZRUSEN, nahrazen NObcZ.
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Pravni uprava kapitaloveho trhu

Zakon ¢. 189/2004 Sb., o kolektivnim investovani ZRUSEN.

Zakon €. 240/2013 Sb., o investicnich spolecnostech a
investicnich fondech, ve znéni pozdéjsich predpisu
(ZISIF2).

Ve znéni novel harmonizujicich obchodovani s cennymi

papiry kolektivniho investovani podle jednotlivych
smernic UCITS.

Zakon €. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitaloveho
trhu a o zméné a doplnéni dalsich zakonu, ve znéni
pozdéjsich predpisu (ZDKT).

Ve znéni zakona c. 57/2006 Sb., ktery sjednotil dohled

nad finan¢nim trhem v CR do plsobnosti CNB s
ucinnosti od 1. 4. 2006.

13
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Prameny pravni upravy - bankovnictvi

Zakon c. 21/1992 Sb., o bankach , ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Zakon ¢. 87/1995 Sb., o sporitelnich a uvernich
druzstvech, ve znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni a statni
podpore stavebniho sporeni a o doplnéni zakona
Ceské narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z
prijmd, ve znéni zakona Ceské narodni rady ¢.
35/1993 Sb., ve znéni pozdéjsich predpisu.
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Prameny pravni upravy - platebni styk

Zakon €. 284/2009 Sb., o platebnim styku, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
hmotné i procesni pravo

obecna ustanoveni pro platebni styk, i na mezibankovni a
preshranicni
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I
Prameny pravni upravy - uverove sluzby

Zakon €. 145/2010 Sb., o spotrebitelském uvéru a o zméné
nékterych zakonu, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Bude nahrazen obecnéjsim zakonem obsahujicim i hyptecni
uvery pro spotrebitele! Nyni jsou vyjimkou.
Zakon €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéejsich
predpisu. (hypotecni Uvéry - Gvéry zajisténé zastavou
nemovitosti)
Zakon €. 96/1993 Sb., o stavebnim sporeni a statni
podpore stavebniho sporem a o doplnéni zakona Ceské
narodni rady ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmu, ve znéni
zakona Ceské narodni rady ¢. 35/1993 Sb., ve znéni

pozdéjsich predpisu. (Uvéry a meziuvery ze stavebniho
sporeni)
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I
Prameny pravni upravy - pojistovnictvi

Zakon €. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi, ve zneni
pozdéjsich predpisu.

Zakon c. 168/1999 Sb., o pojisteni odpovednosti za
skodu zpusobenou provozem vozidla a o zméné
nékterych souvisejicich zakonu (zakon o pojisténi
odpovednosti z provozu vozidla), ve znéni pozdeéjsich
predpisu.
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Prameny pravni upravy - penzijni reforma
Il. pilir (od 01/2016 zrusen):

Zdkon ¢. 426/2011 Sb., o duchodovem sporeni, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
Zdkon ¢. 397/2012 Sb., o pojistnem na duchodove sporeni, ve
zneni pozdeéjsich predpisu.
1l. pilir:
Zakon €. 427/2011 Sb., o doplnkovém penzijnim sporeni, ve
znéni pozdéjsich predpisu.
Zmenovy zakon:
Zakon €. 428/2011 Sb., kterym se méni nektere zakony v
souvislosti s prijetim zakona o dichodovém sporeni a zakona o
doplikovém penzijnim sporeni, ve znéni pozdéjsich predpisu.
Ucinnost predpisu az na vyjimky od 1. ledna 2013 - vyjimky
nutné k transformaci penzijnich fondu a vzniku penzijnich
spolecnosti.
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Prameny pravni upravy - ochrana spotrebitele

Zakon €. 634/1992 Sb., o ochrane spotrebitele, ve
znéni pozdéjsich predpisu.

Zakon €. 229/2002 Sb., o financnim arbitrovi, ve
znéni pozdéjsich predpisu. (ZFA)

+ ochrana spotrebitele v ramci nekalé soutéze (novy
obcansky zakonik ¢. 89/2012 Sb.)

+ ochrana spotrebitele v ramci distancnich
spotrebitelskych smluv (novy obcansky zakonik C.
89/2012 Sb.)
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DOHLED NAD FINANCNIM TRHEM

20
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Integrace dohledu nad financnim trhem

Ucinné od 1. 4. 2006. Publikovano 2. 2. 2006.

Provedeno zakonem ¢. 57/2006 Sb., o zméné zakonu
v souvislosti se sjednocenim dohledu nad financnim
trhem.

Subjekt vykonavajici unifikovany dohled v CR:

Ceska narodni banka (CNB),
http://www.cnb.cz

Tj. provedena v CR horizontalni integrace dohledu
nad financnim trhem - integrace mezi dohledem nad

ruznymi sektory
21
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Cil integrovaného dohledu nad financnim
trhem

§ 2 odst. 1 zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance

CNB ... ,,pecuje o financni stabilitu a o bezpecné
fungovani financniho systému v Ceské republice.“-v
ramci toho

rozpoznava, sleduje a posuzuje rizika ohrozeni stability
financniho systému a v zajmu predchazeni vzniku nebo
snizovani téchto rizik prispiva prostrednictvim svych
pravomoci k odolnosti financniho systému a udrzeni
financni stability

prispiva k dosazeni takové miry odolnosti systemu,
ktera vyznamne snizuje rizika vzniku financni
nestability.

22
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Kontinuita vztahu zrusenych

Uradu

Rizeni jimi zac¢ata dokoncila Ceska narodni banka.
Vcetné rizeni ve spravnim soudnictvi (napr. rizeni ve
veci Key Investments - pocatecni ucastnik Komise pro
cenné papiry, posleze CNB).

Provadéci predpisy (vyhlasky) jimi vydané zustaly v

platnosti, nahradi se postupné vyhlaskami CNB.

Jejich zamestnanci se stali ze zakona zamestnanci

Ceske narodni banky.

Byla tedy zachovana stabilita procesu dohledu v roce
2006.

23
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Vertikalni integrace dohledu

Vertikalni integrace dohledu = integrace dohledu nad
jednim sektorem financniho trhu mezi jednotlivymi
staty do jednoho organu integrovaneho dohledu nad
jednim sektorem financniho trhu na urovni Evropske
unie

Horizontalne-vertikalni integrace dohledu = integrace
dohledu nad celym financnim trhem mezi
jednotlivymi staty do jednoho organu integrovaneho
dohledu nad celym financniho trhu na urovni
Evropske unie

24
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Dohled a dozor

Modely:
Centralni banka
Samostatny jeden spravni organ
Spravni organ podrizeny jednomu z ministerstev
Vice spravnich organu
Centralni banka a jeden/vice spravnich organu.

Srov.: Ceska narodni banka. Institucionalni usporadani
financni regulace a dohledu ve svéete. [online] Citovano 5.
unora 2013. Zmeénéno 2005. Dostupné z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cnb.cz/cs
/dohled_financni_trh/souhrnne_informace_fin_trhy/ostatni_

analyticke_publikace/download/fin_regulace_svet.pdf>.
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Dohled a dozor

Pravni regulace dohledu/dozoru v Evropé
Centralni banka (Ceska republika, Slovenska republika)

Samostatny jeden spravni organ (Polska republika, SRN,
Lotyssko)

Spravni organ podrizeny Ministerstvu financi (Mad'arsko) nebo
centralni bance se zarukami procesni nezavislosti (Estonsko)

Vice spravnich organu (Velka Britanie)

Centralni banka a jeden/vice spravnich organua (USA,
Bulharsko).
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Komparace systému int. dohledu nad

financnim trhem v Evropée (2010)

Marcis Apinis, Magdalena Bodzioch, Erika Csongradi,
Tatyana Filipova, Zdenék Foit, Jarvi Kotkas, Marek
Porzycki and Milan Vetrak: The role of national
central banks in banking supervision in selected
central and eastern European countries - a case-study
on Bulgaria, The Czech Republic, Estonia, Hungary,
Latvia, Poland and Slovakia. ECB Legal working
papers No. 11. 2010. Dostupny z:
http://www.ecb.int.
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Integrace dohledu vs. integrace pravni
upravy dohledu

Dohled v CR byl integrovan v roce 2006 na Urovni
Ceske narodni banky

Interni integrace dohledovych procesu na Urovni sekci
a odborlii CNB nasledné probihala v nasledujicich
letech, od 2008 - prechod ze sektorovych odboru -
sektorového modelu na funkcionalni odbory -
funkcionalni model

Integrace pravni upravy dohledu vyrazné zaostava

Jiz nékolik let se mluvi o novém zakonu o dohledu
nad financnim trhem (v Polsku jiz existuje)

28
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Integrovany funkcionalni model

Od sebe oddeleny nasledujici casti dohledu:
ochrana prijemcu sluzeb a spotrebitelu - cil: férové
vyuzivani trhu,
obezretnostni regulace a dohled (prudential
supervision, mimo jiné ve smeérnici CRD V),
stabilita financniho systému,
ochrana hospodarské souteze.

29
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Ruzné c¢innosti integrovaného dohledu

Informacni povinnosti dohlizenych subjektu
Licencni, povolovaci a registracni rizeni

Vydavani opatreni k naprave a sankcni rizeni
Spoluprace dohledu s profesnimi komorami a
sdruzenimi

Informovanost profesionalnich subjektu a verejnosti
Verejné registry regulovanych subjektu

Spoluprace se zahranicnimi organy dohledu a organy
dohledu EU
Spoluprace s mezinarodnimi organy dohledu a

mezinarodnimi organizacemi (Bank for International
Settlements, International Monetary Fund) 30
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Zasady dohledu

Zasada adekvatni regulace
Zasada maximalniho pokryti rizik
Dohled v ramci pravidel Evropske unie
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Cile dohledu

Zakonnym cilem dohledu nad finanénim trhem v CR podle § 2
zakona o CNB je:

Financni stabilita
Bezpecne fungovani financniho systému v Ceské republice.

Dal$imi cili dohledu nad finan¢nim trhem v CR je:

Ochrana klientu a investoru
Rozvoj financniho trhu
Osvéeta a informovanost verejnosti

Cilem dohledu naopak nemuze byt:
Zabranit selhani kazdého jednotliveho subjektu

Suplovat funkci organu ¢innych v trestnim rizeni

www. law.muni.cz

32



I\AAS:A\RYKOVA L,JNIVERZITA www. law.muni.cz
PRAVNICKA FAKULTA

Horizontalné integrovany dohled

Vie: Ceska narodni banka (nezavisla, neni soucasti
vykonné moci ani organem statni spravy)
Zrizena Ustavou Ceske republiky, cl. 98 (hlava sesta)

Zakon ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni bance, ve znéni
pozdéjsich predpisu.

Vyjimka: trh drahych kovu - dozor vykonava nadale

Puncovni Urad (podrizenost Ministerstvu prumyslu a
obchodu)

Ceskou narodni banku ani Puncovni Urad tedy
nenajdeme v kompetencnim zakonée c. 2/1969 Sb.

33
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Poslani Ceské narodni banky

Uvadi dlouhodobé zasady a cile fungovani Ceské
narodni banky

Ceska narodni banka. Poslani Ceské narodni banky pFi
dohledu nad finan¢nim trhem Ceské republiky
[online]. Citovano 8. unora 2013. Upraveno 14.
prosince 2007. Dostupne z:
<http://www.cnb.cz/miranda2/export/sites/www.cn
b.cz/cs/dohled_financni_trh/poslani_cnb_dohled_FT.
pdf>.
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Hlavni cil centralni banky v CR

Cenova stabilita = prumérna mezirocni mira inflace
(rustu cen) do 2%

x vyssi inflace

x deflace = pokles cen
Cl. 98 odst. 1 Ustavy CR

§ 2 odst. 1 zakona ¢. 6/1993 Sb., o Ceské narodni
bance, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zdroj obrazku: Evropska centralni banka.
Animované vyukové materialy o cenové stabilité
[online]. Citovano 19. unora 2013. Upraveno
2011. Dostupné z:
<http://www.ecb.int/ecb/educational/pricestab/ht
ml/index.cs.html>.

35



http://www.ecb.int/ecb/educational/pricestab/html/index.cs.html

I\AAS:A\RYKOVA L,JNIVERZITA www. law.muni.cz
PRAVNICKA FAKULTA

Integrace dohledu v Polsku

Komisja Nadzoru Finansowego (The Polish Financial
Supervision Authority)

Ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym (Act on
Financial Market Supervision of July 21st 2006, Dz.
U., 2006, c. 157, polozka 1119, ve znéni pozdejsich
predpisu)

Integrace legislativné lépe provedena oproti CR

S Ucinnosti od 1. ledna 2008 - legisvakancni lhuta rok
a 3 mésice - vice nez v CR

Zruseny Insurance and Pension Funds Supervision

Commission a Komisja Papierow Wartosciowych i

Gietd (Polish Securities and Exchange Commission)
36
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Nezavislost dohledu a stabilita

Procesy na financnim trhu trvaji a maji nasledky i po
10 letech

Politicky - volebni cyklus ma v CR 4 roky
Cile vlady se tedy meéni (mohou meénit, nemusi) vzdy
po uplynuti 4 let

Cile dohledu vsak musi byt konzistentni, duvéra a
duveryhodnost se buduje po dobu desetileti

Zduvodnéni potreby nezavislosti dohledu nad
financnim trhem (QUINTYN, Marc; TAYLOR, Michael.
Regulatory and Supervisory Independence and
Financial Stability (EPub). International Monetary
Fund, 2002.)
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Rizika, se kterymi se dohled setkava

Selhani statutarnich organu a lidského faktoru obecné
Riziko podvodu a zasveceneckych transakci
Nevhodnosti nabizeneho instrumentu nebo produktu
Poklesu kurzu - kurzove riziko - a trzni riziko obecne
Systematicke riziko

Kreditni riziko

Riziko nedostatecne solventnosti
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Typy dohledu

na individualnim zakladée (nad jednim subjektem
podnikajicim na financnim trhu)

na konsolidovaném zakladé (nad financnimi
konglomeraty a konsolidacnimi celky najednou)

Kdyz horizontalné neintegrujeme dohled, muze tento
dohled vykonavat nékolik odlisnych organdu.
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Typy dohledu

Dohled na individualnim zaklade
v oblasti kapitaloveho trhu a kolektivniho investovani
v oblasti kolektivniho investovani
v oblasti pojistovnictvi a zajisténi
v oblasti duchodového sporeni, doplnkového penzijniho
sporeni a penzijniho pripojisténi
v oblasti platebniho styku a elektronickych penéz
v oblasti poskytovani Gvéru

Dohled na konsolidovanem zaklade
obecna uprava dohledu nad financnimi konglomeraty
(stejnojmenny zakon)
specialni uprava dohledu na konsolidovaném zakladeé v

daném odvétvi 40
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Vertikalni rozdéeleni dohledu

1.Vnitroorganizacni dohled
Uvnitr banky, pojistovny a jiné uvéroveé ci financni
instituce

Tzv. compliance oddéleni, neni vyslovné pozadovano

pravem, ale je obvyklé, ze instituce ma tuto

organizacni slozku - musi splnit organizacni

predpoklady pro udéleni licence/povoleni
2.Vnitrostatni dohled

V Ceské republice Ceska narodni banka

V jinych statech centralni banky nebo jiné organy

verejné spravy vykonavajici dohled nad financnim

trhem (vice vyse)
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Vertikalni rozdéeleni dohledu

3. Unijni dohled

V Evropske unii tri evropské sektorové organy dohledu,
Evropska rada pro systémova rizika (ESRB) a v dilCich
zalezitostech platebniho styku Evropska centralni banka
(ECB) + dohled v ramci bankovni unie - Evropska
centralni banka

4. Mezinarodni dohled

Banka pro mezinarodni platby, Mezinarodni menovy
fond v urcitych zalezitostech
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Evropského systému financniho dohledu -
ESFS

ucelem zajistovat dohled nad financnim systémem Unie,
tvori jej:
Evropsky organ pro bankovnictvi (mikroekonomicky
dohled, narizeni EPaR 1093/2010)
Evropsky organ pro pojistovnictvi a zameéstnanecké
penzijni pojisteni (mikroekonomicky dohled , narizeni
EPaR 1094/2010)
Evropsky organ pro cenné papiry a trhy (mikroekonomicky
dohled, narizeni EPaR 1095/2010)

Evropska rada pro systémova rizika (makroekonomicky
dohled = ESRB, narizeni EPaR 1092/2010)

Spolecny vybor evropskych organu dohledu
Vhitrostatni organy dohledu ¢lenskych stat (CNB) 43
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Dohled na unijni urovni - bankovni unie |

Hlavnim organem bankovni unie je Rada dohledu
pusobici v ramci Evropské centralni banky

RD realizuje Jednotny bankovni dohled, Single
Supervisory Mechanism, SSM (dalsi oblasti bankovni
unie: jednotna bankovni regulace, jednotné reseni
bankovnich problému, jednotny systém pojisténi
vkladu).

Zahrnuje dohled nad systematicky vyznamnymi
uverovymi institucemi - cca 120 bank v clenskych
statech Bankovni unie (staty eurozony, pravo statu s
jinou ménou se take pridat)

Pocatek 4. listopadu 2014, mezinarodni smlouva
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Dohled na unijni Urovni - bankovni unie |

Podminka systémove vyznamnosti je splnéna, pokud
je splnéno alespon jedno z techto kritérii:

a) hodnota aktiv banky > 30 mld. EUR nebo

Aktiva = poskytnuté uvery nebo bankou emitovane CP

b) zastoupeni preshranicnich aktivit ¢i zavazku v bilanci

banky prevysuje 20% nebo

c) banka ma ekonomicky vyznam pro jednotlivou zemi /

pro EU jako celek nebo

d) banka je prijemcem pomoci z evropskych

zachrannych mechanismu (ESM, EFSM, EFSF).
Ceska republika do Bankovni unie nepatfi, Slovensko
ano - Slovensko ma v radé dohledu 1 predstavitele -
organem dohledu je centralni banka 45
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S CIM SE OBCHODUJE NA
FINANCNIM TRHU?



I\AAS:A\RYKOVA L,JNIVERZITA www. law.muni.cz
PRAVNICKA FAKULTA

S ¢im se obchoduje na financnim trhu?

Cenneé papiry a zaknihované cenné papiry
Novy obcansky zakonik
Investicni nastroje
Zakon o podnikani na kapitalovem trhu
Financni derivaty
Ve vyctu v ZPKT
Strukturovane produkty
Nejsou ve vyctu v ZPKT, ale prakticky tam patri
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S ¢im se obchoduje na financnim trhu?

Uvedené financni nastroje mohou mit ruzna
podkladova aktiva

komodity,
nemoviteé véci,
majetkove podily aj.
Vécnépravni financni nastroje
X
Zavazkove / obligacni financni nastroje
X

Podilnicke financni nastroje

48



I\AAS:A\RYKOVA L,JNIVERZITA www. law.muni.cz
PRAVNICKA FAKULTA

Cenné papiry - vymezeni teoreticky

= zapis (1) o pravu (2), se kterou je toto pravo tésne

spjato (3) a toto pravo je soukromopravni majetkove

pravo (4) - modifikovana doktrinalni definice od Dedice
V ceskem pravu chybi vseobecna legalni definice CP,
existuje pouze partikularni definice v § 1 pism. €)
zakona c. 219/1995 Sb., devizoveho zakona (pro
ucely tohoto zakona): cenne papiry = listiny nebo je
nahrazujici zapisy, s nimiz je spojeno pravo ucasti na
majetku nebo pravo na penezni plneni
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Cenné papiry

Zapis muze byt bud’ listina (listinny cenny papir) nebo
zaznam Vv evidenci cennych papiru (zaknihovany
cenny papir, vice dale)

Seznam v § 1 odst. 1 ZCP je pouze demonstrativni
(slovo zejmena)!

Dle Dedice cennymi papiry mohou byt i jine druhy,
pokud splnuji teoretickou definici cenneho papiru.
Talon neni cennym papirem!

Cennée papiry mohou byt i jiné druhy - musi tak ale
byt vydany na zakladée ustanoveni pravniho radu.
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Cenné papiry - vymezeni dle noveho ObcZ

Cenny papir je listina, se kterou je pravo spojeno
takovym zpusobem, ze je po vydani cenného papiru
nelze bez teto listiny uplatnit ani prevest.

§ 514 NObcZ
Je-li cenny papir nahrazen zapisem do prislusne
evidence a nelze-li jej prevest jinak nez zmeénou
zapisu v teto evidenci, jedna se o zaknihovany cenny
papir. Zaknihované cenné papiry jsou zastupitelné,
pokud byly vydany tymz emitentem a pokud z nich
vznikaji stejna prava.

§ 525 odst. 1 NObcZ

NObCZ: zakon c¢. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve
znéni ucinném od 1. ledna 2014. 3
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Cenné papiry - vymezeni dle noveho ObcZ

V novém ObcZ je tedy opusteno rozdeleni cennych
papiru podle podoby.
Misto toho existuji:

Cenne papiry

Zaknihované cenné papiry

Na zaknihované CP se pouziji ustanoveni o cennych
papirech, ledaze to vylucuje jejich povaha, NObcZ
nebo jiny pravni predpis (napr. Zenevska umluva,
ktera stanovuje povinnou listinnou podobu sménky).
Zaknihované cenné papiry jsou dle NObcZ take veci.
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Investicni nastroje

Vymezeny vyctem v § 3 ZPKT

Sir$i pojem, nez cenné papiry, ne viechny cenné papiry
jsou investicni nastroje (nekteré cenné papiry jsou
naopak platebni nastroje, nikoli investicni nastroje).
Nekteré cenné papiry jsou investicni nastroje (napr.
akcie, dluhopisy, podilove listy).

Néekteré cenné papiry nejsou investicni nastroje (napr.
zemedelske skladni listy).

Nékteré investicni nastroje jsou cenné papiry (napr.
akcie, dluhopisy, podilove listy).

Nékteré investicni nastroje nejsou cenne papiry (napr.
futures, forwardy, swapy).
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Investicni nastroje
Mezi investicni nastroje patri:
investicni cennée papiry,
cenné papiry kolektivniho investovani,
nastroje penézniho trhu,
nastroje umoznujici prenos uverovéeho rizika,
financni rozdilové smlouvy,

dalsi opce, futures, swapy, forwardy a jiné
financni derivaty.
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Zpusoby klasifikace cennych papiru

Co zpusob klasifikace zohledrniuje?

Forma CP Urceni majitele cenného papiru a

zpusobu prevadéni.

Je vznik a existence cenného
papiru vazana na hmotny substrat
= listinu nebo na datovy nosic?

Podoba CP

Druh CP Jaka typova prava a povinnosti

v sobé cenny papir inkorporuje?
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Klasifikace v ramci druhu CP

Specifika:
Druhy akcii
Formy akcii (separatni uprava x formam CP)
Klasifikace podle emitenta cenneho papiru...
Déleni smének na vlastni a cizi
Druhy dluhopisu a dalsich cennych papird (poddruhy)

Specifika v 90. letech pri transformaci ekonomiky (zlata
akcie drzena Fondem narodniho majetku)
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Klasifikace v ramci druhu CP

Akcie

Zatimni listy
Poukazky na akcie
Podilove listy
Dluhopisy
Investicni kupony
Kupony

Opcni listy
Smeénky

Seky

Nalozné listy
Skladistni listy
Zemeédélskeé skladni listy

... a jiné ... (drive prikladmy vycet v § 1 odst. 1 ZCP)
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Akcie

= cenny papir vydany akciovou spolecnosti spojeny s
pravy jeho drzitele jako spolecnika - akcionare

upraveny zakonem o obchodnich korporacich (ZOK)
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Akcie Il

Do akcii jsou inkorporovany:

a) pravo podilet se na rizeni spolecnosti (valna
hromada, konkretizovano zakonem a stanovami)

b) pravo na podil na zisku (dividendu)
c) pravo na podil na likvidacnim zustatku spolecnosti

Celosvetove se postupné zakazuji tzv. anonymni akcie
- listinné akcie na dorucitele (viz dale) - v CR dosud
nerealizovano.
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Druhy akcii

1. kmenové - klasicka akcie, s plnymi hlasovacimi
pravy

2. prioritni - prioritni pravo na vyplatu dividendy,
obvykle ma omezena hlasovaci prava (nemusi mit),

nemuze ale zarucovat dividendu za kazdych okolnosti
(napr. v pripade ztraty)!
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Formy akcii x Formy CP

Specialni nazvoslovi u akcii

CP na dorucitele Akcie na majitele

CP na majitele

CP na fad Akcie na jméno
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Dluhopisy

= obligace, bondy
= zastupitelné cenné papiry, s nimiz je spojeno pravo na
splaceni dluzné castky a povinnost emitenta toto pravo
uspokojit
pro pravo na vynos z dluhopisu lze vydat kupon
(samostatny cenny papir)
Zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich predpisu.
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Druhy dluhopisu

standardni dluhopisy
prioritni dluhopisy

hypotecni zastavni listy

statni dluhopisy - poddruh statni pokladnicni poukazky
(obchodovane v Systemu kratkodobych dluhopisu
provozovaném CNB)

komunalni dluhopisy

vymenitelné dluhopisy
sbérné dluhopisy
podrizené dluhopisy
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I
Investicni kupony

Vyuzivany behem kuponove privatizace v 1. polovine
90. let 20. stoleti

Nyni se jiz nevyuzivaji, existujici investicni kupony
(které nebyly vyuzity) jsou obsoletni.

Dle zakona c. 92/1991 Sb., o podminkach prevodu
majetku statu na jiné osoby, ve znéni pozdeéjsich
predpisu.
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Kupony

= cenny papir na dorucitele, dle § 12 ZCP

slouzi k uplatnéeni prava na vynos z akcie, zatimniho
listu, dluhopisu nebo podiloveho listu, tj. je vydavan
akcesoricky k jinému cennemu papiru.

pokud jsou kupony listinne, jsou vydavany v
kuponovém archu - soucasti muze byt talon
opravnujici k vydani nového kuponoveho archu.
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I
Opcni listy
Na rozdil od opci samotnych jsou cennymi papiry.
V opcnim listu je inkorporovana opce sveho druhu -
neexistuji opcni listy ke vsem opcim - tyka se pouze
upisovani novych akcii spolecnosti podle § 204a

ObchZ a uplatnéni prednostniho prava na upsani
novych akcii spolecnosti podle § 160 odst. 1 ObchZ.

Muze byt v listinné i zaknihované podobé.

§ 217a zakona c. 513/1991 Sb., obchodniho
zakoniku, ve znéni pozdéjsich predpisu (ObchZ).
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Smenky

Smeénky vlastni

Smeénky vlastni na rad x sménky vlastni nikoli na rad
Smeénky cizi

Smeénky cizi na rad

Smeénky cizi nikoli na rad
CL. I a él. 1l zAkona €. 191/1950 Sb., zakon sménecny
a sekovy, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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Smeénky |l

Na rad - prevod rubopisem

Nikoli na rad - prevod prevodni smlouvou - tj. nutna
pisemna smlouva - s ni se prevadeji i souvisejici
zavazky a jejich splnéni (napr. zaplaceni smenky
bezhotvostne)
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Smeénky |l

Pri placeni smének nad 270000 Kc v hotovosti
poruseni § 3 anasl. zakona ¢. 254/2004 Sb., o
omezeni plateb v hotovosti, ve znéni pozdejsich
predpisu

Netyka se placeni sméenkou v bance nebo ve
sporitelnim a uvernim druzstvu
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I
Seky
Dluznicky cenny papir v podobé listiny, ktera

obsahuje bezpodminecny prikaz zaplatit urcitou
penézitou sumu.

Ma platebni charakter, velmi casto je jim placeno
bankam.

CL. Il a &l. Il zakona ¢. 191/1950 Sb., zakon sménecény
a sekovy, ve znéni pozdéjsich predpisu.
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Seky ||

Pri placeni seku nad 270000 K¢ v hotovosti poruseni §
3 anasl. zakona c. 254/2004 Sb., o omezeni plateb v
hotovosti a 0 zméne zakona ¢. 337/1992 Sb., o sprave
dani a poplatkul, ve znéni pozdéjsich predpisu

Netyka se placeni sekem v bance nebo sporitelnim a
uvernim druzstvu
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I
Nalozne listy
Dle smlouvy o preprave véci muze byt dopravce
povinen vydat odesilateli pri prevzeti zasilky k
preprave nalozny list.

Nalozny list mGZe byt pouze listina, v CR nemohou
byt v zaknihované podobe.
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Skladistni listy

Na zakladé smlouvy o skladovani u ulozené a
opatrované veci.

Potvrzeni o prevzeti véci ke skladovani muze
(nemusi) mit formu skladistniho listu.

Na dorucitele nebo na jmeno.

Obvykla listinna podoba, zaknihovana podoba neni
explicitné zakazana, ale neni obvykla.
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Zemedelske skladni listy

Jediné vécnépravni cenné papiry - tj. jsou v nich
inkorporovana vecna prava - vlastnicke a zastavni
pravo k uskladnénéeému zbozi v zemeédelskem
verejnem skladu.

Pouze listinny cenny papir na rad.

§ 2 odst. 1 zakona c. 307/2000 Sb., o zemedélskych
skladnich listech a zemeédelskych verejnych
skladech a 0 zméné nékterych souvisejicich zakond,
ve znéni pozdéjsich predpisu.
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I

Cenné papiry a derivaty

Derivaty nebyly cennymi papiry dle starého ObcZ

s vyjimkou opcnich listu (derivatem je opce v

opcnim listu).

Derivaty jsou investicnimi nastroji (s vyjimkami -

vybrané komoditni derivaty, které slouzi k

obchodovani s komoditami).

Dle NObCZ jiz zrejme derivaty jsou cennymi papiry.

(srov. vymezeni CP v predchozich snimcich)
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Formy (= typy) cennych papiru

na dorucitele (au porteur papiry)
na rad (ordre papiry)
na jmeno (rektapapiry, au nom papiry)

Vice v obchodnim pravu.
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Podoby cennych papiru

listinné - maji hmotny substrat, pro jejich drzeni je
rozhodujici drzba listiny, ktera ma v sobé
inkorporovana prava a povinnosti cenneho papiru,
neni rozhodujici evidence centralni evidenci cennych
papiru, ale nékdy je také vedena

zaknihované - maji povahu polozky v centralni
evidenci cennych papiru (vede bud’ Centralni
depozitar cennych papiru, a.s. - drive SCP)

NObCZ opousti pojem listinny cenny papir, listinny
cenny papir nazyva pouze cennym papirem,
zaknihovany cenny papir je samostatny institut.
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VYPORADANi OBCHODU S
CENNYMI PAPIRY A INVESTICNIMI
NASTROJI
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Vyporadani obchodu na kapitalovém trhu

Predméetem vyporadani jsou vzajemné pohledavky a
zavazky.

Prevody v ramci vyporadani se deli na:

1) prevody penéznich prostredku

2) prevody cenného papiru/cennych papiru

Az na vyjimky se provadi dva reciprocni prevody.
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Ktere obchody se vyporadavaji?

Tyka se obchodu s:
zaknihovanymi cennymi papiry
zaknihovanymi investicnimi nastroji, které nejsou
cennymi papiry (napr. derivaty)
Listinnymi cennymi papiry, které jsou imobilizovany v
uschové cennych papiru

Netyka se obchodu s:
listinnymi cennymi papiry (u nich se musi predat
fyzicky listina, tj. neni mozné cenny papir pouze
prevest v elektronickém systéemu).
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Kdy probiha vyporadani obchodu

Obchody na kapitalovem trhu (na regulovanem trhu
i v mnohostranném obchodnim systéemu) provadeny
v realném case behem burzovniho dne.

Burzovni den na Burze CP Praha od 17:00
predchoziho dne do 16:00 daného dne.

Burzovni den je pouze pracovni den!
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Vyporadani T+3, T+2...

Obchody jsou uzavreny v den registrace, ale na
nekterych prevodnich mistech jsou vyporadany
pozdéeji - vzdy zpéetneé ke dni / okamziku uzavreni
obchodu.

Pocet dni mezi uzavrenim obchodu a jeho
vyporadanim se oznacuje jako T+3, pokud se jedna
o 3 dny, T+0, pokud je obchod vyporadan ve stejny
den atd.

Od okamziku registrace obchodu na regulovaném
trhu (MOS) jiz vyobchodované pokyny (pokyn =
nabidka k nakupu ci prodeji daného mnozstvi CP za
danou cenu nebo dany rozsah cen) nejsou dale
nabizeny.
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I
Vyvoj kurzu CP béhem vyporadani
Zmény kurzu béhem vyporadani obchodu
neovliviuji prubéh vyporadani.
Kurz a tedy i cena za nakoupené/prodané CP jsou

vzdy zafixovany k okamziku uzavreni obchodu a s
timto kurzem je vyporadani provedeno.

Behem vyporadavani konkrétniho obchodu je uz
také mozné s cennym papirem dale obchodovat.
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Darovani cenného papiru

Pri darovani CP probiha pouze jeden prevod, tj.
prevod cenneho papiru.

Darovani cenneho papiru obvykle probiha mimo
regulovany trh ¢i mnohostranny obchodni system,
ale je evidovano v centralnim depozitari nebo jiné
evidenci.
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I

Vyporadani

= 1) zapocteni vzajemnych pohledavek z obchodu s

investicnimi nastroji, nebo

= 2) splnéni vzajemnych dluhu z obchodu s

investicnimi nastroji prevodem investicnich nastroju

nebo penéznich prostredku,

§ 83 pism. a)

Vyporadaci system (neregulovan zakonem) x
vyporadaci system s neodvolatelnosti zuctovani
(regulovan v §§ 82 - 90g ZPKT)

85
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Vyporadaci system s neodvolatelnosti
zuctovani
Zuctovava vzajemné pohledavky a zavazky z
obchodu se zaknihovanymi investi¢nimi nastroji
(zahrnuje i cenné papiry, vice vyse)
Musi v ném byt alespon tri ucastnici v uzsim
slova smyslu (pocet Ucastniku v Sirsim slova
smyslu neni omezen)
Vztahy vyplyvajici z ucasti ve vyporadacim
systému provozovanému podle ceského prava se
musi ridit ceskym pravem
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Zaknihované cenné papiry

= cenné papiry v podobé polozek v elektronickeé
evidenci (§ 525 NObcZ)

trideni podle podoby - listinné x zaknihované (stary
Ob&Z)

U zaknihovaneho CP jsou prava inkorporovana do
datove polozky, nikoli do listiny (u listinnych CP)

regulace financnim pravem

v nefiskalni casti (pravo financniho trhu, verejné bankovni
pravo...)
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Centralni evidence investicnich nastroju

= evidence vsech zaknihovanych cennych papiru
emitovanych v Ceske republice, s vyjimkou:

zaknihovanych cennych papiru kolektivniho
investovani vedenych v samostatné evidenci

zaknihovanych cennych papiru vedenych v evidenci
Ceske narodni banky

netyka se zaknihovanych cennych papiri emitovanych
v zahranici - evidovany v centralni evidenci
investicnich nastroju daného statu popr. v taméjsi
samostatné evidenci
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Centralni evidence investicnich nastroju

Vedou ji:
Stredisko cennych papiru - v minulosti, jiz ne
Centralni depozitar
vzdy ma existovat jeden v ramci statu, jiz zalozen

Od 6/2010 centralni evidenci v Ceské republice skute¢né
vede

zahranicni centralni depozitari

osoby opravnéné vést evidenci navazujici na evidenci
centralni
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Evidence navazujici na centralni evid.

Osoby opravneneé veést evidenci navazujici na evidenci
centralni:
obchodnik s CP s povolenim obsahujicim Uschovu a
spravu investicnich nastroju
investicni spolecnost s povolenim obsahujicim Uschovu
a spravu investicnich nastroju
Ceska narodni banka

zahranicni osoba obdobna obchodniku s CP nebo
investicni spolecnosti opravnéna poskytovat investicni
sluzby v CR

zahranicni centralni depozitar nebo jina osoba
opravnéna vést evidenci investicnich nastroju
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Samostatna evidence investicnich
nastroju
Evidence investicnich nastroju vedena oddélené od
centralni evidence
Vedena pro:
zaknihované cenné papiry kolektivniho investovani
listinné investicni nastroje v uschove

zahranicni investicni nastroje v moci obchodnika s
cennymi papiry za ucelem poskytnuti investicni sluzby,
ostatni investicni nastroje, jejichz povaha to umoznuje
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Samostatna evidence investicnich
nastroju
Vedou ji:
Centralni depozitar,

Obchodnik s cennymi papiry s povolenim obsahujicim
uschovu a spravu investicnich nastroju,

Investicni spolecnost s povolenim obsahujicim uschovu a
spravu investicnich nastroju,

Provozovatel vyporadaciho systému u listinnych inv. nastroju
v Uschove, zahranicnich investicnich nastroju a ,,ostatnich“
inv. nastroju, u nichz muze vyporadavat pohledavky a
zavazky z obchodu,

Banka s investicni sluzbou Uschova a sprava investicnich
nastroju ve své licenci

Obdobné zahranicni osoby
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Evidence navazujici na samostatnou

evidenci

Evidenci navazujici na samostatnou evidenci vede:
Obchodnik s cennymi papiry s povolenim obsahujicim Uschovu a
spravu investicnich nastroju,

Investicni spolecnost s povolenim obsahujicim Uschovu a spravu
investicnich nastroju,

Provozovatel vyporadaciho systému u listinnych inv. nastroju v
uschové, zahranicnich investicnich nastroju a ,,ostatnich* inv.
nastroju, u nichz muze vyporadavat pohledavky a zavazky z
obchodd,

Banka s investicni sluzbou Uschova a sprava investi¢nich nastroju
ve sveé licenci

Obdobné zahranicni osoby, zahranicni centralni depozitar.
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Samostatna evidence - specialni pripad

Samostatnou evidenci vede také Ceska narodni banka

Pro Systém kratkodobych dluhopisu (SKD), jehoz je
provozovatelem

Pfes tento systém poskytuje CNB bankam
kratkodobou likviditu a naopak od nich stahuje
prebytecnou likviditu
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Majetkove ucty
Evidence vedena na majetkovych uctech:

- ucet vlastnika (ucet osoby, ktera je vlastnikem
investi¢nich nastroju na ném evidovanych)

- Ucet zakazniku (Ucet osoby, ktera neni vlastnikem
investic¢nich nastroju na ném evidovanych, pro Ucet
zakazniku vedena evidence navazujici na CE nebo SE)
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U&inky prevodi
Zapis do evidence se provadi neprodlené na
zaklade prikazu opravnéné osoby (vyporadaci
systém, ucastnik centralniho depozitare).
Prevod vlastnictvi nastane v okamziku zapisu
na Ucet zakazniku - majitel Uctu zakazniku je
poté povinen neprodlené zapsat zmenu na
ucet vlastnika, nejpozdeji do zaverky daneho
dne, zapise ji zpéetne k okamziku zapisu na
ucet zakazniku.
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Majetek VS vs. svereny majetek

Svereny majetek = penézni prostredky a investicni
nastroje, které byly provozovateli vyporadaciho
systému svereny do spravy nebo jako zajisteni
zavazku plynouciho z vyporadavaného obchodu

s investicnimi nastroji

Svereny majetek neni soucasti majetku provozovatele
vyporadaciho systemu / poskytovatele sluzeb /
centralniho depozitare

Povinnosti poskytovatele je uctovat o svereném
majetku oddelené od svého vlastniho majetku.
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