/meny vyse zakladniho kapitalu

Vychodiska

Soubor pravidel, ktera zavazné upravuji postup, jehoz cilem je zména udaje o vysi
zakladniho kapitalu ve spoleCenské smlouvé nebo stanovach . Jde soucasné o
zmenu v rozsahu vlastniho zdroje financovani spolecnosti, ktera ma dopad na
veritele. Pro zménu proto neplati bézné postupy, jimiz dochazi ke zméné
spolecenské smlouvy nebo stanov.

Druhy postupu podle ekonomického vyznamu zmeéeny

Zvyseni Snizeni
Rozsireni vlastnich zdroju Zmenseni rozsahu vazanych zdroja,
financovani, vyrovnani dluhd uvolnéné zdroje se vraceji
korporace spolecnikim

Presuny uvnitr vlastniho kapitalu,
napf. Uhrada ztraty nebo presun ze
zakladniho kapitalu do rezervniho
fondu (§ 544 ZOK)

Presun mezi ucetnimi
polozkami, rozsireni
vazanych zdrojl




Rozhodovani o zmeéneé vyse zakladniho kapitalu

Sro

as

Sro

as

Rozhodovaci organ

Vyluénd plsobnost valné hromady (§ 190 ZOK)

Valna hromada: rozhodovani o zméné vyse zakladniho kapitalu
rozhodovani o povéreni predstavenstva (spravni
rady) ke zvyseni zakladniho kapitalu (§ 421 ZOK)

Predstavenstvo (spravni rada): rozhodovani na zakladé povéreni a za
podminek stanovenych zdkonem (§ 511 a n. ZOK)

Prijimani rozhodnuti

Dvoutretinova vétsina hlast vSech spolecniku, osvédcuje se verejnou
listinou (§ 171, 172 ZOK)

Alesponl dvoutretinova vétsina hlast pritomnych akcionart a
dvoutretinovd vétsSina hlast pritomnych akcionarl kazdého
rozhodnutim dotéeného druhu akcii,

osvédceni verejnou listinou ( § 416, 417 ZOK)



U&innost zmény vyse zakladniho kapitalu

Zvyseni zakladniho kapitalu

-Pfevzetim vkladové povinnosti a splnénim jeji predepsané casti

-Pozdéji podle rozhodnuti valné hromady, avsak ne pozdéji, nez je nova vyse
Sro zakladniho kapitalu zapsana do obchodniho rejstriku

-Zvyseni z vlastnich zdroju: okamzikem zapisu nové vyse zdkladniho kapitalu do
obchodniho rejstfiku (§ 216 ZOK)

Okamzikem zapisu nové vyse zakladniho kapitalu do obchodniho rejstriku,
as neplati pro spole¢nosti, jejichz akcie byly pfijaty k obchodovani na

regulovaném trhu (§ 464 odst. 2 ZOK)

Snizeni zakladniho kapitalu

Okamzikem zapisu nové vyse zakladniho kapitalu do obchodniho rejstriku

Sro
(§ 239 ZOK)

Okamzikem zapisu nové vyse zakladniho kapitalu do obchodniho rejstriku

as (§ 467 ZOK).




Rozsah
prednostniho

Informace pro
spolecniky
Samostatna

prevoditelnost

Omezeni

prednostniho

v O

Ochrana akcionaru — prednostni pravo na upsani novych akcii

Dlvod ochrany

Zabranéni poklesu celkového podilu akcionard na fizeni
spolecnosti (,,naredéni akcii)

Pravo podilet se na celkové castce zvyseni v rozsahu
vlastniho podilu akcionare, pokud ma byt emisni kurs akcii
splacen v penézich. (§ 484 ZOK)

Predstavenstvo zasle akcionarim informaci o misté a Ih(té
vykonani prednostniho prava, po¢tu novych akcii, které lze upsat
na jednu dosavadni, charakteristice novych akcii a rozhodném dni
(§ 485 ZOK).

Prednostni pravo je samostatné prevoditelné ode dne, kdy
valna hromada rozhodla o zvySeni zakladniho kapitalu.
Prednostni pravo zanikd uplynutim I|hity pro jeho
uplatnéni. (§ 486)

Prednostni pravo nelze omezit nebo vyloudit stanovami, ale o -

omezeni nebo vylouceni muize rozhodnout valnd hromada, je-li to
v dulezitém zajmu spolecnosti. (§ 487 — 489 ZOK)



Ochrana véritell — snizeni zakladniho kapitalu

Podstata ochrany Invforlleac? 0 rozholdnutl snizit zakladni kapital a vyzva k
prihlaseni pohledavek.

Postup predstavenstva (§ 518 ZOK)

- oznameni rozhodnuti o snizeni zakladniho kapitalu pisemné tém znamym
véritelim, jejichz pohledavky vznikly pred ucinnosti rozhodnuti valné hromady o
snizeni, spojeno s vyzvou k pfihlaseni pohledavek - § 518 odst. 1

-zverejneni usneseni o snizeni zakladniho kapitalu dvakrat po sobé s odstupem

30 dni. Poprvé zverejni predstavenstvo usneseni po zapisu usneseni do
obchodniho rejstfiku, soucasti zverejnéni je vyzva k prihlaseni pohledavek

-Véritelé mohou do 90 dnl ode dne, kdy obdrzeli oznameni, nebo od druhého
zverejnéni informace o snizeni pozadovat, aby jejich dosud nesplatné pohledavky
byly splnény nebo primérené zajistény nebo bylo dohodnuto jiné reseni.

Pfed splnénim povinnosti vici véfiteldm nelze akcionarim poskytnout plnéni z divodu
snizeni zakladniho kapitalu nebo prominout nesplacené ¢asti emisniho kursu akcii. Snizeni
zapise soud, jen pokud bylo prokazdno uspokojeni nebo zajisténi véfriteld.



Vyjimky z povinnosti ocenovat nepeneézity vklad znalcem

Pfipady nepenézitych vkladl (§ 468 a 469)

- nepeneézitym vkladem je investicni cenny papir nebo nastroj penézniho trhu

- musi rozhodnout predstavenstvo

- pouZije se vazeny primeér cen, za které byly uskutecnény obchody timto cennym papirem
nebo nastrojem v dobé 6 mésicl pred vnesenim vkladu

- predmétem vkladu je jiny majetek

- rozhodne predstavenstvo

- pouzije se realna hodnota majetku urCena obecné uznavanym nezavislym
odbornikem za vyuziti obecné uznavanych standardu a zasad ocefovani,
hodnocené obdobi — 6 mésicu pred vnesenim vkladu

- predmetem je majetek, o némz upisovatel uctuje v realnych hodnotach

- rozhodne predstavenstvo

- pouzije se realna hodnota, je-li vykazana v ucCetni zaverce za ucetni obdobi
predchazejici rozhodnuti valné hromady o tomto vkladu a tato ucetni zavérka byla
auditorem overena bez vyhrad



Vyjimky z povinnosti ocenovat nepeneézity vklad znalcem

informace

- zvefejnéni data rozhodnuti o zvySeni zakladniho kapitalu a  oznameni
popisujiciho vklad a jeho cenu pred splacenim vkladu v Obchodnim véstniku (§

472)
- ulozi do 1 mésice ode dne vneseni vkladu do sbirky listin prohlaseni popisujici

vklad a jeho cenu (§ 473)

Potreba nového ocenéni

- cena nepenezitého vkladu je ovlivnéna vyjimecnymi okolnostmi, které by ji ke dni

splaceni vyznamné ovlivnily (§ 470 odst. 1)
- nastaly nové okolnosti, které by mohly ke dni splaceni vkladu vyznamné zménit

jeho cenu

Nové ocenéni je povinna provést spolecnost, pokud neni provedeno, mohou o né
pozadat akcionafi podle § 471 odst. 1



Zpusoby zvyseni

SpolecCnost s ru€enim
omezenym

Akciova spoleCnost

- prevzetim vkladoveé povinnosti - upsanim novych akcii

- z vlastnich zdroji - z vlastnich zdroj(

- podminéné zvyseni zakladniho
kapitalu (vydani prioritnich nebo
vymeénitelnych dluhopist - § 286 a n.
ZOK nebo uplatnéni vyménnych nebo
prednostnich prav véfiteli podle
uveérovych smiuv - § 505 odst. 2)

Zakladni kapital muze byt zvySen i na
zakladé rozhodnuti predstavenstva nebo
spravni rady. (§ 511 n.)



Zpusoby snizeni

Spole€nost s ruéenim
omezenym

- na zakladé usneseni valné
hromady

VySe vkladu kazdého spoleCnika
se snizuje v poméru dosavadnich
vkladu, ale valna hromada muze
rozhodnout i o tom, Ze se vklady
snizuji nerovnomeérneé.

VySe vkladu jednotlivych
spolecnikt nesmi klesnout pod
hranici urcenou zakonem nebo
spolecenskou smlouvou. (§234,
235)

Akciova spoleCnost

- shizeni jmenovité hodnoty akcii ( § 524
n.

- vzeti akcii z obéhu na zakladé losovani
(§ 527 n.)

- vzeti akcii z obéhu na zakladé
vefejného navrhu smiouvy (§ 532 n.)

- upusténi od vydani akcii (§ 536n.)



Financni asistence
obecnd uprava § 41

Podstata

Financni asistence je poskytnuti zalohy, pujcky nebo uvéru obchodni korporaci
investorovi, aby mohl ziskat podil na této korporaci. Obchodni korporace muze téz
poskytnout zajisténi pro tentyz ucel.

Drive zcela nepfipustna — viz Druha smérnice 77/91/EHS
V Ceském pravu do roku 1996 neupraveno, vyslovny zakaz az od 1. 7. 1996 (z. C.
142/1996 Sb., ktery novelizoval ObchZ - § 161e odst. 1)

uvolnéni pfinesla novelizace druhé smérnice smérnici 2006/68/ES, ktera
formulovala podminky pfipustnosti financni asistence, do obchodniho zakoniku
vtéleno z. €. 285/2009 Sb. Od 1. 1. 2001

Dnesni uprava: Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2012/30/EU, ¢l. 25
pro uvérove instituce a investicni podniky: naf. EP a Rady EU 575/2013 (CRR)
Smérnice EP a Rady EU 2013/36/EU



Financni asistence — vyhody a nevyhody

Duvody regulace:

- princip tvorby a zachovani zakladniho kapitalu — ochrana véfitelu

- regulace nabyvani vlastnich akcii

- zamezeni moznosti managementu, aby sam rozhodoval o poskytnuti financni
asistence a mohl tak ovlivnit akcionarskou strukturu spolecnosti

- ochrana minoritnich akcionaru

- obrana pred ovladnutim spolecCnosti pfijemcem asistence

- nedovolené odlévani majetku

Vyhody financni asistence

- pro pfijemce: podil muze ziskat i osoba, ktera nema dostatek vlastniho kapitalu a
jiné moznosti externiho financovani jsou pro ni nedostupné, pokud je poskytovano
zajisteni, potom se riziko nevraceni zajisténé pohledavky prenasi na asistujici
spoleCnost

- pro poskytovatele: jen nepfimé efekty: spojeni s konkurentem, kliCovym
dodavatelem Ci odbératelem, management buy-out — rozhodujici podil ziska
management — efektivnéjsi sprava spoleCnosti



Financni asistence
druhy a obecnd uprava § 41

Druhy financni asistence

Prima: obchodni korporace poskytuje plnéni pfimo osobé, ktera se ma stat
nabyvatelem podilu

Neprima:

- plnéni poskytnuté korporaci slouzi treti osobé k tomu, aby tyto prostredky
poskytla jako uver k nabyti podilu na korporaci dalSi osobé

- uCelové nepfimé poskytnuti financnich prostfedku, které zlepSuje finanéni situaci
prijemce a ma totozny efekt jako pfima finanCni asistence: darovani, prominuti
dluhu, prevzeti dluhu apod.

Zakladni predpoklad pro poskytnuti podle § 41 ZOK: korporace si finanéni
asistenci nesmi pfivodit upadek at jiz v podobé platebni neschopnosti nebo
predluzeni.



Financni asistence - § 200

Podminky

- je poskytnuta za spravedlivych podminek, zejména uroCeni nebo zajisténi ve
prospéch spolecnosti

Financni asistenci musi schvalit valna hromada (§ 190 odst. 2 pism. k) ZOK)
- jednatel vypracuje pisemnou zpravu, v niz poskytnuti financni asistence vécne
zdlUvodni, v€etné vyhod a rizik, uvede jeji podminky a zduvodni, pro¢ financni

asistence neni v konfliktu se zajmem spolecnosti..

Zpravu musi ulozit bez zbyteCného odkladu po schvaleni financni asistence
valnou hromadou do sbirky listin.

Zprava musi byt k dispozici spoleCnikim v sidle spole¢nosti ode dne odeslani
pozvanek na valnou hromadu.

Zprava musi byt na valné hromadé k dispozici spoleCnikam.



Financni asistence - § 311

Podminky

- je poskytnuta za spravedlivych podminek trhu

- pfedstavenstvo fadné prosetfi financni zpUusobilost osoby, které je financéni
asistence poskytovana,

- poskytnuti financni asistence pfedem schvali valna hromada na zakladé zpravy
prfedstavenstva

- pfedstavenstvo vypracuje pisemnou zpravu, v niz poskytnuti financ¢ni asistence
vécné zduvodni, uvede jeji podminky a zavéry prosetreni financni zpusobilosti
osoby, které ma byt poskytnuta, zduvodni, pro€ je financni asistence v zajmu
spolecCnosti,

- financni asistence nezpusobi zmény vlastniho kapitalu uvedené v zakoné,

- spole€nost vytvori ve vysi financCni asistence zvlastni rezervni fond.

Zpravu musi spolecCnost ulozit bez zbyte€ného odkladu po schvaleni finanéni
asistence do sbirky listin.

Zprava musi byt k dispozici akcionafim v sidle spole¢nosti ode dne svolani valné
hromady a v totozné lhité musi byt umisténa na internetové stranky spole¢nosti.
Zprava musi byt na valné hromadé k dispozici akcionaruim.



Dalsi moznosti financovani

Initial Public Offering (IPO)

Spociva ve vstupu akcii spolecnosti na regulovany trh, kde jsou akcie verejné
nabizeny.

Duvody pro€ spole€nosti realizuji IPO:

- ziskani dalsiho kapitalu pro rozvoj spolecnosti,

- optimalizace kapitaloveé struktury (pomeér ciziho a vlastniho kapitalu),

-zvySuje se duvéryhodnost spolecnosti, transparentnost, marketingové ucely, vétsi
prestiz,

- zvySeni likvidity akcii,

- moznost zainteresovat management a zaméstnance formou odmeénovani
manazerskymi/zaméstnaneckymi akciemi.

Provadi se pfi konjuktufe, vyuziva se sluzeb underwriterl — zpravidla banky, které
emisni projekt pripravuji a realizuiji.

Spolec€nost je dukladné provéfena a to jak z pravniho, tak i ekonomického a financniho a ucetniho
hlediska. Vysledkem interniho ocenéni je stanoveni cenového rozpeti akcii, které je
dulezité pro jednani s potencialnimi investory. Pokud by se tato cena vyrazné liSila
od predstavy stavajicich vlastnik, maze byt cely proces ukoncen.



Dalsi moznosti financovani

Rizikovy (venture) kapital

Kapital ur¢eny k zaloZeni, rozvoji nebo odkupu spolecnosti s rychlym ristovym
potencialem — komunikacni a informacni technologie, obchodni fetézce.

Tento kapital poskytuji bud’to jednotlivi investori, kteti se pak stavaji podilniky v
ptisluSné spoleCnosti, nebo jej poskytuji fondy rizikového Kkapitalu, které
sdruzuji individualni investory.

Investof1 financuji urCity podnikatelsky projekt, ktery je schopen rychlého
dosaZzeni vysoké trzni hodnoty podili. Navratnost rizikového kapitalu je totiz
vazana na schopnost spole€nosti prodat v budoucnu své podily strategickému
partnerovi nebo vstoupit na vetfejny trh akcii. Doba piisobeni rizikovych
investorli: 3 — 5 let, ztraty nese vloZeny rizikovy kapital, pti likvidaci uspokojovan
az jako posledni.

MozZnosti vyuziti: start-up financing, kdy ma spolecnost jiz pfipraveny produkt
vCetné prodejni strategie a je potieba financovat vyrobu a distribuci; rozvojové
financovani, financovani akvizic, financovani dluhti a zachranny kapital.



