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e Expanzivni -' \{ | -
e primé nastroje: zvyseni vIadmch w
A~ neprime nastroje: smﬁem dani (

° vysledek rozpoctovy schodek \

o Restriktivni




Fiskalni opatreni

o Automatické stabilizatory

e plsobi automaticky, dlouhodobe a
proticyklicky, napr. progresivni dlichodové
zdanéni

e nemaji zadné nulove vnitrni zpozdéni

e Diskrétni opatreni

e opatreni vlady, ktera maji jednorazovy
charakter, napr. zmeny v danovych sazbach,
zavedeni novych dani

e Maji Casova zpozdeni




. e vyrovnhany | \\3/

e prebytkovy

e schodkovy ) \

Prohlubovani deficitu:

PFijmy

stagnuiji

rostou poma wchle}fnei piijmy
klesaji __

klesaji rychleji nez vy ] prijmy

C




Clenéni deficitu
dle verejnych financi

o Strukturalni

e strukturalni rozpocet propocitava, jake by byly
statni prijmy, vydaje Ci deficity, kdyby ekonomika
fungovala na hladine potencialniho produktu

e Cyklicky
e cyklicky rozpocet je rozdil mezi skutecnym a
strukturalnim rozpoctem

e Celkovy deficit

e = - (hotovostni prijmy — hotovostni vydaje —
uroky z verejneho dluhu)




.-"‘J‘-‘-_.’

e Ust. roz poét?/f e dilezité, zda L

defICIt je: : 0
) e o Plangva ny (a ktlvn} I
e neplanovany (pasivn) \
o krat /
e vysle ospodareni
v by deficit




BUBTE BEL OBAV , NA PoLDIL OD VIRISTRU JE DPANGYY ToPLATNIK NENAHRADITELNY
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Priciny
rozpoctoveho deficitu

e Endogenni faktory
e expanzivni charakter fiskalni politiky
e Casoveé rozlozeni vydajového Soku
e Casove rozlozeni danoveho zatizeni na vice generaci
e vladni populismus

e Exogenni faktory
e tempo ekonomického rustu
e deprese ve svéte
e rlst cen zakladnich surovin
e Vyvoj urokove miry
e Urok z verejného dluhu
e mimoradné udalosti




Dlsledky deficitu
statniho rozpoctu

e kratke obdobi - pozitivni
e eliminace vlivu exogennich faktorl
o financovénl' efektivnich verejnych vydajovych
programd

e v kratkém obdobi je obtizné zvysit dane,
stejné jako je obtizné provést skrty ve
vydajich

e dlouhodobe obdobi - negativni
e rlst verejného dluhu
e vyvolava inflacni tlaky




Deficity statniho rozpoctu
v CR (mld. K&

PFijmy, vydaje a saldo stitniho rozpo£tu

Prijmy
. ydaje
= m=Caldo
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Vyvoj deficitu statniho rozpoctu 2000-2015

mld. KE

200

Zdroj: Ministerstvo financi CR [citovano 29. 10. 2016]. Dostupny z:



http://www.mfcr.cz/

L% Vysledky ankety:
“&./~ Deficit statniho rozpoctu

Souhlasite s deficitnim
statnim rozpoctem?

23%

57%
20%

0 Ano B Ano, ale 27 mld. je pfihl§ [ Ne

Pramen:



http://denik.obce.cz/go/ankety/anketa.asp?id=1

Planované a skutecné saldo statniho rozpoctu
18958 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2000 2004 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Planovaneé saldo

e SfuteCne saldo

Zdroj: Ministerstvo financi CR [citovano 29. 10. 2016]. Dostupny z:



http://www.mfcr.cz/

 http://ec.europa.eu/ eurosta

t/tgm/table.do?tab=tab &initZI&L'
anguage=en&pcode=teina200&plugin=1
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~~Od roku 1995 m¢l statni rozpoc“:e‘: CR 2x/piebytek. Dlyody: ~ :
e 1. ekonomicky rdst |

e 2. Cerpani dotaci z EU _
° https://www.mfcr.cz/cs/zahranicni-sektor/hospoda} i-eu/pozice-cr-vuci-rozpoctu-eu/2 ista-pozice-cr-ve-

' vztahu- k—rozpoctu -eu-32613
\

/ o 3 skrty Vv obla‘a\lnvestlcnlch vyda]u
o ,,HIavn|' vliv lep&ho ne? pIanovaneho vysledku Ize spatrovat v prekrocCeni
rozpoc“:tu dan h pfijm@ véetné poystneho na SOCIa|nI zabezpecem o zhruba



https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts
https://www.idnes.cz/ekonomika/domaci/cesko-rozpocet-vyrovnany-prebytek-finance.A190102_152130_ekonomika_rts

Financovani deficitu
statniho rozpoctu

e Dluhove financovani

e emisi st. dluhopisti
e vnitrni dluh
e vnéjsi dluh
e Penezni financovani

e pljckou od centralni banky, ptjckou ze
zahranici

e monetizace dluhu — tzn. transformace deficitu do
prirlistku penézni zasoby

o Ze statnich aktiv




KOUKAM ZE V MAJETKOPRAVNICH VZTAZICH MAS
HoKE) ... To, ZE JAKC FoPLATNIK NECO FINANCUJIES,
JESTE NEZNAMENK, ZE To VLASTNIS .. .




e Kratkodobé ¥ ig( deficitu: \\

e mimorozpoctovymi nenavratnmez\droy
e ® Z rezerv y (
e pou2|t\\"n navratnych financnich p}fostredku
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- Vefejny d'“h’j souhrn zavazkd:
e statu fin e o
/ - ' Jed no IIWCh éla’n kd }:Izemm’ Sa mospra’vy (
e verejnych fondl
o verejnd pré ituci zrizovanych
statem tvou /
° verej




Verejny dluh v CR

o V roce 1993 stat prevzal dluh ve'vysi 164 mlid. K¢, z toho;

e Vnitini statni dluh cca 92 mid. K¢ (v&fitelem se stala CNB a
obchodnlbanky)

e Vnegjsi dluh ve vysi zhruba 72 mld. Kc.

e 90. |éta - nizky podil tzv. sekuritizace dluhu (tzn. kryty statnimi
cennymi papiry). Dnes je plné sekuritizovan vnitrni dluh.

e Emitovani stfednédobych statnich dluhopisti s dobou splatnosti 15,
10 a 11 let a urokem cca 7 %.

e VeétsSinu statnich dluhopisti skupuje bankovni sektor a pojistovaci
spolecnosti.

e Podil verejneho dluhu na HDP se v poslednich letech vyraznée
zvysuje, podle prognozy vyvoje deficitu st. rozpoctu se tento verejny

A 44

diuh v nerI|ZS|ch letech jesté zhorsi.




Vyvoj statniho dluhu

Obrazek 1: Vyveoj statniho dluhu Ceské republiky

135[ 15,4
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. Statni diuh e Podil Stétniho diuhue na HDP {pravé osa)

Zdroj: Ministerstvo financi CR [citovano 29. 10. 2016]. Dostupny z:



http://www.mfcr.cz/

md.ke | 2008|2008 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014

43,98
/ "

. i
Zdroj: Ministerstvo financi CR [citovdno 29. 10. 2016]. Dostupny z: http://www.mfcr.cz

Urokové vydaje na n

https://www.mfcr.cz/cs/verej i i tika/naklady-st_afniho-dluhu



http://www.mfcr.cz/

e http:/ /wWw.mfcr.cé/cs/ erejny-s or/ rizeni-statniﬁb\:\\%s/_
dluhu/dluhova-statistika/struktura-a-vyvoj-statniho-
diuhu :




Emise strednédobych a
dlouhodobych SD

§ 3 Organizace primarniho prodeje

(1) SD se prodavaji na primgrnim trhu zejména formou aukce pro pfimé ,
ucastniky aukci (dale jen "PU") nebo formou pfimého predeje vybranym PU
nebo administratorovi emise.

éZ) Ostatni.zajemci z fad pravnickych i fyzickych osab, tuzemcd i cizozemci
dale jen "klienti"),se mohou primarniho trhu SD z0&astnit neprimo
prostrednictvim PU tak, Ze PU zahrnou jejich pozadavek do své
objednavky.

(3) CNB se souhlasem emitenta stanovi aukcni limit (§ 13 Pravidel - Aukéni
limit), ktery je pro PU zavazny. CNB je se souhlasem emitenta opravnéna
tento limit v pripadé jednotlivé aukce zménit nebo i zrusit.

(4) Aukce pro PU organizuje CNB. Aukénim mistem je CNB.

Zdroj: CNB - Pravidla pro primarni prodej stfednédobych a dlouhodobych statnich dluhopisti
organizovany Ceskou narodni bankou




Nt httDs://www.mfcr.cz/cs’/ve(r)eg‘ﬁ’x}%éktor/r zeni-statniho- L
dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-
dluhopisv-podIe-tvpu-instlilmentu-B1174 \

/ o_https: //wwW«mfcrcz/cs/vere1nv)sektor/rlzenl statniho- f
dIuhu/dIuhové statistika/podlé-typu- |nstrumentu/2(‘)19/statn|-
dluhopisy-p dIe___ typu-instrumentu-34474



https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
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https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2019/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-34474
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2019/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-34474
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2019/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-34474
https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2019/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-34474
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https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2019/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-34474
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https://www.mfcr.cz/cs/verejny-sektor/rizeni-statniho-dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-instrumentu/2018/statni-dluhopisy-podle-typu-instrumentu-31174
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— https://www.mfcr.cz/cs,/vere' ;:é or/rizeni-statniho- \\3/
dluhu/dluhova-statistika/podle-typu-drzitele/2019/statni-
dluhopisy-podle-typu-drzitele-za-34475 \
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e 0Odroku 1992 do 31. 12. 20]}0 uzavrela EIB v CR (iv&rové smlovg v celkové
~ hodnoté cca 12 284 mil. EUR, tj. cca 307 mld. €ZK (pti kurzu 25 CZK/EUR), z
toho priblizné:

o Uv'éry na""plnéni funkci statu ve vysi'cca 4 450 mil. EUR, a to v ¢lenéni:
/ <~ U prlme uvéry statu ve vysi. cca 3 329 mil. EUR (1 185 mil. EUR + 61 mld. CZK)
T uvery CMZRB drive KoB) se statni za arukou ve vysi 950 mil. EUR \
e Uvéry SZDC se statni zarukou ve vysi 560 mil. EUR

e Primé aveéry stat
e 1185 mil. EU




L

° %J\rllery krajiim a municipalitam ve vysi cca 1 719 mil. EUR,
oho:

Pardubicky kraj 73,6 mil. EUR

o

Moravskoslezsky kraj 1 100 mi
Jihomoravsky kraj 116 mil. EU

A

Zlinsky kraj 132 mil. EUR,
Olomoucky kraj 137 mil. EUR,

thocesky -

5,5 mil. EUR

|

0 mil. EUR a 1 ZWZK),

CZK (37 mil. EUR),

\
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e Rozpoctové

~ e placeni urokl z verejného dIuhL! zatézuj vereJne vydaje | | /
e vysoké urokové naklady vedou v mnoha pripadech ke vzniku deficitu v dalSim obdobi \L,

o Redistribucni = ‘\?h
e u vnitfniho dluhu je zpravidla nominalni hodnota emitovanych statnich cenny paplru na

kryti dluhu prilis vysokd, nemohou ji nakupovat domacnosti. Prostfednictvim drokd /
/ z verejného dluhu je prerozde ovana Cast il ancnich prostredkl z verejnych rozpoctl ve f
~—prospech bohatyc sub]ektu

o

o Fiskalni

e dochazi k fiskalni

0 K alni nerovnovaze — zvySovanim podilu dluhu na HDP - zuZuje se prostor pro
pusobeni stabilizacni

e Zmeéna struktury
e 1z portfolia soukr

e Inflace

e Prestoupeni konvergencn

K_,A’" podil vef dluhu na H




49 sReseni dluhoveho problemu

o vyuzit viivu pozitivnich exogennich faktorid

e vySSi tempo eko. rlstu nez realna urokova sazba
z verejneho dluhu

e inflace
e zahranicni pomoci

e vyuzit viivu aktivnich viadnich opatreni
e prebytek statniho rozpoctu
e mimoradné jednorazove pausalni davky z kapitalu
k umoreni dluhu
e monetarnim resenim
e odmitnuti existujiciho dluhu, pripadné uroku




JN SE VIDYCEY SILENE TADWEM A VSECHNY Ty PRRCHY PROLERU.. A JK SE VAS
PIAM : EPo 1 vhs To MK !
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e nepopulérnost’v” Siny opatfeni oy
e omezeny Casovy hOj'izont vlady—__

/e politické tlaky \ |

Fiskalni i




My http://ec.eufopa.eu/eukosta gm/table. o?tab=tab|e&init=f&L_
nguage=en&pcode=teina225&plugin=1




e KaZdy ob&n véeth& novorozencll a diichodctl dluzi
| pFiin%né 166 000 K(“:/(/ L

S http:/,l‘www.verejnydluhzstz/




VITE HOLBY, o JE To GLOBALNI KRIME ... FoSLEDNY SKUTECNA GLOBNLNI KRITE
SKoNCILA VELKEYM TEESKEN |
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e Hlavnicil: \

e snizovat podil schodku vereJnych @Stctu na~—
HDP pii dosahovani socialni soudrznosti a ._
/ -~ kvality Vgrejnycfh squ b \ J




DilCi cile reformy
verejnych financi

e Reforma zdravotniho a socialniho
zabezpeceni

e Reforma verejného sektoru
e Snizeni pracovnikl ve verejném sektoru

e Reforma dani
e Stabilizovat danoveé kvoty, zjednodusit dan€,
zefektivnit opatreni proti danovym unikim
e Mistni poplatky (dane) — predevsim rozsireni
okruhu obecnich dani, napr. dan z reklamy, posilit
pravomoce obci u dane z nemovitych véci




ez 1/3 rlistem roip%o” chprjma

e DPH, \
A~ e spotrebni dane, ) f
e pojistné =~ :

e ze 2/3 po
e platy v
e snizeni hemoc

/-'/o vyd




Soucasny stav

e Pouze zmeény v pravni uprave, které
neposkytuji systemove reseni
e Nedostatecné rlstové impulsy

e nedostatecna revize dani a danovych
formulard

e Mandatorni vydaje — sporadicke skrty

e Narlst verejneho dluhu se snizil zejména
diky ekonomickému rtstu poslednich let




