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Struktura prednasky
(prednaska navazuje na prednasku z 25.2.)

1. Ménove pravo v EU obecné

|.  Pododvétvi prava finanéniho

2 . Hotovostni a bezhotovostni prostredky v EU
| Pravni Uprava

3. Ménova politika v EU

|. Pravni Uprava

Il. fungovani



Par slovk ménovemu pravu

® Pravni védou razeno do prava financniho
® Neni samostatnym pravnim odveétvim

® Regulace nakladani s penézni masou

® Vznik penéz

® Platebni styk

® Sprava depozit

Ménova politika, atd.



Par slovk ménovemu pravu
Pravni Uprava napric pravnim radem
CR: Ustava, zakony, vyhlasky + napf. doporuceni CNB

EU: primarni pravo i sekundarni pravo

Regulace vs. dohled



Euro — meéna eurozony

® Od roku 1999 - pevna fixace kurzu narodnich men
® Od roku 2002 — bankovky a mince

® V roce 2002 cca 14 miliard kusU bankovek a 52 miliard kusU minci

® V soucasne dobé ména 19 zemi

® Mimo to:

® Bulharske leva je pevné navazano na kurz eura

® chorvatska centralni banka cili stabilni kurz kuny vici euru




Hotovost v eurozone - emise

® Emisi provadi ECB a centralni banky statu eurozony (u minci jen
centralni banky statu eurozony)

® Narizeni Rady (ES) C. 974/98 ze dne 3. kvétna 1998 o zavedeni
eura

® Pocinaje 1. lednem 1999 je ménou zucastnénych clenskych statt euro
Ménovou jednotkou je jedno euro. Jedno euro se déli na sto centu.

® Euro nahrazuje mény jednotlivych zucastnénych clenskych statU podle
prepocitacich koeficientU

e zuctovaci jednotkou



Hotovost v eurozone - ochrana

® Narizeni Rady (ES) C. 1338/2001 ze dne 28. Cervna 2001, kterym
se stanovi opatreni nutna k ochrane eura proti padelani

® Clanek 6
® Povinnosti Uvérovych instituci

® 1. Uvérové instituce a vsechny ostatni instituce, které se Ulastni tfidéni a
verejne distribuce bankovek a minci v ramci sve profesionalni Cinnosti,
vCetne organizaci, jejichz Cinnost spociva ve vymené bankovek a minci
rznych mén, napriklad sménaren, jsou povinny stahovat z obéhu vsechny
jimi prijaté eurobankovky a mince, o kterych védi nebo maji dostatecne
dUvody se domnivat, ze jsou to padélky. Ihned je predaji prislusnym
nitrostatnim organOm.



Zakladni pojmy k zopakovani

® Evropska centralni banka - oficialni organ EU, sidlo ve Frankfurtu,
meénovépoliticka rozhodnuti

® Evropsky system centralnich bank (ESCB) — sklada se z ECB a centralni bank
vsech statu EU; ,vymezuje a provadi méeénovou politiku EU" (v zasadé pouze
eurozony)

Eurosystem — ECB a centralni banky zemi eurozony



Cile ménove politiky ,eurozony"

® Primarni cil: udrzovani cenové stability
® Ukol podporovat obecnée hospodarske politiky v EU se zamérem prispét k
dosazeni cilu EU

® cil vyjadren ve vztahu ke vsem narodnim bankam clenskych statu EU, tj. i
tech, ktere nespolutvori Eurosystem
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Menove politicke nastroje

® Standardni:

® Klicove sazby:

1. Main refinancing operations 1wk (a dalsi, i dlouhodobé)
2. Marginal lending facility

3. Deposit facility

® Povinné minimalni rezervy — jako nastroj aktivné nevyuzivany



Menovée politicke nastroje

Nestandardni:

Lze sem radit deposit facility v zapornych hodnotach?

RUzné programy primych nakupu cennych papird, napr.:
Securities markets programme (SMP, 2010-2012)
Outright monetary transactions (OMT, vyhlaseni 2012)

Public sector purchase programme (PSPP, 2015)

Od pocatecné sterilizace nasledné ustoupeno, kvantitativni uvolnovani



Zakaz menoveho financovani

® Cl. 123 SFEU:

® Evropske centralni bance nebo centralnim bankam clenskych statd
(dale jen "narodni centralni banky") se zakazuje poskytovat moznost
precerpani zustatku bankovnich ucti nebo jakykoli jiny typ Uveru
organum, institucim nebo jinym subjektim Unie, ustrednim vladam,
regionalnim nebo mistnim organim nebo jinym verejnopravnim
organum, jinym verejnopravnim subjektim nebo verejnym podnikim
clenskych statU; rovnez je zakazan primy nakup jejich dluhovych
nastroju Evropskou centralni bankou nebo narodnimi centralnimi
bankami.




Soudni prezkum

Napr. Gauweiler (CJEU, C-62/14)

Stanovil prisneé podminky pro nakupy verejnych dluhopisu
Novy soudni spor, srpen 2017

Rozhodnuti v prosinci 2018 — CJEU, C-493/17

Prime nakupy verejnych dluhopist ukonceny v roce 2018

Negativni sazbu predpokladana nejmené do konce roku 2019



Otazky?

Dékuji za pozornost
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