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PFedstaveni: Richard Kunovsky

Ve finan¢nim poradenstvi pracuji od roku 2011, predtim 15 let jako
vyrobni manazer v nasi rodinné firmé

 Zacinal jsem z nuly bez predchozich znalosti a obchodnich kontaktti

« 0Od roku 2014 jsem se zaradil mezi prukopniky placeného
poradenstvi v CR

« Aktualni vyse aktiv v klientském mandatu presahuje
80 miliont CZK

o Vlastnim certifikaci EFA €F PA

European Financia ial Planning Association
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Starnuti populace: vSeobecny a nevratny trend

Patri mezi nejsilnéjsi vyvojové trendy v ekonomicky vyspélych zemich Za 30 let se
Podil svétové populace ve véku 65+ se v letech 2015 az 2035 zvysi az o0 44%! témeér
zdvojnasobi
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podil populace 65+

Zdroj: Petr Simé&ak, CFA, Amundi Asset Management R I



Jak mit penize i ve véku 65+?

R



Chcete se spoléehat na stat?

w CESKA SPRAVA
4

SOCIALNIHO ZABEZPECENI
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Ukolem statu bude zajistit,
abychom nezili pod hranici

chudoby!
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Co s tim mohu délat?
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Zaplatte nejdrive SAMI SOBE!
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Nechte penize PRACOVAT!




Investujte DLOUHODOBE!

dlouhodobou investici pro udrZeni
kupni sily. “

Jeremy Siegel
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Kiivka celoZivotnich pFijmi v USA
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Vék
Celozivotni pfijmy

D Michael Kitces, www kitcescom
Data Source: Guvenen, Karahan, Ozkan, & Song (2016)
What Do Data on Millions of US. Workers Reveal about Life-Cycle Earnings Dynamics?




Umirnény Zivotni styl urychli ispésny odchod do diichodu

Duachodové spoieni (15 % z pFijmu) Potiebné uspory (rostouci zivotni styl)
Duachodové spoieni (25 % z prijmu) Potirebné uspory (omezeny zivotni styl)

Assumption: 7% Return o Michael Kitces, www kitcescom




Kolik musim uspofrit?

. Kolik si musim mésic¢né odkladat, abych si zajistil realny prijem
10 000 CZK po zbytek Zivota?

Pfi primérném vynosu 7,5 % p.a.
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Kolik musim uspofrit?

. Kolik si musim mésic¢né odkladat, abych si zajistil realny prijem
10 000 CZK po zbytek Zivota?

20000 CZK
meésicné

Pfi priumérném vynosu 7,5 % p.a.
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Kolik musim uspofrit?

. Kolik si musim mésic¢né odkladat, abych si zajistil realny prijem
10 000 CZK po zbytek Zivota?

20000 CZK 9 000 CZK
meésicné meésicné

Pfi primérném vynosu 7,5 % p.a.
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Kolik musim uspofrit?

. Kolik si musim mésic¢né odkladat, abych si zajistil realny prijem
10 000 CZK po zbytek Zivota?

20000 CZK 9 000 CZK 5000 CZK
meésicné meésicné meésicné

PFi priumérném vynosu 7,5 % p.a.
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Kolik musim uspofrit?

. Kolik si musim mésic¢né odkladat, abych si zajistil realny prijem
10 000 CZK po zbytek Zivota?

20000 CZK 9 000 CZK 5000 CZK
meésicné meésicné meésicné
2400000 CZK 2160000 CZK 1800000 CZK

R



Efekt sloZeného uroceni v praxi

Zhodnoceni 1.000 K¢ pri 7,5 % p.a.:

« Po 10 letech = 2.061 K¢
« Po0 20 letech = 4.248 K¢

« Po 30 letech = 8.755 K¢

R



Akcie — zaklad moderniho portfolia



Casovy horizont a riziko ztraty (1926-2018)

One-year returns °® Periods with loss
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Casovy horizont a riziko ztraty (1926-2018)

One-year returns °® Periods with loss
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Each bar represents the average return for the preceding 5-year time period.
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Casovy horizont a riziko ztraty (1926-2018)

One-year returns °® Periods with loss
50%
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5-year annualized returns
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Each bar represents the average return for the preceding 5-year time period.
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15-year annualized returns
50%
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Each bar represents the average return for the preceding 15-year time period.
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Jak to déla Nobelova nadace?

NOBELSTIFTELSEN
The Nobel Foundation




Nobelova cena - vyvoj hodnoty ve Svédskych korunach

(zdroj: https.//www.nobelprize.org)

Hodnotaceny  Hodnota jméni

(v mil. SEK) (v mld. SEK)

1901 8,6 1,8
1950 3,0 0,5
1991 8,7 2,4
2016 8,3 4,4
2018 9,0 43

R



Struktura jméni Nobelovy nadace

(zdroj:_https.//www.nobelprize.org/uploads/2018/07/annual report 17.pdf)

 Trzni hodnota kapitalu: 4 mld. Svédskych korun
 Rocéni vydaje tvofi max. 4% z celkového kapitalu
« Obecna struktura portfolia:

H Akcie

50%

M Dluhopisy

W Alternativni investice (nemovitostni
fondy, hedgeové fondy)

R


https://www.nobelprize.org/uploads/2018/07/annual_report_17.pdf

Vyvoj kapitalu Nobelovy nadace v poslednim desetileti

(zdroj: https.//www.nobelprize.org)

Kapital (v miliardach Svédskych korun)
5,00

4,49 4,34
4,50

4,12 4,16
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Zmenilo se néco?
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Zmenilo se néco?

X10,4

R



Struktura finanéniho majetku investort (nad 5 mil. USD)

(%)

100%

101 135 13.0

g 5% . . . Alternativni inves.*
< B Dluhopisy
o 50% Nemovitosti**
% 28.2 26.6 25.6 Bl Hotovost
g AkCie
S 25%

0%

Global Global Global
2013 2014 2015

* Zahrnuje strukturované produkty, hedge fondy, cizi mény, derivaty, komodity a private Equity
** Nezahrnuje nemovitost pro vlastni bydleni
Zdroj: Capgemini a RBC Wealth Management Global HNW Insight Survey, 2013, 2014, 2015
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Majetek Norského ropného fondu (celkem 25 986 mld. CZK)

(zdroj: https://www.nbim.no/en/ data platnd k 31.12.2019) “

70,8% AKCIE

26,5% DLUHOPISY

.

N—— mm 2,7% NEMOVITOSTI

R


https://www.nbim.no/en/

Struktura financniho majetku ¢eskych domacnosti v %

Zdroj: CNB, AKAT CR, APS CR, https://www.penize.cz/ (data platnd k 31.7.2018)

m Bézné ucty

m Spofici ucty

B Terminované vklady
m Stavebni sporeni

m Penzijni fondy

® Investi¢ni fondy

Celkem: 3,4 bilionu K¢

R


https://www.penize.cz/

Struktura uspor ceskych domacnosti

Zdroj: CNB, AKAT CR, APS CR, https://www.penize.cz/ (data platné k 31.7.2018)

Z toho tém&F 3 000 000 000 000 Kc

R


https://www.penize.cz/

Struktura uspor ceskych domacnosti

Zdroj: CNB, AKAT CR, APS CR, https://www.penize.cz/(data platna k 31.7.2018)

Z toho témé&F 3 000 000 000 000 Kc

vydélava méné nez inflace

R


https://www.penize.cz/
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Jack Bogle Is Gone, But He s Still
Saving Investors $100 Billion A Year
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Nejvétsi riziko?

CHOVANI INVESTORU JE Prdmérny vynos za rok
DULEZITEJSI NEZ 8,6%
VYKONNOST TRHU Kup a drz, primér

ZDROJ: STUDIE DALBAR 2013, PRUMERNY VYNOS 3.7%
JE ZA PORTFOLIO 65% AKCIE, 35% DLUHOPISY )

Primeérny US investor

95% uspésnosti
spociva v
dOdriOVéniSprévné Kup a drz, primér

Hodnota 1.000.000 K¢ po 20 letech
5.200.000Kc

strategie

2.050.000K¢
Priimérny US investor R I



Emotivni chovani a jeho vliv na celkové vynosy

Studie: Dalbar Inc.

31.12.1985 - 31.12.2015

10,25%
6,69%
3,66%
Prdmérna Prdmérna Rozdil - cena za
vykonnost S&P 500 vykonnost emotivni chovani

investoru do
akciovych fondu
(oficialni
zhodnoceni)

Upozornéni na rizika: Minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich. Hodnota investice v ¢ase kolisa a maze klesnout i pod svou vychozi Uroven. R I



Kyblikova metoda - RozloZeni 10 mil. CZK
Zasada Cerpani 4% rocné - 400 000 CZK / rok

1200000 CZK 2 800000 CZK 6 000 000 CZK
0-3 roky d/
4-10 let )
10 a vice let

R



Kyblikova metoda - RozloZeni 10 mil. CZK

Pravidlo ¢erpani: Maximalné 4% rocné -» 400 000 CZK / rok

10 a vice let

R



Pravidlo 4 %:

Uvodni mira vybéru z pavodni hodnoty portfolia
* RocCni navysovani vybéru o aktualni inflaci
» ZaruCi udrzeni si kupni sily Cerpanych penéz min. z 95 % vC€etné realné hodnoty uctu

» Podil akcii v kybliku €. 2 se pohybuje kolem 30 %, v kybliku €. 3 je nutny podil 50 a vice
%

» Kyblik €. 1 je konzervativni bankovni ucet nebo fond penézniho trhu

R



Kyblikova metoda:

« Vybérem portfolio vZdy realokujeme a vzdy pravidelné dopliujeme ucet €. 1
« Pokud v pfedchozim roce zaznamenaly akcie pokles, pak se z akciové Casti nevybira

* Vybér kazdy rok navySujeme o aktualni inflaci

R



Vyvoj akciového indexu S&P 500 (1970 - 2020)

(zdroj: https://finance.yahoo.com/)

$3386

1970 1974 1986 2002 2009 2020

R



Vyvoj zainvestovanych 10 000 USD béhem poklesti trhu

Pri dodrzovani pravidla Kup a drZ!

10.000 $ 7.474 % 27.088$ 95.893$ 86.461% 303.998$

Nasobek

ke | e
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Vyvoj zainvestovanych 10 000 USD béhem poklesti trhu

Pri dodrzovani pravidla Kup a drZ!

10.000 $ 7.474 % 27.088$ 95.893$ 86.461% 303.998$

Nasobek

vkladu 0,75 x 2,TX

R



Vyvoj zainvestovanych 10 000 USD béhem poklesti trhu

Pri dodrzovani pravidla Kup a drZ!

10.000 $ 7.474 % 27.088$ 95.893$ 86.461% 303.998$

Nasobek

vkladu 0,75 x 2,7TX 9,5 x

R



Vyvoj zainvestovanych 10 000 USD béhem poklesti trhu

Pri dodrzovani pravidla Kup a drZ!

10.000 $ 7.474 % 27.088$ 95.893$ 86.461% 303.998$

Nasobek

vkladu 0,75 x 2,7TX 9,5 x 8,6 X

R



Vyvoj investovanych 10 000 USD béhem nejvétsich poklest

Pri dodrzovani pravidla Kup a drZ!

10.000 $ 7.474 % 27.088$ 95.893$ 86.461% 303.998$

Nasobek

vkladu 0,75 x 2,7TX 9,5 x 8,6 X 30 x

R



Vyvoj investovanych 10 000 USD béhem nejvétsich poklest

Pri dodrzovani pravidla Kup a drZ!

10.000 $ 7.474 % 27.088$ 95.893$ 86.461% 303.998$

Nasobek

vkladu 0,75 x 2,7TX 9,5 x 8,6 X 30 x

(zdroj: https://finance.yahoo.com/) R I



Nejuspésnéjsi investori se shoduji:
,95% vynosi z investovani je ddno ZAKLADNIM ROZLOZENIM!“




,Pokud nedokdZete kontrolovat sveé
emoce, nedokazete kontrolovat ani
sveé penize.“

Warren Buffet

R



Riziko ,,Casovani trhu*

Dusledek propasnuti nejlepsich dnti na konecny rocni vynos v letech 1996 - 2015

10%

Return
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Nakup a drz! 10 nejlepSich 20 nejlepSich 30 nejlepSich 40 nejlepSich 50 nejlepsich
Daily returns for all 5,040 trading days
10%
Return
5
0
-5

-10 1996 1997 1998 1989 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 R I
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4 zasady dlouhodobé nejuspésnéjsich investori:

B~

R W

Myslete dlouhodobé
Rozkladejte rizika
(diverzifikujte)

Vyvarujte se casovani trhu
Vyhnéte se panice

Ray Dalio

Spravce nejvétsiho hedge fondu na svété

R



Dékuji Vam za pozornost!

Richard Kunovsky: 605 458 273, info@richardkunovsky.cz

www.richardkunovsky.cz

R


mailto:info@richardkunovsky.cz
http://www.richardkunovsky.cz/

