PRAVO FINANCNIHO TRHU Il

Mezinarodni Regulace a Dohled



REGULACE / DOHLED / DOZOR

Regulaci (regulation) chapeme jako stanoveni ur€itych podminek a pravidel podnikani na
prislusnem useku regulace. Tato pravidla mohou byt zakotvena nejen v zakonnych normach a
podzakonnych normach324 narodniho prava, ale také v pravu evropském a mezinarodnim.

Kontrola je obecnym pojmem, ktery v sobeé zahrnuje Dohled i Dozor.

Dohled/supervize (supervision) nad finanénim systémem pak predstavuje kontrolu
dodrzovani pravidel Cinnosti, vCetné pripadného vyvozovani sankci in neplnéni pravidel a to
nikoliv statem, ale instituci, na kterou je tato pravomoc prenesena - CNB

Dozor — vykonavana kontrola statem, Ci jeho organy

NA FINANCNIM TRHU mluvime tedy zejména o DOHLEDU

https://www.youtube.com/watch?v=psahnlcr-C0&t=28s
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BANK FOR INTERNATIONAL
SETTLEMENTS

Nékolik vyboru dulezitych pro oblast globalniho finanéniho trhu




MEZINARODNI| DOHLED

Systém tfi tzv. ,Core principles®
Basilejsky vybor pro bankovni dohled (BCBS) - jeden z vyboru BIS

https://www.bis.org/

https://Iwww.youtube.com/watch?v=E9tKcBMBzmw

https://www.youtube.com/watch?v=KpWBf3s4Npl

a Kli¢ove principy pro efektivni bankovni regulaci, Financial stability institute

+ Financial Stability Board - monitoruje a dava doporuceni tykajici se globalniho
financniho systému. Podporuje mezinarodni financni stabilitu.

Mezinarodni asociace organt dohledu v pojistovnictvi a (IAIS) a
Klicové principy pojistovnictvi
Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry (I0SCO) a Cile a
principy pro oblast kapitalovych trhi a jejich regulace

Napfi€ spektrem

Finanéné-akéni vybor proti prani Spinavych penéz (FATF) a jeho 40 doporuceni



https://www.bis.org/
https://www.youtube.com/watch?v=E9tKcBMBzmw
https://www.youtube.com/watch?v=KpWBf3s4NpI

BCBS A FSB -> G-SIB

Global systemically important banks

http://www.financialstabilityboard.org/wp-content/uploads/r_141106b.pdf

- total loss-absorbing capacity (TLAC) — Pravidlo kapitalové primérenosti
— pomaha budovat vyssSi kapitalové rezervy za ucCelem pripravenosti
reagovat na krizoveé situace

? Preregulace - OVERKILL ? Pro GSIB, které jsou také EU vyznamné
banky a to kvuli novému robustnimu MREL (Minimum Requirement for
own funds and Eligible Liabilities od roku 2019). MREL je zalozen na
stejném principu, ale trochu jinak se vypocitava.




DUVODY ZVYSENE REGULACE A
DOHLEDU

SYSTEMIC REGULATION and SUPERVISION - systémové riziko,
CONSUMER PROTECTION - riziko zneuziti trhi (market abuse),

PRUDENTIAL REGULATION and SUPERVISION - regulace obezietného
podnikani finanénich instituci a dohled nad nimi

zneuziti dominantniho postaveni
asymetrie informaci

K témto trznim selhanim lze pficlenit jesté dalSi dlivodu, a to

riziko trestnépravni, zejména ve smyslu legalizace vynosu z trestné
¢innosti.




EVROPSKA REGULACE A DOHLED

Obecné k regulaci v ramci EU
Primarni prameny

Sekundarni prameny
Smeérnice
Narizeni

Judikatura ESD




HLAVNI OBLASTI HARMONIZACE

Poskytovani finan€nich sluzeb
Regulace a dohled nad finan¢nimi trhy

Ménova regulace




DOHLED NAD KONGLOMERATY

Systém obezifetného dohledu v ramci (nejen) Evropske unie je zalozen
na principu tzv. domovské zemé, kdy dohled nad mezinarodné pusobici
financni instituci je provadén prostrednictvim organu dohledu domovské
zemé, tedy zemé registrace/licence materské finanéni instituce, oproti
jejim pobocCkam zfizovanym v jinych statech — hostitelskych

finanCni instituce mohou otevirat a provozovat poboCky bez pravni
subjektivity v jinych zemich EU, aniz by k tomu potrebovaly souhlas
nebo povoleni hostitelského statu — evropsky pas.




KOLEGIA DOHLEDU

existovala jiz od 80 let 20 stoleti ve formatu ad hoc

zasadnim krokem pro kolegia dohlizitelt byla uprava vztahd mezi

domovskymi a hostitelskymi organy dohledu vytvorena novelou smérnice
CRD Il

Narodni dohlizitelé uzce spolupracuji v ramci techto kolegii a ta jsou
povinné zfizovana pro veskeré vyznamné financni instituce,

dohledovy organ, ktery vykonava dohled na konsolidovaném zakladé (vedouci
dohlizitel) nad evropskymi konsolidacnimi celky ma povinnost vytvorit kolegium
dohliziteld a informovat ESA o cCinnostech kolegia. Clenové kolegii nejsou jen
dohledové organy, kde pusobi dcefiné spole¢nosti vyznamnych financnich instituci,
ale také dohledové organy, kde pusobi jejich vyznamné pobocky.

Evropsky konsolidacni celek je skupina evropské ovladajici banky a skupiny
evropske financni holdingové osoby.




KOLEGIA DOHLEDU Il

Reseni sporl uvnitf kolégii — ESA a nebo Spole&ny vybor evrospkych
organu dohledu

Pokud tedy jeden narodni dohledovy organ nesouhlasi s jednanim
jiného dohledového organu, vstupuje do feSeni téchto ,spori“ ESA,
ktera stanovi Ihatu k mediaci a funguje jako zprostfedkovatel. Pokud se
dohody nedosahne, ESA pro vyreSeni sporu zavazné rozhodne smérem
k dohledovému organu a jeho povinnosti néco vykonat nebo se
néjakeho jednani zdrzet. Pokud se vSak ani poté narodni dohlizitel,
adresat rozhodnuti organu ESA nefidi, mize byt pfijato rozhodnuti
smérujici pfimo pro danou financéni instituci




MAKRO: ESBR - FRANKFURT

sklada se z péti Utvard (Generalni rada, Ridici vybor, Poradensky védecky
vybor, Poradni technicky vybor a Sekretariat).

analyza a sledovani rizik s jejich v€asnou identifikaci. Prostfedkem k tomu je
moznost vydavani varovani a doporuceni jakozto opatreni smérujici ke
zmirnéni rizik

Doporuceni ESRB nejsou sice pravné zavazna, ale jedna se o jistou formu
regulace, ktera disponuje mechanismy, jako jsou ,konej nebo vysvetli® (act
or explain) a ,naming and shaming®, které jsou zameéreny prave na
dodrzovani doporucCeni. Mechanismus ,naming and shaming® je
mechanismus, ktery je znamy z praxe OECD Tento mechanismus vychazi
z Cl. 17 odst. 1 Nafizeni ESRB. Adresat doporuceni (Komise, jeden nebo
vice Clenskych statu, jeden nebo vice ESA organu, jeden nebo vice
narodnich dohledovych organud) je povinen informovat ESRB a Radu o
prijatych opatfeni po obdrzeni doporu¢eni nebo musi zdUvodnit svou
neCinnost. Pokud ESRB neni spokojena s konkrétnim jednanim nebo
vysvétlenim, midze o véci bezodkladné informovat Radu nebo ESA.

OECD tento mechanismus vyuziva pfi identifikaci danovych raju nebo
v ramci boje proti prani Spinavych penéz. Viz. napf. “Name and shame” can
work for money laundering. OECD




MIKRO - ESA

Board of appeal
Joint Committee
EBA — EIOPA - ESMA




EU AGENCIES

Evropsky vybor pro systémova rizika (European Systemic Risk Board,
ESRB) obezfetnostni dohled z makroekonomického pohledu. Naming and
shaming, nikoliv zavazné rozhodnuti. Problém nezjiSténych rizik, nebo na
druhé strané faleSnych varovani -> pokles reputace.

Vybor evropskych organt bankovniho dohledu (CEBS) nahrazeny Evropskym
organem pro bankovnictvi (European Banking Authority, EBA),

Vybor evropskych dozorovych organt nad kapitalovym trhem (CESR)
Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (European Securities and
Markets Authority, ESMA) a

Vybor evropskych dozorovych organt nad pojistovhnami a zaméstnaneckymi
penzijnimi  fondy (CEIOPS) nahrazeny Evropskym organem pro
pojistovnictvi a zaméstnanecké penzijni pojisténi (EIOPA)

EU agencies:

https://www.youtube.com/watch?v=r5uTJZ6JVoY
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UKOL

Vymezte zakladni ulohu a roli Bank for International Settlements
a

Financial stability board




EVROPSKA CENTRALNI BANKA -
FINANCNI TRH

Celkem ECB zahrnuje 13 vyboru, které se staraji o jednotlivé ukoly a
souvislost s finanCnim trhem a dohledem nad nim maji dve oblasti.

- Vybor pro finan¢ni stabilitu

- Vybor pro platebni styk a zuctovani

Financni stabilita

https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/index.en.html

https://www.youtube.com/watch?v=tUobplL 8ul1Y &t=2s
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FINANCNI STABILITA

Financni stabilitu Ize vymezit jako stav, v némz je financni systéem —
slozeny z finan¢nich zprostredkovateld, trhi a trznich infrastruktur —
schopen odolavat otfesum a dusledkiim korekce

financ¢nich nerovnovah.

Snizi se tak moznost poruch v procesu finan¢niho zprostfedkovani,
které jsou natolik zavazne, ze nepriznivé ovlivni realnou hospodarskou
aktivitu.

lidé maji nadale pfistup ke svym bankovnim uétim, podniky mohou
provadet i prijimat platby, investofi dale obchodovat a banky se mohou
refinancovat prostrednictvim pujcek od jinych bank, pfipadné od banky
centralni.




FINANCNI| STABILITA

- Ukoly a role ECB

Devizové
rezervy

Ménova

politika Bankovni dohled

Bankovk

Platebni y
styk

* https://www.youtube.com/watch?v=vRzFAvgBhUQO
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EVROPSKY BANKOVNI| DOHLED

Bankovni Unie

Reforma systému dohledu pokraCuje druhym krokem (prvni krok byl u€inén
Larosiérovou zpravou), ve kterém jiz dochazi k formovani pfimého dohledu
realizovaného na evropské urovni, coz je oznacovano jako Bankovni unie.

Bankovni unie je ve své podstaté integrovany financni ramec spocivajici na
trech zakladnich pilifich. Tim prvnim je a) Jednotny mechanismus dohledu —
Single Supervisory Mechanism (dale takeé jen jako ,SSM®), druhym je b)
Jednotny mechanismus reSeni problémdu - Single Resolution Mechanism
(dale takeé jen jako ,SRM*) a c) Spole¢ny systéem ochrany vkladi — Common
Deposit Guarantee Schemes (dale take jen jako ,CDGS"), jez vychazeji

z nékolika Evropskych smeérnic a Narizeni




SCHEMA BANKOVNI| UNIE

| PiliF Il. Pilif I1I. Pili¥
Single Single Common

Supervisor Resolution Deposit
y Mechanis Guarantee
Mechanism m Schemes

Single Rule Book




SSM — JEDNOTNY SYSTEM DOHLEDU

https://www.youtube.com/watch?v=xC 2N0Y20gQ

Makro obezretnostni rizika

Vznik majetkovych cenovych bublin. Rostou-li ceny majetku, jako jsou
nemovitosti, vysoko nad jeho vnitfrni hodnotu, vznika rizikem nahlého
padu uvedenych cen nebezpeci

Nadmeérné riskovani bank

Nadmérné zadluzeni podnikll nebo domacnosti



https://www.youtube.com/watch?v=xC_2N0Y20qQ

PRAVNI RAMEC EU

Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 1024/2013 z 15. fijna
2013, kterym se Evropské centralni bance svéruji zvlastni ukoly tykajici
se politik, které se vztahuji k obezretnostnimu dohledu nad uverovymi
institucemi, které zfizuje jednotny mechanismus dohledu (dale take jen
jako ,Narizeni SSM")

vychazi z ¢lanku 127(6) TFEU, ktery v ramci Maastrichtské dohody
umoznoval pridéleni dohledové odpovédnosti ECB (Tento ¢lanek TFEU
byl realne poprvé pouzit az jako legislativni zaklad pro vznik ESRB

v roce 2011)




JEDNOTNY DOHLED

Navrh SSM predpokladal, Ze kompletni bankovni systém statl eurozony bude realizovan
pod pfimym dohledem ECB, coz ale bylo pro vétSinu ¢lenskych statu neakceptovatelné

pfimy dohled ECB je realizovan ,jen“ nad systémové dulezitymi financnimi institucemi, resp.
vyznamnymi uverovymi institucemi (bankami), které vSak stejné pokryvaji témeér 82%
bankovnich aktiv stati eurozony prostfednictvim 129 bankovnich skupin.

Vyznamnost obecné vyhazi z velikosti banky — vySe aktiv, dulezitosti banky pro ekonomiku
EU nebo Clenského statu, vyznamnosti preshranicnich aktivit a dalSich.



JEDNOTNY DOHLED

Konkrétné bude pfimy dohled nad bankou realizovan v pfipadé, kdy dojde k naplnéni
alespon jednoho z téchto kritérii:

celkova vysSe aktiv je alespor 30 mid. EUR,;

podil celkovych aktiv na HDP Clena EU je vétSi nez 20 % — neplati, pokud bude celkova
vySe aktiv nizSi nez 5 mld. EUR; po pfechozi notifikaci narodniho organu dohledu ECB
urcCi, ze banka je vyznamna;

ECB z vlastni iniciativy urCi, ze banka je vyznamna, pokud ma banka dcefiné spoleCnosti
ve vice statech EU a preshranicni aktiva nebo zavazky tvofi vyznamnou Cast celkovych
aktiv nebo zavazku; obdrzela nebo pozadala o finanéni podporu od EFSF nebo ESM,;

bez ohledu na kritéria vySe, vzdy tfi nejvétSi banky v kazdém Clenském staté.

Podle souhrnnych aktiv je z téchto bank okolo 32% Francouzskych, 22% Némeckych,
14% Spanélskych, 10% ltalskych i Holandskych a 13% z ostatnich Clenskych statu
eurozony.

Z téch méné vyznamnych banky, kterych je 3520 je nejvice Némeckych (48%, poCtem

1688), Rakouskych (16%) a Italskych (15 %).




JEDNOTNY DOHLED

Evropské zachranné fondy maji poskytovat pomoc bankam v potizich pfimo a
ECB prebira zasadni pravomoci v oblasti dohledu, jako jsou

- licencovani (a odnéti licenci), dohlizeni nad rizikovymi operacemi, dale

muze vydavat smérnice a pfijimat doporuceni, vydavat zavazna rozhodnuti

spojené s efektivhim dohledem, sledovat a vynucovat dodrzovani kapitalovych a
souvisejicich pozadavku na banky podle CRD smérnic, provadét dohled na
konsolidovaném zakladé, podili se na doplfikovém dozoru nad financnimi
konglomeraty.

ECB také disponuje relativné Sirokou Skalou investigativhich kompetenci a mize
ukladat administrativni sankce za ucelem plnéni ukolu ji svéfenych, posuzuje fuze
a akvizice tykajici se uverovych instituci.



DOHLED NAD OSTATNIMI BANKAMI

Vykon dohledu nad ostatnimi bankami bude vykonavan narodnimi
dohliziteli s moznosti atrakce vykonu takového dohledu smérem k ECB,
pokud ta to zna za vhodne

Narodni organy dohledu maji svereny vykon téch méné podstatnych
dohledovych ukolu, jako je kazdodenni dohled, ochrana spotfebitelu,
dohled nad agendou prani Spinavych penéz, platebnimi sluzbami,
zfizovani pobocCek bank ze tretich zemi s tim, ze budou mit povinnost
podrizovat se smérnicim a doporucenim ECB




STRUKTURA DOHLEDU V RAMCI ECB

vykonny organ k plnéni ukolt v ramci SSM byl nové zfizen Supervisory
Board vytvoren v ramci ECB, aby slouzil jako hlavni rozhodovaci organ
SSM, podporovan zcela novou administrativni organizaci

Konecna rozhodovaci pravomoc v ramci SSM vsak pfislusi Radé
guvernéru ECB a to v souladu se Smlouvou o fungovani EU (TFEU)

Supervisory Board nema rozhodovaci pravomoc jako takovou, ale jedna
se spiSe o pripravné prace v dohledovych otazkach ECB a navrhy
predloh rozhodnuti pro Radu guvernért ECB.




SUPERVISORY BOARD

jakozto soucCast ECB sidli ve Frankfurtu nad Mohanem, avsak v jiné budové
nez zbyla Cast ECB, coz je samoziejmé take jista forma prezentovani
oddélenosti tohoto utvaru od zbytku ECB. Supervisory Board je obsazen
predsedou, mistopfedsedou, ¢tyfmi zastupci ECB a po jednom zastupci zde
ma dohlizitelsky organ kazdého participujiciho Clenského statu,

v soucasnosti je jich 19

Predsedkyni je Daniele Nouy, byvala generalni tajemnice Francouzského
dohledoveho organu (ACPR), mistopredsedou je Sabine Lautenschlager,
ktera je také clenkou vykonné rady ECB a dalsimi ¢leny jsou Ignazio
Angeloni, Luc Coene, Julie Dickson and Sirkka Hamalainen.

Vyznamnou roli v ramci SSM ma také EBA, ktera zajiStuje ucinné a
dusledné provadéni jednotného souboru pravidel v bankovnim sektoru.
Podili se také na pfipravé zatézovych testl bank, které provadi ECB, nebot
zajistuje koordinaci zatézoveho testovani v celé EU




NASTAVENI| KAPITALOVYCH REZERYV -
REGULACE

Capital Buffers

bezpecénostni kapitalova rezerva,

proticyklicka kapitalova rezerva,

kapitalova rezerva ke kryti systémového rizika,

kapitalova rezerva pro globalni systémové vyznamnou instituci,

kapitalova rezerva pro jinou systémoveé vyznamnou instituci.




STRUKTURA KAPITALU

Extra capital for other risks

: Pillar 2 ;
| T P S PP COT P |
: SIFI i
: surcharge? :

= Extra cushion of CET

uffer = COnly in boom times
______ 2.5% = Extra cushion of CET
______ 8.0% =
Total 51 :
> = Minimum capital amount




OBCHODNICI S CENNYMI PAPIRY
X
BANKY

V OBLASTI KAPITALOVYCH POZADAVKU

Banky Obchodnici s cennymi papiry
Bezpecénostni KR — ANO 2,5% Bezpecénostni KR — NE
Proticyklicka — ANO 1,75% (bude 2%) Proticyklicka — NE
Systémoveé riziko — ANO — 5 bank Systémoveé riziko — NE

GSVI - NE GSVI - NE

JSVI - NE JSVI - NE



TIER 1

Tier 1 je Cast kapitalu, ktera predstavuje soucet
splaceného zakladniho kapitalu zapsaného v obchodnim rejstfiku,
splacené emisni azio,

povinné rezervni fondy, ostatni rezervni fondy ze zisku (bez ucel.
vytvorenych),

nerozdéleny zisk z predchozich obdobi po zdanéni,
zisk ve schvalovacim fizeni snizeny o predpokladané dividendy,

zisk bézného obdobi snizeny o predpokladané dividendy a snizeny o
odecitatelné polozky.




